TOLOCOVA S.A

“otms 8 los esipdos financieros

[l 1 de Encro Al 31 de diciembie del 2018
Esipresaidos en Diolares de ELLA

L informacidn sobre la Compafia

TOLOCOVA SA fue comtituds en BABAHOYD provincis de LOS RIOS - Ecusdod, segin
Resolucion de la Superintendencia de Com pafias con fechas 14 de mayo del 2004,
La compafiia tene su domictlio fiscal en &l canton BABAHOYO, la compafiia tizne asignado por el
Servichs de Rentat Internas, o Registio Unice de Contribuyents No. 1291751667001

La sctivedad principal de ta Compafia es dedicare & las actividedes:

rzefio, conatruccidn, planificacidn, supervision y facaliuacion de cualquier clase de obras civil,
anquItectonca i urbanistics, et

# la fecha de este informe, la sdministracidn de @@ Compalila no tene razones pars creet que
xista una incertidurmbre significetiva que evite continuar con sus operachones ¥ cancefar sus
pasivas cimo y cudnda estos vencer,

1. Rases de presentacion

s Dedaracién de cumplimiento

los estadas financieros adpentos han wdo preparedos de conformidad con L Norman
internacionales de informacin Financeera [NIiF) para kas FYME 5.

Parg 1a Compafia éston son los primeros estados financigros preparados de conformidad
con las NIF para las PYME'S. Lo Compafia ha seguido los procedimientos v erlterlas
astablecidos en la seccion 15 “Adopcicn por Primara Vez de las Novmas Internacionabes de
informacion Financiera” en la preparacién de estos sstados financieros.

En la nota 17 a tos estados financieros, 32 proves wne seplicscion de fos efecton que la
sdopoon de NI pars e PYME s tuvo 1obre & sitado de situacion financiers de apertura
i 01 DE ENERD del 2018 ¥ sobre b posicdn financiera, o dessmpehio financieno v los fujos
de efectivo previsments reportedos por la Compafiis al y por & afio goe termind &l 31 de
diciembre del 2018,

Estos estados financieros fusron subbrizados para sy emigkdn por la Junts Genersl de
Accionistas de la Compaliia con fecha 31 de marzo del 2019

b Bases de medickin

Loa estados firanceros han 180 preparados sobre W base del costo historco.

¢ Moneds funcional y de presentacion

La Compafia, de acuerdo con lo establecido &n la Norma Intemacional de Contabilidad No.
21 [NIC-21) “Efectos de las Vericiones en las Tasas de Cambio de la Moneds Extranjers”,

~f=



TOLOCOVA S.A

Notas u los estados finnnckeros

Del | de Enero Al 31 de dichembre del 2018
Expresades en [dlares de E LA,

ha determinado gue el didar de los Estados Unidas de América representa su moneda
funcional. Pars determinar ta moneda funcional, se considers que of principal ambiente
scondmico en o cual opera la Compafiie et &l mercado neckonal. Consecuentements, las
transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América e
consideran “moneds axtranjera”,

Los estades financieros al 31 de diclenbre de 2018, estén presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de ta Comparifa, de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Uso de estimados y julchos

la preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIF reguiers que @&
administracion de la Compaiiia efectie clertas estimaciones, juicios y supuesios gque
afectan |a splicacién de peliticas de eontabilidad ¢ los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos ¥ gastos informados.  Los resultados resles pudieran diferir de tales
ESthmaTionas.

Las estimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las mstirmaciones contabies son reconocidas en & periodo en que fas estimaciones son
revisadas y en cualguter periodo futuro afectada.

1. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas rmds adelante han sida aplicadas consistentemente @
todas los perlodos presentados en estos estados financierds ¥ #n la preparacidn del estado de
situacion financiera de apertura af 01 EMERD del 2018

i

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrlentes

Los saldes de acthvo y pasives presentados en el estado de. situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, e decir, como correntes aguellos con
vencimianto Igusl o inferior 8 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Is
operackdn de la Compafla, v coma no corfbentes, las de vencimianto superior a dicho
peciodo.

Instrumentos finencleros
Actheos finanderos no derlvados

La Compalfils reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar v depositos en la
fecha en que 1e originan.  Los ofros actives fimandleros se reconocen inickalmente en la
fecha de negoclackén en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractiiales del dacuments,

La Compadila procede o ln bajs de un active finenciers cuando fos derechos contractuales &
Ios fujos de efectivo: derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos &
recibir fos flujos de efective contractuales del activo financlero en una transaccidn en la
que 4a transfieren substanciatmente todos los risiges v beneficios reladonados con s
propiedad del activa financlera, Cuslguier participacion en los activos financleros
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trarsferidos. gue ses creada o retenids por b Compahia s reconooe COMO Ul BCDVG O
PREVG pPRATRbD,

Lot activos y pasivos financierod son compensados v el monto neto presentado sn el
estado de situacion financiera cuando, v solo cuanda, la Compafiia cusnia con un derecha
legal para compensar los montes y tene &l propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar ol active y liquidar el pasivo simuiténesmente,

La Compafia tiene los sigulentes activos financieros no derivados: efectivo v squivalentes
de efactive, sctivos financierss mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas por
cobirar y por pagar.

bl Efectivo y equivalentes de efective

El afectivo y equralentes de sfectno se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depiitos s pisso & versiones de corto plazo
adquirides en vabores altamamite Bguidos, supstas @ un resgo poco gnificativo de
cambiod en su valor y con vencimeenton onginales de tret metes o menon.

bl Préstamos y partidas por cobrar

Lon préstames y partdas por cobrer son actives financeeros con pagos Mo o
determinables gus no te coluan en wh mercado activa, Etos active inkclalments se
teconocen 8l valor razonable mds cunlguies costo de transectson directamente
atribuible. Posteror sl reconocimients inicial, los préstamos v partidas por cobrar se
walorizan al costo amortirado wsando el método de interés efective, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partkdas por cobrar e componen de los
deudsores comarcinles y otras cuentas y documentas por cobirar,

Pasivas Finandenos no Derivados

Inicialmante, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda smitidos en la fecha en gue
e originan. Todos los atros pasives financiered o0 reconackdod Inkclalments &n ls fecha
de la transaccian en la que la Compadia s hace parte de les disposichones contractuales
del documento. Ls Compafiia procede 3 Iz bap de un pasivo financiero cuando sus
oblgacione: contractiusies e CancEian o expiran

Los activos y paiives Ninancierss son compensados y & monto Aeto presentsdo en o
estado de stuacion financer tuando, v 0o cuando, is Compafia cuents con un derecho
legal para compensar los monvios v bene of propdsito de ligusdar sobre una baske nets o de
realizar o actrvo v lquidar &f pasivo simultaneamente.

Ls Compahia tisno los saguientes pasives financieros no derivados. préstamot o oreditos a
corte y lengo plazo, cusntss por pagar cormestiales y otras cusntas por pagar

Estos pasvos financieros son reconocidos iniclalmente a su valor razonabbe mas cuslguier
costo de transaccidn directaments atribuible. Posterior al reconocimiento |niciel, estos
pativos financieros se ualorizan sl costo amartizado usando ol meétodo de interés efective,

Acclonies Comunes
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Las sociones cofmungs 1on Oificadst como pelnmonio. Los otos incrementsles
atribuibles drectaments & b emiscn de acciohes COMUNEL 0N MeconoCidos COMO Lha
deduccion del patrimonio, neto de cualguler sfecto tributario.

© Propiedades y equipos
¢l Reconockmisnto y Mediddn

Las partidas de prophedades y equipos. son valorizadas al costo menos depreciacdn
acumulade y pérdidas por deteriono, Lat propledades y equipos se reconocen comao
sctivo © e probabls gue we defven de slion benelicon scondmecod futurt ¥ 1u
costo puede 1er determinado e una maners fisble.

La1 propeiedades ¥ SQuipos s& presentan principalments a su costo atribuido, gue
representa su valor ragonabsle con base en svallos practicados por peritos
independiantes pors determinar ef valor & asegurar; y, cuando fus impracticable
realizar la comparscisn con avallos relaclonados, o activos se presentaron o su
costo de adguisicion, Las perdidas por deteiioo, il aplicaren, se reconccen & Wavki
de una rebaja adiclonal en 2w valor, a los componentes afectados.

Mejora: y rencustionsl mapores que ncrementen B wda bl del active o W
Epaciied productive, son meitaicados solo v e protable que se derven de ellos
beneliciss scondimiced fuluren pars s Compalia v tu COSTD plusde s&f edtimado de
manera fisble. Lo costos por reparaciones y mantenimientos de rutine en
propsedad, planta v equipcs :0on reconocitos on rruliados cuando oourren,

Cuando partes de una partida de proplededes y equipos possen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separadi comb uh componente intagral del
activo,

Les gamanciss y pérdidas de 3 vents de un components de propledades y equipos
son determingde comparando ko precics de vents con s valores en lilros, y won
reconockiss en ol 011300 B resuTRdss cuande te FRBIIR B T CDRDCER

cil.  Reciasificadin » propledades de Inversién

t=s propiedsdes que no son -ocupadas por |s Compafiis en sus operaciones son
reclasificadas a propledades de inversidn ¢ so valorizan a su alor reronable  Un
auments en 8l valor an libros de s propledades de inversion se reconoce en el
patrimonio Incrementanda el s uperdvit de revaluscion, sempre que no corresponda
3 la reversion de pérdidas por deterioro reconockdas previamente. Las perdidas se
reconocen directaments en resultades, cuando no exislen importes relacionados
con dichos bienes en ol superivit por revluscdn dentro del patrimonio.

¢l Deprecdadén

L= depreciacion de propledades y equipos se calculs sobre el monio depreciable,
aue torteiponde 8l costo de un active, U oo mMonto que se sustituye por &) cokto,
menos su valor residunl. Ls depreciacion es reconocide en resultades con base en el

Y =



TOLOCOVA S.A
Motan 6 los evtidos Fnanclero

Chal | de Enern Al 31 de dickesbre dil 2018
Expresados ea Dolares de E.LLA

métndo de linea recta, considerando la vids Ul establenda para cada componente
de las propiedades y equipos, en funcidn de un anifisis técnico efectuado por un
peritn mdependsente.

Los métodos de depreciacion, vides dtiles y valores residuales son revisados en cada
efevcicio y se apusian 5| &5 necesario.

d.  Deterioro
el Acthvos Financleros

ios actives financieros son evalusdos por la Compafiia en cada fecha de
-presentacidn de koy estados fimancieros, para deberminar si existe evidencis objetive
de deterioro. S& considers que existe esa evidencls objetivi cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconacimlento iniclal del active, con efectos
negativos en los flujos de sfective futurod del sctive que pueden mtimarse de
manera fiakls,

La evidencis objetiva de que un activo financiero st deteniorado puede incluir of
mcumplimiento de pago por pare de un deudor, LB resstruCturacdn de un vakor
adsudads 3 la Compafia en tErminos que +5la no Gene otra sitermativa que aceplar
i reestructuracion, indicaderes que & doudor © emike entrard eh bancarrols, o la
desspaniciin df wh mercads sctivo para una inveron.

Lz Compafiia condiders |a evidenda de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
esspecifico, La evaluschan se realiza sobre la base de una revision abjetive de todas
las antidades pendiantes de cobro al final de cada petiodo y representa s major
estimacion de la gerencia sobre las péedidas en que podrian incurrirse pov este
concepio.

Ura perdida pov deleriove relsconada con un achivo financero gue e valors ol
Costo amortizedo s caltuls como (2 diderencis antre of waior en ibros ded actnvo § of
valor presente de los flujos de sfectvo futuros estimados, descontados 3 la tass de
interés efective. Loy pérdidas se recanccen en resullados v se reflejan en uns cuenta
de proviskon contra les cuentas incobrables. El interés sobre ol active deteriorada
continla reconociindose a través del reverso del descuento, Cuando un hecho
posterior causs que of momto de la perdida por deterioro disminuya, esta
disminucién 4 reconoce en resultados.

Las phrdidas por deterioro pueden ser revertided Unicamente 5 el reverso eitd

objetvamente relacionado com un evento oturndo detpeés de gos i pérdida por
deteriono fue reconocida.

ol
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ell.  Activos no Finanderos

El valod en libros de lod sctives no fnencerod de lé Compafila, diferentes &
inventarios, propledades de inversidn e impussio diferdo activo, &s revisado en la
fecha del sitado de stusctn fimanciera para determinar 3 ewite slgon indicko de
deterorn. S exiaten tales indicios, entonoei o estims & velor recuperable del
ctrvn.

El vabor recuperatie de un sctivo o unidad generadors de slective et ol valor mayor
entre su valor eh uso y Su valor ratonable mencd I gailod de venta. Para
determinar sl valor en uso, 1o descuentan los flujes do efectivo futuros estimados 5
su valor presente usando una taza de descusnto antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre ef valor del dinero en el tiempa y los rissgos
especificos que puede tener el activo. Para propaaitos de evaluacion del

deterlaro, bas sctivos son agrupados junios en un pequelio gropo de activos
llamadaos “unidad goneradora de efectivo” que generan Mujos de entrada de efectivo
provenientes del uso eontinue, los gue son Independientes de los flujes de entrada
de efective de otros sctivos o grupoes de sotivos.

Una perdids pov deterion & reconocida 3i & monto en libros de un BCtVE o
anided generadora de efectivo sobrepasa su walor recuperable. Las péndidas por
deterore son reconockdas en el estado de resuitados integrakes.

Las pérdidas por deteriorn reconondas en periodod antenare 4 revisan en s fecha
ds cadas #itsdo de situacion Financiera pard delerminar 3 km mismas == han
reducido,  Las pérdidas por deterioro se revierten 5 esiste un cambio en los
estimados utilizados para determinar al valor meonsble.  Cuando sa revierte una
pérdida por deterioro, &l valor en ibros del activo no pueds exceder al vator que
habrla tido determinado, neto de deprecincion y amortizeciones, si no se hublese
reconaods une pérdida por detarion,

e Benefidos a Empleados
fl. Senefided s corto plazo

Las obfigacionss por beneficios 3 corto plarn de los trabajadones son medidas sobre
una base no descontada (esto &1, valor nominal dernedo de la aphcacidn de leyes
laborabes scuatonenas vigentes) y son contabilisades como gastos & medids gue of
servicio relacionado s proves,

S& reconoce un pasiva 5 la Compafis posee una obligacion legal o implicita actuad de
pEgar gste Mmoo como resultado de un seficke éntregido por el empleado en &
pasado y In obligacidn puede ser estimada con flabilidad. Las principaes
scumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a la decimotercera
remunerackin, decimocuarta remuneracion, fondos de rederva, VBCaciones Y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia,

LE  Beneficos por torminacicn



TOLOCOVA S.A

Motus o los estndos finmncieros

Dl 1 de Enero Al 31 de diciembee del 2018
Expresados en Diodmres de ELLA.

Las indemnizaciones por terminacion o cese (aborsl son reconocldas como gasto
cuando la Compafila s& ha comprometido, sin posibifidad realista de dar marcha
atras, & un plan formal detallado para dar por terminads |z relacién contractunl con
los empleados.

0L Participaddn de trabajadores en las uthidades

La Compafiia recanoce con cargo o fos resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15%
de participacidn de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con bo establecido
en el Cidign de Trabaje.

f.  Provisiones v contingenclas

Las obligacianes o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadss en
reclamos, [itigios, multss o penalidades en ganeral, se reconocen como pasive en el astado
de sityacidn financiers cusndo existe uns obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesanio un desembolso para cancelar la obligacion y al
monto puede ser razonablemente estmado. Bl importe reconocido como provisian
comesponde a la megor estimackon, & Ia fechas del estado de situacids financiera, del
desembolse necesario para cancelar fa obligacion presents; tomando eh consideracian los
riesgos e incertidumbres gue rodean & B mayerla de los sucesos ¥ clrcunstancias
concurrentes a ks valoracion de estas.

Cuande no es probable que un flujo da salida de beneficios econdmicos sea requerido, o =i
monto no pueds ser estimado de manera fiable, 5 obiigscidn gs revelads eams un pasive
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno-o mas eventos futuros won tamblién reveladss como
pasives contingentes & menos que |8 probabilided de un fluj de salida de beneficios
ECONGIHCOS 588 remats.

Las compromisos sigrificativos son revelados en las notay de los estados financlerss. No se
rEcOnGCEn (NEreins, ganancias o activor contingentas,

g Reconocimiento de Ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de blenes en ol curso de las actividades ordinarias
on reconocidos al valor razonable de |a contrapartida recibids o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonlficachones o rebajas comercinies y del impussto al valor
agregado. Lod (ngresos son reconockdos cuando existe evidencia pessuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedsd han sido transferidos sl compredor, y no
subsisten incerthdumbras significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos ascoiades & por la posible devolueidn de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferéncias de rleigos y beneficios varis dependiendo de los
términos individusles del contrato de wenta. En ef caso de ventas, la transferencia
generaimente ocurre 2l momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cusndo esta Gitimo mecoge de las Instalacones de la Compafiia los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurrkdos. Se reconoce
Inmediatamente: un gesto cuando el desembolio efectusdo no produce beneficlos
economicos futures o cuando tales beneficios econtmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir laz condicionss para su reconocimients como actives en gl estado de situacion
financiern. S reconoce tambign un gasio en el estado de resuitades integrales en aguellos
€3908 &M qQUE 58 MCUTe 8n un pasivo.

h.  Ingresos financieros y costos finencleros

Los ingresos financieros estan compuestos bdsicamente por ingresos por Intereses, los
cuales son réconocides en resultadas sl costo amortizado, usando el méiodo de interés
efectivo.

Los costos finsncieros estdn compuestos por gastos por ntereses en préstamos o
financiamientas y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamentes
atribaibles 4 |a adquisickan, 12 construccion o la produccidn de un active gue califica para
capitalizacicn de interés, s& recanacen en resubtados usando &l método deinterés efectiva.

i Impuests 2 larents

[l gasto por impuesio a ia rents estd compuesto por &l impussto corriente y el impoesto
difetido. £l impuests @ la renta corriente v diferida es reconocido en resultadas, excepto
gue se relacione a partidas reconocitas en obros resultados imegrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso =l monto de impuesto relacionado & reconocido en ofrod
resultados integrales o en &l patrimonio, respectivamente.

£l impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable dol afio
utilizande la tasa impositiva aplicoble y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto & fa rents diferido es reconocido sobee las diferencias temporales existentes
entre el vahor en liros die lod activos y pasivas repartadaos para propdsitos financisros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales gue surgen &h «l reconocimients inicial de un activo o pasivo en
uma transaccion gue no-es una combinacion de negockos, ¥ gue no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto & ls rents diferido &1 medido 2 la tasa de impuesto gue se espera apligue al
mamento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a s ley de impuesto a la
renta promulgads o sustancialmente promulgada a |a fecha de reporte. Los activos y
pasives por impuesto diferido son compensades 3| existe un derecho legal de compensar
leas pasivos y activos por impuestos cormientes, v estan refacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad mbutaria,

Un active por Impuesto diferido es recanocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodas futures y diferencias temporales deducibles, en la medids en que sea probabile
quo estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser wtilizados,
Los activos por impuesto diferido som revisados en cada fecha de reporte v son reducidos
on la medida que no sea probable gue bos beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.



TOLOCOVA S.A
Notas o los estndos financieros

3¢l | de Enero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Dedlares de FU A

Sdlo s compensan entre si y, conseceentemente, s presentan en los estados finencieros
pof 5u importe neto; los saldos deudoges y acreedores tributarios, reconacidas como les
por sutoridad tributaria, v siempre que los craditos tributarios respectivos no se hatlen
prescritos y que, sdemis, se refacionsn con &l misme Hpo de impussts & compensar,

4. Mormas contables, nuevas ¥ revisadas, emitidas pera min no die aplicacion efectiva

Ut sorie de nuevas normas, modificaciones a normas & Intetpretaciones son aplicables a los
periodes anuales gue comienzan despuds del 1 de enero del 2018, v no han sido aplicadas en ls
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sabire los
estados financieros de fa Compaftia, con excepcion de la NIF 9 Instrumentos Finsncieros, la cual
serd obligatoria pire o estados financleros de la Compalila pars el aflo 2008 v podris cambiar
Ia clasificacidn y I3 valarizackin de ios activos financieros. 1a Compaifa no piensa adoptar asta
norma an forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.

5 Administracidn de rigsgo financero

En-ef curso normal de sus operaciones la Compaia esti expuesta @ los siguientes rissgos
relacionados con el uso de instruementss finencieros:

5.0, Marcode Administracién de Riesgos

ta administracion monitorez el cumplimiento de Iss politicas v los procedimientas de
administracién de rissgo v revisa si s4 marco de administracion de riesgo es aproplado
respecto die bos riesgos a los que se enfrenta ks Compafiia,

5.0, Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de peérdida financiers que enfrents la Compaliia 41 un
ciiente o contraparte en un knstrumento financiers no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ s ofigina principalmente de las cuentas por cobrar comenciales y log
instrumentos de inversidn de la Compafia,

Cuentas por cobrar comerdeles y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve alectada principalmente por fa
venita de la cosecha & sus clientes exportadores, bo cual origina una concentracsan de rissgo
de crédito, sobre o cual no tienen un contrata iegalizada, tino de forma verbal.

Las ventas del periodo se hayan efectusdo con sus principales clientes exportadores por
aproximadamente mas de 1 afios v numca se han originados perdidas.

La Administracion considera que no existen pardidas en las que se haya incurnido pero que
aun Ao s han identificado.

5. 0L Riesgo de liguldes

El nesgo de hquider &5 &l resgo do que la Compaiiia tenga dificultades para cumglir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivas Ananciercd, gue 360 liguldedos mediante |a sntiegn
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de efective u ofros sctives financiercs. £l enfoque de ls Adminitracion para administrar s
liquidez es contar con los recurias suficientes disponibles en caja y bancos pars cumplir
con sus obiigaciones cusndo vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, 1n
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacian de s Compafia.

L Administracidn dispong de infermacion gque le permite monitorear los requasrimienton
de flujo de efectivo, por lo genersl la Compafiia tiene como abjetive contar con los
PeCUTEOS RELESENOL pars solventar los gastol operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias, esto exclupe o posible impscto de circunstancias extremes que no pusden
predecirce raronablemmante. A la fecha de ernissdn de este informe 0o se han detectado
SituRones que & Criteno de ks Administracion puedsn st coniideradas coma niesgo de
Trgubtdes

Riesgo de mercada

Le exposicidn de ta Compafla el flesgo de mercedo se presenta por los cambios en bos
precios de b cajs da banano en &l sxterior y localmente, v lay taiad de interés que pudieran
afectar los Ingrescs de la Compafila o o valor de los activos finencieros que mantiena. El
objetivo de o administracion del riesgo de mercado 1 administrar y controlar fas
ENPOSICIONES & 2510 riewgn dentro de pardmetros raronables v al misme tiempo optimizarn i
rentabihdad de ls Compalia,

La Adrminsstreckin comudera que las varmcones &0 L tasas de onieves, en o futuro
previsible, no tendrian un efects iImportantz en kos flujos de caje v utihdades proyectadas
por la Compafiia.

Riesgo opedacionsl ’

Riesgo operacional e el reigo de pérdida directs o Indirects originada de una amplis
varledsd de causas msocladas con el personal, la tecnologla e infrasstructura de la
Compafiiz, ¥ con factores sxternos distintos de los nesgos de liquidez, de mercado v de
créditn. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de ls Compalila. £
objetivo de la Compalis &1 administrar el riesgo operacionsl de manera de aquilibrar i
prevencion de pérdides Bnancieras v & daflo & la reputacién de s Compafia con W
efectivided general de costos, y de Emitar procedimisntos de control que restrinjan
nicaativg y fa creatrwdad

Administracion de capital

La politica de [a Compafiia 3 mantener un nivel de capital que ls permita mantener I
eonfisnca de kos icresdores y el mercado, v sustentar & desarrolio futuro del negotio. La
Compafiia no estd sujeta a requenmisntos externos de incremento de capital,

La Junta de Acoonistas establece las recessdades sdicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidsdes que so retnvierte anuaimente v el nivel de
dividendos que e pags 8 bos sccionistas. La decision de reinvertkin tamibién se basa en oy
mcentvos ribuienos que recibe la Compafila. Mo hubo cambios en e enfoque de b
Compafia pars s sdminktracdn de capital durante ol sflo; tampoco existe un plan de
compra-vents de scconms definido,
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6.  CAPITAL

Al 31 de diclembre del 2018, &l capital social estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
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