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L informacion wive la Compaliia

TOLOCOVA SA fue constituida en BABAMOYO provincis de LOS RIOS - Ecuador, segin
Rasolucson de b Supernntendencia de Compafiias con fecha 17 de abrit del 2015

La compaila tiene su domicilio fiscal en o cantdn BABAHOYO, la compahla tiene asgnado por el

Servicio de Rentas internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 1291751667001

La actividad principal de ls Compafiia e dedacarse 3 las actrvdade

Diefo, comtruccion, planmficsodn, supervison v facalizacon de cusiguser clave de obras civil,
arquitectonica § urbanisha, etr

Ahmh—“h_:ﬁuﬂ-hhmnl—-—-mmm

& Decarscon oe cumplimisnio

Lod evtados financierca sdjntos hah wdo preparsdos de confodmidid con las Moirmas
Internacionales de Informacion Fnancera [NIF) para las PYME &

Para la Compaflis éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIF pera las PYME's. L2 Compaftia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la seccidn 15 “Adopcon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informaciin Financiera® en fa preparacicon de estos extados financieros.

En la nota 17 & los estados financiercs, se proves una explicacion de los efectos que la
adopcidn de NITF pars las PYMIE s tuwo tobre of estado de situacidn finenciers de apertura
ol 01 DF ENERD del 1016 v sobre ta posicadn financiers, o desempefio financiero y los flujos
de elective previsments reportadon por la (ompafis al v por o 8ho gue termnd ol 31 de
dicrernbre del 2017

E3tos stados fnanoeros feeron JUTONTRO0S DaE Su ermeon por 8 lunts General de
Agcnetas de i Compaha con fecha 31 de marto ol JOIR

b Bases de medicion

Los extadeon finsncweros han Lido preparados sobre la bave del costo histénoo

. Moneds funcional y de presentacidn

La Compafiia, de acwerdo con ko establecido en ta Norma internacional de Contabilidad Ne.
11 {NIC-21) “Efectos de laa Vanaciones en las Tasas de Camblo de la Moneda Extranjera”,
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ha determinade que of délar de fos Extados Unidos de Américs representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, 52 considerd que e principal ambiente
econdmico an of ol opera s Compafiia es el mercado nacional. Consecuenternente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dolar de bos Estados Unidos de America se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financiercs al 31 de dicembre de 2017, estan presentados en dolares de los
Estadod Unidos de América, moneda fundonsl de s Compahla, de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

d. Lo de estimados y juldos

L3 preparacidn de estadoa financiercs de scusrdo con las NIF requiere que la
administracion de k3 Compafila efectis certas estimaciones, juicios vy supuestos gue

Las estimaciones y supuestos relevantas se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de as estimaciones contabiss son reconocidas &n & periodo &n gue las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo fulure afectado.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mis adelants han skdo aplicadas consistentements o
todos los periodos presentados en estos estados financieros v en la preparacion del estado de
situacion financiern de spertura ol 01 ENERD ded 2017.

5 Clasificacion de taldos corrientes y no cofmientes

Lo ssides de sctives y patives pradentades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimianto, & decir, como corrientes aguelios con
vencimientn igual o inferior a3 12 meses, los que estin dentro del cice norval de la
operacion de la Compafiis, v como no corrientes, kot de vencimiento superior a dicho
petiodo.

b instrumentos inandenos
Activos finandieros no derivados

La Compafiia reconoce micialmente los préstamos, cuentas por cobrar ¥ depasitos en iz
fecha en que se originan. Los obros activeg financieros se reconocen inicalments en o
fecha de negociacidn en la que la Compafia comienta a ser parie de las provisionss
contractuales del documento.

La Compafiia procede 3 la bajg de un activo financiero cuando los derechos contractusles 8
los fujos de efectivo dervados del sctivo expiran, o cuando tranzfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financieno en una Wramsaccion en la
que se tranafieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relaconados con la
propiedad del active financiers. Cualguier participacion en los sctives financieras
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transferidos que wea cresdd o retendds por la Compafia se reconoce coMmo un activo o
panivo separado.

Los activos y pasives financiercs son compensados y o monto neto presentade en ol
#5tado de situaitn finances Cuando, y Stk culndo, is (ompafue Cusnts con un drrecho

legal pars compensar ko montos y Bene o propocito de bquidar sobre una base neta o de
realizar ¢l activo y higquidar el pasive umultinesments

La Compafia tene jos sguentes sctivos financencs no dervados: efective v equivalntes
de etective, sctivos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos ¥ partidas por
colsrar y por pagar

b Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectve 7 equivelentss de efectvo se componen de Ios saldos del efeciivo
dinponible en cajs v bancos, depduiios 3 plazo & inversiones de corto plazo
adquiridas en vabores altaments liguidos, wetss & un Nesgo pOCo sgnificative de
CHrmBaOT £ 10 EIOr v (0N VENCHTSERTDL OFEInabel e T8 MELEs © meno.

b.H.  Préstamos y partides por cobear

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
detarminables que no s cotizan &n un mercado sctiva, Fslos sctivos inicialmente se
fetonooen 8l valor ratonable mis Csalgueer coato de rafmacoon diectarments
wtribuible Posterior sl reconooimeents inwcial, kon préstamon v pardas por cobrar se
valorizan al costo amortitado wsando el metndo de interés efectivo, menos las
pérdidas por detarioro. Los préstameos y partides por cobrar se componen de los
deudores coMmerciabe y Otras cusnitil § SOCumenton por cobi e

Pazheos Flndnderod mo Derfeidod

inicialmente, ls Compafia reconoce o instrumentos de deuds emitido: en la fechs en gue
e orignan. Todos los otros pasivos financiencs 1on reconocidos nicialmente en la fecha
die la traniacouin en b que 3 Compahia se hace parte de s dapounone: contrachuales
del documento. Ls Compafia procede a la be@ de un pativo financiers cuando sus
obligacones contractuales so cancelan o expiran,

Los activos y pasives fimanciercs son compeniados v o monto neto presentado en o
estado de situacion financiera cuando, v sého cuando, ks Compafiia cuenta con un derecho
legal para compentar los montos y bene & proposto de bquidar wobre ura base neta o de
readizar o Mo v gusisr of i umuftioesrmente

La Compafiia thene o sigubentes pasrvos fngnceerod mo defvados. Préstamos o Créditos 3
corto y WAgo plare, cusnitEn pOT Paga’ comaTTales y DUE3 Cuentan pof pagat

f1tos pashvos financieros son reconocidor mcialments a u valor raronable mis cualguier
ofio de Uansaccion directamente striboible.  Postenior ol reconotimients nkcal, estos
pasreos financiercs se valorizen sl como amortizado wando & metodo de interés electivo.
Acciones Comunes
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Ly eccaones (Omunes son casificadas como patrimons. Lo (oSlos InCremsrdales
atribuibles duectaments @ l3 emusion de MOOONEL (oMb KON (EOROOGOL COMO Una
dedhuccstn did patrmones, neto de Cusigueer electo nbuteno

£ Prophedsdes y equipos

el

Lay partidan de propiedades v equipos son valorizadas al costo menot depreciacion
scumulada y pérdidas por deterioro. Las prophedsdes y eguipos &8 rECONOCEN COMO
active 5) o4 probable que se deriven de ellos benefickos econdmicos futuras y su
COM10 pueds Fer determinado de una manera fable.

L propesdades y squipts e presentan principalmsnts § su couto sinibuido, que
repreents b valor razonable con base en svaluos prachoados por peritos
indepandmntes pars detesminar of veior 3 auegured; ¥, cuando fue impracticabls
realizar & comparacon con avilucs relasionedos, lon activos W preseTiAION & su
coalo de sdguanicaon. Las pérdides por deterkoro, 1l aphoaren, 1e reconocen & traves
de wuna rebas sdsconal B0 1o valor, § 05 componentey Sfectedor

MFOrEL y IEADUBCIONE] IMIVOTET QUE MCrementen W wads util del sCtvo o SU
capecidsd producting, 100 Capiialcades wio 1 m probable gue e deriven Se edios
beralicind sdondimcod futuios pare b Compafia v iu oMo puedle 1o estmado de
manera flable. Los cosios por reparacionel y mantenimienios de ruting en
propeedaed, planta y eguipes won feconockos en resuiladon cushdo oturfen

Cumndo paries de una partida de propledades y oquipos poseen vidas dtiles
distintes, son registradas de forma separada como un componente integral def
active.

Lz genancias y pérdidas de e venia de un componente de propledades ¥ equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocides en o eytado de resuftados cusndo 1 realiian O 1 conOCEN,

Raclanifcacion a propiedades de mverson

Las propedades gue no son oCupadas pov f Compafis & Sut ODETECIONES 50N
reciasficades & propeedacies de Wveerseon ¥ o8 vlONTEn & W velor Izonable  Un
surnento en &l valr en bbvos de s propeedades de mweiiedn e feconoce o el
Patrmona ncrementande & Superail de revlusctn, sempre gue No Comesponda
# la reversion de perdidan por detehions reconocidas previemente  Las pérdidas se
reconocen dirsciaments &n resultados. (usndo NO Eusten IMPOMEs relacionados
con dichos bienes en el superinil por revalsacion dentro del patnmonio.

Depreciadon

La depreciacién de propeedades y equipos se calculs sobre o monto depreciable,
que coffesponde al cosio de un activo, u otro monto gue s sustituye por & costo,
menod U velor residual La deprecascdn e reconocids en resufiados con base en el

=il =
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matoudcs de lined (ects, conpaierando W wds Ut eitablecds para Cda componente
de a3 propiedades y equipos, en funcon de un andlivs tecnico efectuado por un
peritn independiente.

Los matodos de depreciackdn, vides utiles v valoted reskduales son revisadod &h cads
EJErCICIO Y 48 HUSLEN i o1 NECesano,

d Deterioro
el Activos Financleros

Los ectivos finenciercs son evaluados por ks Compahia en cada fecha de
presentacidn de los estados financieros, para determinar 3l existe evidencia objetiva
de deterboro. S contidera que existe es3 evidencs objetiva cuando ha courrido un
eventn de pérdids despuds del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativor &n lou Mlups de electivo huturcs del sctivo que pusden ettimerss de
manera fiable

L® smiercs objetva de que un Dve fimannero etti detenordo pueds nciur of
icumpliTiento de papo por parts de un deudor, b reritrecheacdn de un vk
adeudado » ks Compalia en thrmings goe #583 RO tene ctnl aftematng que septer
ia reestructuracion, indwsdores que & deudor o emisor entrark en bancarrota, o la
deapancein de un maTcsdo SCUVD IS UNE BvverLin.

La Compaftia condkdera s evidencia de deterioro da les partidas por cobiar & nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre La base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobwo al final de cada periodo y represents la mejor
estimacion de la gerencia sobre 3 pérdidas en que podrian incurtitse por este
tonceptn.

Una pérdls por detereero relsconsda con un sctvo finencero gue 52 valors o
covic amortitedo w caious como b dederencia ertfe o valor en hbros del a0tve y &
walor presente de ios Mumos de efectvo futurps estimados, descontados 2 @ @sa de
mteres efective Lot pérdedas 3 reconocen en resultados ¥ 5o refle@an oo una Cusnts
de provision contra les cuentas incobrables £ nteres sobre of activ deteriordo
continda reconocéndoie a travis del reverso del descuento. Cusndo wn hecho
posterior cousa gue o monto de ka pérdida por deteroro disminuya, ests
disrminucion 38 reconoce en fesultados.

Las pérdidas por detenoro pusden ser revertdal unicaments 31 & reverso et
objetrvaments relaconads con wn evento oourndo despues de gue o perdide o
SetErdD fus reCOnoCids.
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el  Activos no Financleros

B valor en libros de los actves no fmencercs de W Compafia, diferentes &
ventancd, propiedade g eerson ¢ impueito dfendo Ao, £ reviesdo en b
fecha del estado de stuacion financers pars determinat & existe algun indicio de
deteriors, 5 sxkten lakel indeod, enlonces e sitima 8l valor recuperable del
active.

El valor recuperable de un active o wedad peneradors de electvo =3 &l valor mavor
entre s valor en w0 y s velor reponshle mencs los gasio: de vents Para
determina ol vaior en w0, v descusntan kon Mujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente uiando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valorschones actuabes del mercado iobie ol walor diel dwnero &n &l Hempo v kot riesgos
especificos que pusde lener & 3o Pars propostos de evhaaion del

deterioro, kn scfvos son afrepados juniss en un peguefic grupo de sttives
lamados “unidad genersdora de efective” que gensran flujos de entrads de efectrvn
provenientes del uso continua, kos que 1on ndependientes de los flujos de entrada
de sfectivo de otros sctivos o Erupos de activos.

Una piidida por detirois & reconocids o o monlo eh ibios de un VD © i
umided generadora de efective sobrepats tu valor recuperable L3y pérdidn por
deteriofo 1on reconocidin en o estado de resultados integrales

Las pérdidas por detenoro reconocidan en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cads estado de situscion financiers para determeinas & (s mismas we han
reduciio.  Lis pirdedsl por deterions & revierien B exnie un cembio en los
estmados utizados pars determenas of veior razonable Cusndo e revierts ung
pérdida por deteriorn, o valos en libros del activo no puede exceder #l valor que
habria dido determinado, neto de depréciacidn y amortithcionss, i no e hubless
reconaCido ung pérdida por DELENOn.

e Benehcos § Empleatos
ii. Beneficos a corto plam

Las obligaciones por benefioos a corto plaso de jos trabajdodes won medidas iobie
una baie o descontads (e1i0 s wekor nomenal derreado de i aphracon de beyes
laborales scustorianas wentes| v son contateivadss como gitos 8 mednads gue &
KD FEBCIONECND L8 rOVeE

S reconacs un pasive o ls Compadiia posee una obifigacion legal o impicita actual de
#-mmmﬁ-m—-ﬁnd#-i
pasado y I obligecidn pusde ser sitvmada com fabilidad.  La prncipales
participacion de los trabajadores en les utildades de 1s Compafiia

i Beneficion por terminscidn

B
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L

Laa indemnizaciones por Lerminacidn o cese laborsl son reconocidas como gasto
cuando la Compalis w ha comprometido, sn posibilidad realista de dar marcha
atrds, # un plan formal detalisdo para dar por terminsds ts relacion confractual con
los empteadios.

THL  Particpacon de trabajedore en las utiidade

La Compafiia reconace (on cargo 3 on resultados del eprccio en gue se devenga. ol 15%
de participscion de los trabajedores en las utilidades, de conformidad con ko establecido
an &l Cadigo de Trabajo,

Provisiones y contingencias

L obigaciones o pérdides ssockaias COn rOvIMORSL ¥ CONTINEENCIN, originadm &n
recieTaod, NGO, Multed o pendhdade: oh Pehefll Lo PRconooen Coftd Bling &h ¢ eitado
e FTUROGN FranCers (LANd0 EUSTE Wa CORACKN gsl O MMOBOE rEsultante de Frento
pansdos, =x probable gue serd necesanc un desembolio pars carcelar 3 oblgecidon v of
monto puede ser ridonablemente etmado. [l importe reconocdo COMG provision
corfesponde @ la mejor estimacian, a fa fecha del evtado de situacion financiers, del
desembolio necexano pars cancelar s obligacion prewents, tomando en contiderackn los
rheigos & incertidumbies que rodesn @ b mayorls de bos sucesos v clicunstanclas
eancurTentie 8 la velorsidn de xtas

C ey ruz o probable que un fuo de sabsis de Demelsio eoncmecs Soa Teguenido, o &
MONtD RO pueds teY eshmedo de manera fable. @ oblgacon 1 revelads (OMO Un pEIVD
contingente. Obkgacone raronablements possbles, cuys enstencia serd confirmads por
I8 oCurTENCia O NG OCWITENOS de OND O M eventos futuros on tembisn revelsdsl como
pasivod contingentes 8 menos gue la probabifided de wn flujo de salida de beneficios
BCONGMICOS 188 Femota.

Los cormpromi igRilcativod son revelsdds &n Wi notin de loo estados finkhiserol, No &
FECONGCEN INETES0S, CANANcU O MCIIVOS Contingentes.

Reconocimisnto de mgresos ordinarios ¥ gastoy

L% MEresos proveniantes de b vents de beenes e ol curso de ks sctividades orduinarias
son reconocidos @l valor ragonable de la contrapartids recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descusntos, bonificacones o iebajai comerciales v del impuesto #l valor
mmwmm“ﬂh“mm-up
los beneficios sgnificativos de propiedad han sido transferidos a2l compradors, v no
subsistan meertidumbrey ugnificathas reistivan & ls recuperacion de W consideracion
adeudada. de it coilon Bocados © por W potible devplunon de kos Beenet negocedon

Li oportuniisd of lay traniferencia de nesgos y beneficics vara dependiendo de los
bérminos mdniduales del contrato de vents  In o caso de wvenlsd, @ tranilecencis
generalmente ocurre ol momento de @ entrega de los productos en las instalacionas del
comprador yfo cuando este Gitimo recoge de la instalaciones de la Compalda los
productos.

oy
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Los gastos son reconocidos con base en ko causado o cuvando son ncurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cusndo e desembolio efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumiplir las condiciones para Su ECONOCIMIENTO COMo BCIVOE &n & estado de situacion
financiera. Se reconoce tambign un gasto en o estado de resultados integrales en aguelbos
CR50% o UE 50 INCurTe en un pasivo.

h. Ingresos finandieros y costos finandieros.

Los ingresos financieros estdn compuestos bdsicarmente por ingresos por intersses, s
cuales son reconocidos en resultados al costo smortizado, usando o metodo de interes
efectvo,

Los costos financiercs estan compuesios por gasios por intereses en prestamos o
financiamiantos y comisiones pagadas. Los coatos pod prédtamod que no 1on directaments
atribuibles 3 | adquisiciin, ks construccion o la produccidn de un activo que califica para
capitalizacion de interds, se reconocen an resultados usando &l método de interés efectiva.

I Impuesio ala renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto oomients y o impuesto
diferido. El impuesto o ls rents corrients y diferids e reconodido en resultados, excepto
que e relaciones a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patnmonio, en cuyo caso & monto de impuesto relacionsdo s reconocido En olros
resultados integrales o en ol patrimonio, respectivamente.

El impuesto corrients s &f impuesto que se expera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando ka tasa impositiva aplicable y cuslquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuests a |3 renta diferido & reconocido sobre las diferencias temporsles existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financienos v sus
cormespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesio & la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento nicial de un activo o pasivo en
una transaccicn que RO es WS combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utifidad o
pardida financiera ni gravable.

El impuedto & la renta diferido & medido & la taia de impuestd que s& espera apligue al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto 4 la
rents promulgads o sustanclalmente promulgads a la fechs de reporie. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados 5 existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuesios cormentes, v estdn relacionados con & impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaris.

Un sctivo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasisdables &
pericdos futuros y diferencas temporaies deducibles, en la medida on que ea probable
que estén disponibles gananciss gravebles futuras contre las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte v 300 reduckdos
en ia medida que no se3 probable que los bemefinos por impuestos relacionados sean
raalizados.

"
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Solo se compensan entre sy, consecusntemente, se presentan en bos estados fnanciercs.
por su importe neto, kos saldos devdores v acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad Iributaria, y sempre que los oréditos tributarios respectivos no se hatien
prescritns y que, ademas, se refacionen con el mismo tipo de impuesto 3 compensar.

4, Normas contables, nuevas y revisadas, omitidas pero adn no de apliicacdidn efectiva

Una sene de nuevas normas, modificaciones 3 normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan despuds del | de enero del 2017, v no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financierss. Winguna de estas normas tendra un efecto sobre los
estados financieros de ks Compafiia, con excepcion de ia NilF 9 instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compadita para o afo 2017 y podis cambiar
la clasificacidan y la valorizacion de los sctives finenciercs. La Compahia no piensa adoptar esta
norma en forma antiopada v e alcance del impacto no ha sido determinads,

5. Administracion de rieigo fnanders

En el curso novmal de sus operaciones la Compafils estd expuesta 2 los siguientes riesgos
refachonados con ef uso de instrumentos financienos:

5L Marco de Administracidn de Riesgos

Ls administracion moniomes o cumplimiento de bs politicss v lod procedimientas de
sdministracion de riesgo ¥ revisa s su manco de sdministracion de riesgo es aproplado
respects de los riesgos 3 los gue se enfrenta la Compafiia.

5.0, Riesgo de cridito

El riesgo de crédito es el rissgo de pérdida financiera gque enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiers no cumple con sus obhgaciones
contractuales, y s origing principalments de las cuentas por vobrar comerciales y las
nstrumentos de inversidn de la Compadis.

Cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compadia al riesgo de crédito se ve afectads principaimente por la
venta de la cosecha 8 mus cientes exportadores, lo cual ofigina Una concentracion de riesgo
de crédite, sobre el cusl no tenen un contrato legalzado, sino de forma verbal.

Las ventss del periodo se hayan efectuade con sus principales chientes exportadores pod
aproximadamente mds de 1 aflos y nunca se han originades pérdidas.

La Administracién considers que no exiiten pérdidas en las que se haya incurtido pero g
adn no s& han enticado. ;

5. il Riesgo de liquidez

El riesgo de Equidez es of riesgo de que la Compaliia tenga dificultades para cumnplin con sis
chligaciones ssocisdas con 1t pativos financeros, que son liguidados mediante |3 entrega
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de slectve o obros actives fimersssros.  £1 enfoque de la Admernitracsdn para sdrmanaitad ks
ligquider e contar con los recursol sufickentes duponibles an caja v bancos pars cumplir
con 1us obligaciones cusndo vencen, tanto en condiciones normales como de tensdon, sin
LU BN perdiches o eplabien 0 ATesgar I reputaion de @ Compafia

La Adminsiracion diapons de informacon que ke permile monitoresr o8 reguerimientas
de fujo de efectivo;, por lo general i Compalia bene como objetive contar con los
Fecuridd RECeLNos paTa Mohventad lol Ea1los Operaconaies wiperados durante un penodo
de 60 dias, esto exciuye of posible impacto de Crounstanciis extremas gue no pueden
predecirse rautonablamente. A s fecha de emendn de este informe no 1e han detectado
VUSCOnET QUi 8 Crtend de f Admenniracaon posdEn 1T (ONMGETI0N DOMO THRED O
Hgusder.

fieage de meriado

La exponicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presents por los cambios en los
prec:os de la cap de banaro en el extenor v localmente. v s teaas de nteres que pudieran
afectar los imgrescs de la Compalia o of valor de los activos financieros que mantene, El
objetivo de ls administracidon del resgo de mercado es administrar y controlar las
FRpOUICIOnES § #lE riesgo deniro de perametron razonables v 8l miamo Hempo optimd e i
rentabisdad de ls Compafia_

La Administracion comidera que las sariaciones en WS tEsa de intends, en el futuro
proviuble, no tendrian un efecto mportentes en los Mupcs de cap v utibdades prowetaden
por la Compafii.

Riesgo operaconal

Fresgo cperacional &1 ol nesgo de pérdide directs o indiwecta onginads de uns amplia
varieded de csusas asociadas con o pertonal, la tecnologia & infrasstructura de la
Compafia, y con faciores externoy dabnios de bos resgos de bguider, de mercado v de
cridits. Los nesgos operecenales rgen dé todas i opersticnes de b Compahia. B
objetvo de la Compafis e sdministrar =1 riesgo operacicnzl de maners de equillbrar iz
praovencitdn de pérdidas Bnancieras y o daflo o a reputacion de b Compafia con la
sfsctrvdad gemevsl de costos, v de kmiter procecimaentos de control que Testrinjan B
imiciative y [ creatividad.

Adminintracidn de capital

La politica de la Compahia es mantensr un nivel de capital gue le permita mantener la
confiancs de bos screedores v o mercado, v wustentar o desarrollo futuro del negocio. La
Mnﬂnﬂlm-‘_:hmhﬂ

La junts de AcciomTizs sitsblecs L necesidedes adwionales de inverpone: de pital ¥ en
funcstn de eiio determing o nivel de utibdades que Lo resmaerte anusiments v & nieel de
dividendos que o paga @ los acoonsites. La decision de reinveradn tambien ce baia n log
incentivos tributarnos que recbe la Compafiia Mo hubo cambios en o enfogue de B
Compalia pars la sdrmenistracidn de capital durants o sho; tampoco enile un plan de
compea-wints de scoiones definads

CAPITAL
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