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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Sociedad Hidroeléctrica Sanjeroni 5 A. Sanjeroni

Opinién

1. Hemos audiado los estados financieros de Sociedad Hidrosléctrica Sanjeroni 5.A. Sanjeroni,

que comprénden & estado de situscion fnanciera al 31 de dicembre de 2017 y los

estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos oe

efactivo por @ afo W@minado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas expiicativas

En nuestra opinidn, los eslados financeros adjunios se presentan razonablemente, en todos
los aspecios materiales, @ sluacidn financiers de |a Scoiedad Hidroslécinca Sanjeroni SA
Sanjeroni, & 31 de dclembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efective por el afio lerminado en &sta fecha, de scuerdo con Nomas Intemacionales de
Informacion Fnanciera - MIIF emitidas por el Conssjo de Normas Intemacionales de
Coniabilidad {(IAS8).

Fundamentos de la opinién calificada

2. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditora (NIA),
nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas s& describen en ezle informe &n
la seccidn “Responsabibidad del Audiin”™. Somos independienies de B Sooedsd
Hidroetécirica Sanjeronl 5 .A. Sanjeroni, de acuendo al Chdigo de Etica para Profesionales de
Contabilidad del Consejo de Normas Infernacionaies de Elica para Contadores (IESBA por
sus siglas an Ingkés) y les disposiciones de indepandencia de @ Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y hamos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con dicho Codigo, Cansideramos que Ia svidancia de audiforia que

hemos oblenido as suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
calificada de auditoria

Asuntos significativos de la auditoria

3 Hemos determinado que no exslen asuntos significatves de suditoria que comuNICar &n
nuestre infome:



Asuntos de énfasis

4. Tal como se explica en la Nota 2 a los eslados financieros adjunios, fueron preparados sobie
bases coniables aplicables & una smpresa en mancha, las que pioveen @ reakzacion de
activos y cancelackon o8 pasives en el curso normai del negocio.  Como se desprende de los
estados financieros aduntos, al 31 de diciembre def 2017 La Compafiia presenta sus fujos
de caja en actvidades de operaciin negativos por un valor de U.S 19416 dilares. Esias
siuaciones indican & NUESTD juicks, gue B continuacion de a Compalfiia coms empresa en
marcha y la generacion de operaciones rentables depanden de evenios fuluros que ncluyen
Ia ejecuciin y puesta en marcha del Proyecto Hidroeléctrico Sanjeroni, para su nomal
OpETACE

Dtros asuntos

5. Los estados financieros de la Sociedad Hidrosléctrica Sanjeroni 5.A, Sanjeroni, al 31 de
diciembre de 2016, no fusron auditados debido a que la Compafia no se encontraba &n |a
obligatoriedad de presentar informes de auditoria

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

6. La Garoncia es responsable por I8 preparacion de informacién adicional, 1a cual compranda
&l Informe anual de |a Gerencia a la Junta de Accionistas. pero no incluye el juego complato
de los estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia. no incluye dicha nformacion y
no EXpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre 13 misma.

En conexitn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabididad es leer al
Infarme Anval de los Administradores a la Junta de Acclonistas y al hacario, considerar si
esta informacion contieng inconsistencias materakes an relackdn con los astados financiema
o con nuesino conocimiento obienido duranie k& auditoria. o =i de ofra forma pareceria astar
materialmente incorecta Si basados en el trabajo que hemos efectuado, conchumos que
existe un enor material en esla informacion tenemos ta cbiigacion de reportar dicho asunto

No tenamos nada que reporiar en relacidn a esta informacion.
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

7. Ln Administacibn de la Compafia =5 responsabie de la preparacion y presentacion
razonable oe esios estados fmanceros de acuerdc con Nomas Inlernacionales oe
Inlormackin  Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabdidad (LAS8), y del controd intemno determinado por ta Gerencia como NeCesano para
MMHHM' de los estados financeros lbres de errores materales, debido a

O o,



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion &s responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio an marcha, revelando, segun
comresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y @l uso de |a base contable
de negocio en marcha, a8 menos que |a Administracion tenga la intencidn de liquidar la
Compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Administracion y la Gerencia, 5on responsables de la supervision del proceso de reporte
financieno de la Compafia.

Responsabilidad del auditor

8. Los objelives de nueslra auditoria son oblener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de ermores materiales, debide & fraude o error, y emitir
un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una audiloria realizads de conformidad con Normmas
Internacionales de Auditora [MNIA), detectara siempre un ermror material cuando este exisia,
Errores pueden surgir debido a fraude o ermror ¥y Son considerados materiales si
individualmente o en su conjunie, puaden razonablemante preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que Ios usuarios toman basandose en 10s eslados financieros.

9. Como pare de una auditoria efectuada de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria, aplicamos neestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda le-auditoria. Tambian:

+ |dentificamos y evaluamos os riesgos de error material en log estados financieros, debido
& freude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de awditora para responder a
dichos rizsgos v oblenemos evidencia de audiloria suficente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion, Bl resgo de no delectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciin material debido a
grror, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones dellberadas,
manifestaciones intencionadamente emgness o vulnaracion del control intermo.

«  Obtuvimes conocimiento del control intermo relevante pere la auditcria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propbsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la
Compaitia.

+« Evaluamos si las politicas confables aplicadas son apropiadas v sl las estimaciones
contabiles y ia cormaspondients informacion revetada por la Administracidn es razonable.

» Concluimos score lo adecuade de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
conlable de negoecio en marcha vy, basados en la evidencia de suditoria obtenida, concluir
si exisle o no una incertidumbre material relacicnada con eventes o condiciones que
pueden generar dudas significatives sobre |a capacidad de la Compadia para confinuar
como negocio en marcha. 5 concluimos que axste wna incertidumbre malerial, se
reguiere gua llamemos la atencion en nuestro informe de auditorda a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, 5 dichas revelaciones ng son adecuadas, para
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expresar una opinidn modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obienida hasta la fecha de nuesimo informe de auditoria, sin embargo, evenios o
condiciones futwros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
marnzha.

Evaluamos la presentacion general, la estruclura y el conlenide de los estados
financieros, incluyendo las revelacionas, y sl los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacenles de un modo gque logren una preseniacion
razonabhs.

Obtuwmes evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la infermacsn
financiera de la entidad auditada para expresar una opinidn sobre los estados
financierss. Somos responsables de |a direceion, supervision y realizacion de la auditoria
de la compafia, asi comao gnicos responsables de nuesira opinion de auditoria.

Ing. CPA. Wilmer Morales P.

Marzo 16, 2018
RNAE No. 988



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efective v bancos

Cuerias por cobrar relacionades

Activos por impuesios comentas
Total activos cormienias

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propedades, planta y equipo

Otros activos intangibles
Total actvos N CoMmsnins

TOTAL

BASNVOS Y PATRIMONIO

FPaSIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comarciales
Pasnos por impuestos correntes
Total pasivos correnies

Total pasivos
PATRIMONIO

Capial socia

Capial susciio nd pagadc

Tolal pelrimonio

TOTAL

I;lg‘.-l'a.r-r' fr'rffl"!:

o

m

Diclembre 31,
2017 2018

(#n Ll S dolares)
4.858 24.274
£22.500 *
23 24
227380 24 286
AT 815 48 520
634 426 504 573
EB2 244 653 893

— 200624 _____GTRI180

8.600 282

Ing. Euzana Blasko
Gerente General

Ver notas a los estados financieros




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

e —— LS

Diciembre 31,
Notas 2017 2018
(En LLS. délares)
INGRESOS .
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion =
Sastos de ventas .
Costos financieros -
Diros ingresos

Diros gasios -

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, =

Impuasio a la renta;
Gasto impuesto comente :

Ingreso mpuesto diferida -

Total -

UTILIDAD DEL ARO :

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Fartidas que no se reclasificaran posteriomente a resultados:
Muevas mediclones de obigaciones por beneficios definidos y

otro resultado Integral del afio, nelo de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO -

I e
""l: gt _,fd:./ér; ‘,I::__ T,
Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen Villamarin
Geranie Genaral Contadora Ganeral
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA SANJERONI S.A, SANJERONI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Capital Resulado

Social del ejarcicio Total
Salkdas al 31 de diciembre de 2016 G77T.500 - GYT.500
Capital suscrite no pagado 223 500 - 222 500
Saldos al 31 de diciembre de 2017 _900.000 5 S00.000

-'.'

Ing. Zuzana Blasko Sra, Carnen Villamarin
Gearenta General Contadora General

Wer nolas a los estados financieros




SOCIEDAD HIDROELECTRICA SANJERONI S.A. SANJERONI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ESTADC DE FLINOS DE EFECTIVD

FLUJOS DE CAlA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective pageda a provsedoras y empleados

Efeciivp nato de (an} activdades de oparacion

FLUJOS DE CalA DE(EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Irerermanto de capdal pagado
Ciecramertn (incram, | &n nversiones a codto plazo

Efective neto de (an} actividades de fnanaamianio

EFECTOS DE LA INFLACION SO8RE CAJA
¥ EQUIVALENTES DE CAJA

CAJA Y EQUIVALENTES DE CadA
Incremanta (dacramanta) nate durenba sl afo
Saldo al micio del zho

FIX DEL AND

RECOMCILIACICN DE UTILIDAD NETA CON
EFECTIVG NETO UTILIZAD EN ACTIVIDADES DE OFERACIDN

UTILIDAD {FERDIDA) META

Ajustes para recondliar la utilidad neta
ton efeclive neto usado an lujos de oparasion:
Degreciacitn de propiedades - costo de wenlas
Depreciacitn de propedsdes - venas ¥ adrminisiracian

Cambias en actives Y [aEwWSE
Chirom aclivos
Cuentas par pegar
Difas cuentae por pagar

Total

<

= SRR~

Diclembra 31,
Naotas 2007 208
(En L5, dalares)
& 118.4198) (88955
{18.478) [ 288 H3)
227 200
- £ 000
232 500
(15416} (58,456}
24 274 A0 724
4858 24 274
Diciembre 31,
2017 2016
{En LS. dalares)
1408 33
(25.455) -
0307 [44.478)
(373 [RRBE ]
(18.416) (562200

— —

Ing. Zuzana Blasko
Geranle General

Sra. I."‘.rarrn:ﬁm ‘l."TlEmarin
Caontadora Genaral




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.3

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Socledad Hidroedéctrica Sanjeronl S.A. Sanjeroni, fue constituida mediants escritura
publica el 16 de mayo de 2014, en la Provincia de imbabura, Repliblica del Ecuador, su
principal actividad es la Constrisccion de Centrales oo Generacion Eléctrica

La Compafia podra realizar toda clase de aclos y contratos civiles, mercantiles y de
fndole permitidos por fa Ley, podrd tambsén asociarse con olras empresas y
adquirir acciones o parficipaciones en otras compafias.

La diweccitn principal reglstrada de la Compafils es Provincia de Imbabura, calles
Carolina y Via & Buenos Aires.

La informaciin contenida en esios estados financieros es responsabilidad de e
Administracion de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracicn de cumplimiento - La preparacidn de los eslados financieros adjunios en
conformidad con NIF requiera que |a Adminisiracion realice cieras estimaciones y
establezca slgunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con al
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
pane g2 los esia0os hinancieros.

La Administracion deciara que Ias Normas Intemacionases de Informacion Financiera -

NIlF han sido apicadas inlegramente y sin resenvas on la preparacion oe estoas ostodos
financieros.

- La moneda funcional de s Compaiiia es el Ddlar de kos Estados
Unidos de America (U5, dddar), el cual &5 la moneda de circulacion en el Ecuador,

- Los estados financleros han sido preparados sobre los bases
del costo histdrico exceplo por clerlas propiedades o instrumentos financieras gque son
medidos a sus valores raronables, tal como se explics en las politicas contables
incluidas més abajo. £l costo histdrico esté basado generalmente en &l valor razonable
de la coniraprestacion eniregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclive o el valor pagado
para ransferir un pasivo anire pardicipanies de un marcado en la fecha de valoracdn
independientemenie de sl ese precio es dirgctaments cbservable o esbmado uliizando
alra técnica de valoracion



2.4,

2.5,

2.6.

2T,

&l estimar 2! valor razonable de un aclive o un paswa, s Compadia liene en cuenta las
caracteristicas del acliva o pasive que los participantes del mercade tomarian en cuenta
al fgar gl precio del activa o pasivo a la fecha de medicidn. €l valor razonable a efeclos
de medician v o de revelacion en los estados financieros, se delermina sobre una base
de esle lipo, a excepcion de las fransacciones relacionadas a pages basados en
accwones que s2 encuentran denfro del alcance de la NIIF 2, [2s operacionas de leasing
gue estan dentro del alcance de ke NIC 17, y las mediciones que tene algunas
similtudes con el valor razonable, perg no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o &l valor en usa de la NIC 36,

Adicionalmente, a efeclos de mformacion financiera, las mediciones afectuadas a valos
razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos parg la medicion dal valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin sjustar) en mercados activos para actives o
pasives dénticos aque |2 enbdad puede acceder a la fecha de mediciin

Mivel 21 Insumaos distintos & los precios coteados incluidos an al Nivel 1 que sean
chservables para el active o paswo, ya sea dirgcla o indireciaments,

Mivel 3 Insumos san datos no observables para &l aclive o pasivo

A confinuacion se describen las principales politices contables adoptadas en I3
preparacion de estos estados financienos,

Efective y bancos - El efectivo v bances Incluye aquellos activos financiercs liguidos,
depdsitos o inversiones financieras, gue se puaden transformar rapidamente an efectivo
en un plazo mferior a tres meses v sobre giros bancarios. Los sobre giras bancarios son
prasentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. Nota 4.

Cuenias comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financiercs que e gensran en &l curso nomal dal negocio por os chentes. Si se
esparan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contranio
ge presenta como sctive no comients. Se presentan a su valar nominal manos los
cobros realizados. Sa registra una provigidn para cubrir e deterioro de los mismos el
cual 58 carga-a bos resullados del afio. Dicha provision se consfituye en funcidn de un
anaksis de la probabilidad de recuperacion de [as cuentas a criterio de la gerencia.

Son expresadas a su valor nominal v estan referdas a facturas de clienles. La provisidn
de dudosos cobros se estima de acuerdo con las poliicas establecidas por la gerencia,
revizando permanentements sus vencimientos. En el momento &n que se considera
gue &l deterdora v 8 cobrabilidad seréan ireversibles se alimina el valor contable confra
el importe de la estimacian. Mota 5.

Oiros activos - Comesponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo 3 las
palitices intemas de la Compariia asi fambéén como cuentas por cobrar tarjetes de
cradito, depdsilos en garentia v cuentas por cobrar a vanos deudores,

; al e =rifo;_medelo de revaluacidn - Después del
recummmrenlu- Fl'llEIEll los a::tn-'::cs ﬁu:ts- 50N preseniacos a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momenio de las revaluaciones, menos 1a
depreciacion acumulada v 2l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de

= Tl -



2.8.

27

273

valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiera materialmente del que =e habria calculade
utilizanda los valores razonables al final de cada periodo. Mota 6.

El aumenic en la revaluacion de diches activos fiios se reconoce. en clro
resultado integral, excepto si reviere una disminucidn en la revaluacion del
mismo presiamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resullados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminucion del valor en libros de [a reevaluacidn de dichos temenos y edificios
es ragistirada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
manienido en ka reserva de revaluacidn de propiedades relacionado con una
revaluacidn anterior de dicho activo.

Loz efectos de la revaluacidn de propiedades, planta vy equipo scbre el impuesio
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerde con la NIG 12 impuesia s
las Ganansias,

Mefodo de depreciacidén, vidas Oiies v valores residuales - El costo o wvalor
revaluado de propiedades v equipo 2e deprecia de acuerdo con el mélodo de
finea recta. La vida Otil estimada, valor residual v mélodo de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuslguier cambio en el
eslimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales parfidas de propiedades v equipo, las
vidaz dliles v valores residuales usadas en el célcule de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida dtil
(e afios)
Muebles v enseres 10
Equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Equipos de laboratario 10

Refira o venfa de propiedades v equipe - La utilidad o pérdida qua surja del refiro
o venta de un actvo de propedades y equipo es calculada como la diferencia
antre &l precio da venta y el valor en libros del activo y reconocida an resultados.

En caso de verta o retiro subsiguiente de propiededes revaluadas, el superavil
de revaluacion atribuible 2 Ia reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas

Cuentas comerciales por pagar - Las cuenlas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no dervados con pagos fios o
determinables, gue no cotzan en un mercado activo. Representa los monios
adecuados a los proveedores por adgulsiclones de bienes v semvicios realizados
en el curso nommal del negocio. Si se esperan en un anc o menos s clasifican
Coma pasivos corrientes, de o contrano se presentan como pasivos no comientes.

2e presentan a su valor nominal menos los pagos reaizados v ono devengan
inereses.

Despues del reconocimienta Inicial, a valor razonable, se miden al costo amorizada
utiizando el metodo de ia tasa de intereés efectiva. Nota 9.

- 11 -
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2.10.

Impuestos - E| gasto por impugsio a |2 renta representa la suma del impuasto a la renta
por pagar corriente y el impuesio diferido.

281,  [mpyesto cormente - El Impuesio por pagar cormente se basa en la ulilidad
pravable (tributaria) registrada duranie el afo. La utiidad gravable difiere de s
ulilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducioles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto cormente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 7

2082 Impuesto dierido - El mpuesto diferdo se reconoce sobre las diferencias

iemporarias antre & valor en libros de los aclivos v pasves incluldos en los
mﬁmr mmmmmm para

mMmmMMW Se reconocerd
un activo por impuesios diferidos. por causa de lodas las diferencias
lemporanas deducibles. en la medida en que resulle probable que la Compatia

dsponga de uliidsdes gravsbles Reuras confra las que podria cargar esas
diferencias lemporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las
iasas fiscales que se espers sean de aplicacidn en el perodo en el que &
aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar acfivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derscho de
compensar, frante a la autoridad fiscal, los mpores reconockdos an oasas
pariidas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la Inlencidn de
liguidar sus actives v pasivos como nelos.

293, Impuestos cornentes y difendos - Los impuestos comentes y diferidos, deberén
réeconncerse como ingreso o gasto, y ser ncluldos en el resultado, excepio en
la medida en gue hayan surgido de una transaccion 0 SUCeso que S8 reConoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamenie en el
patrimono, &n cuyo caso el mpueesto tambidn s reconocs fuera del resultado;
© cusndo surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

284 mpyesios @ la Renla - El mpuesio a ka renta comients so basa en la utiidad
gravable del afo. La utiidad gravable diiere de la uliidad conlable detede a las
paridas de ingrezos o gastos mponibles o deducibles y pandas que no 500
gravables ¢ deducibles. El Pasivo por impuésto a la renta se calcula utiizando
|as tasas fiscales vigentes al final ce cada afe

Qﬂhﬁhﬂfl_m- Las obligaciones se raconocen cuando la Compafia tiene
un@ ohiigacidn presente (va sea legal o implicita) como resultadd de un sucesa pasado,
@5 probable que la Compafia tenge que desprenderse de recuisos gque sopoden

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puade hacerse una estimackin
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la major éstimacion del desembaolso

NECERANC para cancelar ia obligacidn presanta, al final dal periodo sobre el que se
informa, Ieniendo en cuenta jos resgos v las incemidumbres comespondientes, Cuando
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212

2.13.

2.14.

se mide una provision usando el flujo de efective estimade para cancelar la obligacidn
presante, su importe an libros representa el valer actual de dicho fluje de efactivo,

Cuando se espera la recuperacién de algunos o fodos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virualmenie seguro que se recibird el desembolso y el valor de [a cusnta por
cobrar pude ser madido con fiabilidad,

- La Compaiia no s2 encuentra operando por lo cual no
ha generado ingresos dursnte el afo 2017, a futuro la empresa reconocerd como
ingresos ordinaros cuando se haya transferdo al comprador los nesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de los bienes v sarvicios. Se registra al valor razonable de la
':'i;rnlrapreal.aciﬁn cobrada o por cobrar menos cualguier descuento que se olorgue a kos
clientes,

Costos y gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce
sus gastos en el momento en el cual surge 1a obligacion de pagar, siempre qua se
cumnpla con las farmalidades legales, atendiendo & las nommas basicas de causacion vy
as0CIAcon de ingresos v eqresas.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivas financieros se reconocen cuande a
Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractusles dal msirumento,

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transascion que son dirsctameante atrbuibles a la adquisicidn o emisién de activos vy
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resullados) se agregan o deducen del valor razenable de
los activos o pasivos finencieros, cuando sea apropiado, al momento  del
reconozimiento  inicial. Los costos de ifransaccion direclamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al vakor razonable con cambio
an los resultadas se reconocen de inmediato en el resullado del periode.

- Todos los actvos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando se observe |a presencia de una compra o venta de un
activo financiero baje un conlralo cuyas condicionas requieren |a enlrega del active
durante un perodo que generalmente estd reguiade por el mercado corespondiente, y
son medidos inicialmente al valor razoneble, mas bz costos de la transaccidn, excepio
por aquellos ectivos finencieros clasificades al valor razonable con cambios- en los
resutados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyes coslos de 2
ransacciin se reconacen en resultados

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormenta madidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabla.

Lz Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias & valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimierts, préstamos v cuentas @ cobrar vy aclivos financieros disponibles pars la
venta. La clasficacion depende del propésito con el que se adquineron ios instrumentos
financieros. La administracion delamming la clasificasidn de sus inslrumantos financiaros
a2n & momento del recanacimienta inbcial.

21417 Cpenlgs por cobrar comercigies - Las cuentas por cobrar comerciales son

activos financieros no derivados con pegos fijos o determinables, gue no
colizan en un mercado activo,
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2.15,

2,142

2.14.3
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Después del reconocmiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo
amortizado Wilizando el método de la tasa de intérés afectiva, menos cualqueer
deteriora, El| periodo de cridita promedio sobre la venta de servicios es de 45
dims.

i sfo_ amortizado - Los actives financiaros
quu g6 rnh.'lun al t;nn‘tn amnrlna:l-:: incluyendo los arendambenios financleros
por cobrar, son probados por deteriore al final de cada peéricdo

El valor én libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deleroro
directaments, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde &
importe an libfos s& reduce a través de una cuenta de provisidn. La
récuperacion postenor de los valores previamente eSminados se convierte en
crédilos contra |8 cuenta de provisiin. Los cambios en &l mporie en libros de
Ia cuenta de prowision se reconocen en &l estado de resultados.

Los cambios &n & mporte en fbros de B cuenta 08 provesidn 88 BCONSCEN &n
& astado de resultados.

Bajs ge un activo finsncero - La Compafiia davia de bajs un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos confraciuales sobre los fujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
baneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comgafiia no
tranafiers ni retiene sustancialmente iodos los nesgos v beneficos inherentes a
la propsedad ¥ continda reteniendo e control de! activo transfendo, la Compadtia
reconoce su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustanciaimente lodos fos
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un aclive financiero
transferido, la Compafia continua reconociendo &l aclivo financlero v también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos reclbidos.

patrimanio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual

Los pasivos firancieros se clasifican como pasivo comiente a menos que ka Compafiia
18nga deracho incondicional da diferir el pago de ka obligacidn por ko menos 12 meses
después de la fecha del estado de situaciHn financiera

21581

2.15.2

2163

Ppsivps fnancieros sl valor rezonable con cambiog 80 rpsultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resullados BON pasnos
financros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cusiquier ganancia © pérdida surgida de la remedicion
ol valor razonable se reconoce en el estado de resultados

Ergslamos - Representan pasivos financieros que S8 reconocen miclaments a
SuU valor raronabie, neto de los costos de la transaccion incumdos Estos
préstamos se registran subsecuentementa a su costo amortizado usando el
milodo de interés efectivo,

Cugntas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagoes fjos o determinables, que no
colizan én un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva. El perdodo de
crédito promedio para la compra de clertos blenes es de 60 dias

La Comparia tiene implementadas politicas de manejo de rizsgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los {&rmines crediticios pre-acordados.

Hajg de un pasivo fnanciera - La Compafiia da de baja un pasivo financiers si,
¥ solo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Instrumenios de palrimonic - Un insfrumento de patrimonio consiste en
cualguier conlralo que evidencie un interés residual en los activos de |8
Compafiia leego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimaonio
emitides por la Compafiia se reconocen por ks Ingresos recbidos, neto de los
costos de emision directos.

£.168. Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligaloria a partir def 1 de enero de 2017,
na han tenido un efecto material en los estados financieros adjunios.

MIF 2
MilF 9
MIIF 15

MIIF 16
MIC T
NIC 33

HIC 40

Fecha de aplicacidn
Ao de obligatoria en ejercicios

emisidn iniciados a partir de

FPagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
Instrumenios financieros 2014 1 de Enero de 2018
Ingreso de aclividades ordinaras

procedentes de contratos de clienfes 2074 1 de Enero de 2018
Arrendamientos 2016 1 de Enerc de 2013
Estado de fluyjos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
Instrurmenios financieros:

Reconocimiento y medicion 2013 1 de Enero de 2018
Fropedades de inversin 2014 1 de Enero de 2018

MIIF 9: Instrumentos financieros

La MIF 9 emilida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros.  Esta norma se  modificd
postericrments. en octubre del 2010 para incluir loe requisitos para la clasificacidn v
mediciin de pasivos firancierss, asl como su baja en los estados financieras, v an
naoviembre del 2013, incluyd nuevas requisites para |2 contabilidad de coberiura
genaral. En julic del 2015, ze amilid ofra versidn revisada de la MIIF

8, principalmente para incluir lo siguisnte:

Requerimientos de deterioro para actives financieros vy,

Modificaciones lmitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidén al introducir
ung categoria de medicidn a “walor razonsble con cambios en ofro resultsdo
infegral”, para ciertos ingtrumenios deudoras simples.

Requisitos claves de la NIIF &

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoteran posteriormente a su coste amorizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
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contracivales, v que fengan flujos de efective contractuales que son Onicamente
pagos de capilal e intereses sobre el capial pendiente, por lo general 32 miden
al costo amorlizado al final de los pericdos coniables posteriores.  Los
instrumentcs de deéuda manienidos en un modelo de negocio cuye objetive se
cumpla tanio al recaudar los flujos de efective contractuales como por la vends
de aclives financieros, v que tengan bérminos contraciuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e inlereses sobre el importe del principal pendiente, somn
meadidos a valor razonable con cambics en ofro resultade inlegral. Todas las
obras inversiones de deuda v de patrimonio e miden a sus valores razonakbles al
final de los periodos contables posteriores,  Ademds, bajo la NIIF 5, las
entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios
postenores en &l valor rmzonable de una inversion de patrimonio (no mantanida
para negociar ni gue incluya una consideracion contingente reconocida por al
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resullade integral, v solo con el ingrese por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del perioda

En la medcion de los pasivos financieros designades a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF % requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasive financiero que sea alribuible a cambios en el resgo
de crédilo del referida pasivo, se presente an olro resultado integral. a menos
que, el reconocimients de los efectos ce los cambios en el riesgo de crédile del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimelria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de cradito de
un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo.. Segin la NIC 39 |a iotalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiere designado a valor razonable con cambiog en
rasultados se presenta en el resullado del perieda.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en e future no
lendria un impaclo significativa sobre los importes reconocidos en log estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos fingncieros y pasivos financieros de la
Compadia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

En mayo del 2015, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso vy detallado
que deben ulllizar las entidades en el registro v reconccimients de Ingresos
procedentes de confratos con clientes. La MIF 15 reemplazara el actual lneamianto
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de
Consfruccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que enfre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberfa reconocer el ingreso
que representa la transferencia de benes o senvicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion que [a entidad espara recibir
a cambio de benes o servicios. Especificamente, la norma anade un models de &
pasoe para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los cientes,
Faszo 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paszo 3: determinar el precio de la ransaccidn.

Pasa 4: dstribuir el precio de fransaccion a las obfigaciones de ejecucion en &l
contrato.
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Paso 5 reconocer el ingreso cuandoe (o en la madida que) la entidad satisfaga la
obligackin.

Seqdn la NIIF 15, una entidad confabifiza un ingreso cuando (o @n la medida gue) se

salisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “confral” de los bianes

¥

senvicios relacicnados con una obligacidn de ejecucidn particular es fransferide al
cliente, Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 135 para
poder analizar situsciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones

En Abrii 2016, el |ASB emitid “Clarificaciones a la NIF 15" en relackin a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, considersciones de principal versus

agente, asi como una gula de aplicacidn para licencias.

La Administracion de la Compafiia arfiopa gue estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta
que un examen delallado hava sido completada.

NIIE 16: A farident

La MIIF 16 miroduce un modelo integral para la idertificacién de confratos de
arrendamiento vy tretamiento contable pera amendador y arrendatario, B NIIF 15
reemplaza ka actual guia de arendamientos incluida en & NIC 17 e inMerpretaciones
refacionadas,

MIIF 16 diferencia entre armendamientos v confratos de senvicio sobre | base de si un
activo idenfificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
aperaliva v arrendamiento financiero ha sido eliminada pama la contabiidad del
arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo ¥
sU comaspondiente pasivo Bene que ser reconocido por el ammendador para todos s
arrendamientos, exceplto los arendamenios de corlo plazo v aguellos con un valor
bajo de activa

El derecho de uso dal active es iniciaimente medido al costo y subsecuentemenie
medida al cosio (suwelo a cietas excepciones) menocs depreciaciin acumuladsa v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del arrendatario,
El pasivo del arrendafano as inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrerndamients que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrandatario as gusiado por intereses ¥y pages asi como el impscio. de lss
modificacionas al arrendamiento, entre atros.  En adicidn, la clasificacidn de los flujos
de calm de los pagos por amendamientas operativas que de acuerdo con NIC 17 son
presentados coma flujos de caa de actividades de operacidn {ambién tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de MIIF 18 las pagos por arrendamiento seran divididos en
prncipal & intarés lbs cuales seran prasentados como flujos de caja de aclividades de
financiamientio v de oparacian, respectivamenia.

En contraste a & contabilidad del amendatario, fa NIIF 16 susiancialmente mantiene
o8 requerimientios de NIC 17 para la contabilidad del amendador vy continia con &l
requerimiento da clasificar el arendamiento como operative o financiero. Extensas
revelaciones son requerdas con NIIF 16

La Admmnistracion del Grupo prevé que la aplicacion de la MIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estedos financiens v sus
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revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacdn razonable de
ese alecio hasta que un examen delallado haye sido compéetado.

Clasificacion

Las modificaciones clarifican que:

t. En la estmacion del valor razonable de pagos basados en acciones lquidados en
electve, I8 contabifidad dei efecto del cumplimiento o no cumplmiento de la
wrevocabildad de la concesidn, debe seguir el mssmo enfogue gue los pagos
basados en accones bquidados en acciones

2 Donde ias leyes y reguiaciones de impuesios requieran a una entidad efectuar una
MEencion de un NUMmeD especinco de instrumenio: da patnmonic ipual &l valor
manetano de kas obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
iributara del empleado. la cual es remitida a la aulorddad tibutera, por ejemplo,
acuendos 0 pagos basados en accionas que fienen una condicion de pago reto
Dicho acuerdo debe ser calficado como liquidacion en acciones an su tolakdad,
considerando gue & pago basado en acciones hubiera sdo clasificado como que
se liguidard en palnmonio s no hubsera incluido ta condicion de pago neto

1 La modificacidn de pagns basados en acciones que cambie la transaccidn de
liquidacitn en efectivo & iguidacian en acciones debe ser registrada como skgue:

| El pasivo orginal es dado de baja;

il El pago ligudado en acciones es reconacids a la fecha de medificacién al valar
razonable del instruments de patimonio olorgado, en fa medida gue ks
sanicios han side presiados a la facha de |2 modificacidn; v,

il Cuslguisr diferencia enire el saldo en libros del pasvo a la fecha de Ia
modificacion v el valor reconocido en patrimonic debe ser reconocido
inmadiatamanis an resultados.

La Administracién dal Grupo prevé que la apicaciin de la NIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en los astados
financrms debido a que & Grupo no Bene acuerdos de pagos basados en accionas
que &8 iguiden én sfectivo o no existen retencionas de mpuesios aplicables.

Las modificacionas a s NIF 10 y NIC. 28 sa refieren a stuacionss en s que hay una
werin o confribuciin de actvos enfre un Mversionisis y su asociada o negocio
eonjunio  Espacificamante se establece que las ganancias o pérdidas resultanies de
ia péchida de conbrol de una subtidiaria que no conlenga Un REQOCO, &N UNE
TRNERCCIHN CON UNG 8SocEds O un negocio conunlo que se contabilicen ulizando el
midincn de parficipacitn, 8 reconocen en el resutado de la condroladora sblo en la
proparcion de la parficipacian de log inversionisias no nelacionados en esa acociada o
negono conjunis.  De igual forma, las gananciss vy pérdidas resultanies de la
emedicibn 8 valor raroneble de e iversiones metenidas en alguna subsidinria
anienor (gue s ha corwerfido en una asociada o un negocio conjunio Que B8
coniabilice segin & meiodo de paricipacitn} se reconocen an el resultado de la
anlanor controladomr st en B proporcitn de [a participacion de los inversionistas no
relacionados en i@ nueve asociada 0 NEQOCIo conjunlo
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La fecha efectiva de las modificaciones a la MIF 10 v [a MIC 28 fue diferida para una
facha que adn no ha sido determinada, sin embargo. la aplcacion anticipada es
permitida.  La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas
madificaciones en 2l fulure tenga un impacto sobre los importes reconocides en los
estados financieros.

Modificaciones a la MIIF T Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una enfidad proveer revelaciones que permitan a los
usuaros de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé que ka aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto meteral sobre los estados financieros

Las modificaciores clarifican o siguisnie:

Disminucionas por debao dal costo an al saldo en libros de instremeantos de deuda a
fasa fija, meddos a valor razonable, para los cualas la base trbutaria se manbene al
costo, da lugar & una diferencia tfemporana deducible, mdependentemente de si el
fenadar de los instrumeanios de deuda espera recuperar &l saido en Bbros medianie &
venta o por el uso, o 51 es probable que el emisor pagara fodos los flujos de caja
contractuales,

Cuando una entidad evakia si existicén utilidades gravables disponibles para ser
utikzados como diferencia temporal deducible, v a5 leyes imposifivas resiningen ka
ulilzacidn de las pérdidas para deducirgse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporara deducible en combinacion con
ofras diferencias \emporaras dedocibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
da otros tipos de diferencias temporanas.

La estimacidn da ufilidades gravables fuluras puade incluir la ecuperacidn de algun
fipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en fibros si hay suficiente
evidencia gue s probable que ia entidad alcanzara los mismaos: v,

En la evaluacion de si existen utlidades gravables futuras suficentes, una entidsd
debe comparar las diferencias temporanas deducibles con las utihdades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de diches
diferencias temporarias deducibles.

L.a Administracidn de la Compafiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacio significativo en los estados financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformmidad con NIIF requeere que
fa Administrecion reafice ciertas estimaciones v establezca algunos supuesios inherentes a
fa actividad economica de la enfidad, con el proposifio de determinar la valuacidn v
presantacion de algunas parfidas que forman parte de los estados financieras. En opinidn
de la Aadministracion, tales estimacones y supuesios esiuvieron basados en la mejor

-19-



utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian legar a diferr da sus
efectos finales,

Las estimacionas y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisdn y periodos futuros si la
ravisidn afecta tanto al periodo actual como & periodos subsecuantes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicks contables criticos que la
adminstracion de la Compafla ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
conlables:

31

32

a4

Deterioro de aciivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en agquelia fechs que se
considers necesario, se analiza el valor de los aclives para delerminar si existe algun
indicic de gue dchos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio s& realiza una estimacion de! imporle recuperable de dicho
ectivo  Si se trata de activos idenfificebles que no generan fujos de efectivo de forma
independianie, s& esima l2 recupersbiided de la unidad generadora de efectivo 2 I
gue perlensece ¢ acive

Determinar i los activos han sufrido delenoro impica & calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El céiculo del valor en uso requiere que la
Compafia determine los flujos de efectivo fuiumos que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ef valor
presente.

Las pérdidas por deteroro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revartidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incramemando el valor del aclive con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detediarg. Los detalles del calculo de la recuperacion s incluyen an la Nota 6.

: - J#] 5 - El valor presente de las
nwmmmmﬁmmnmlmd-maﬁmﬂm
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varos supuesios.
Estos supuesios utifizados pars determinar e valor presente de esias obligaciones
incluyen una tasa de descuento, Cuaiguier cambio en ko supuesios impacia en o
valor én ibros de las provisiones de estos beneficios

E! actuano contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuanial, utidiza la tasa
de descuento. la 1asa de moriafidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por ke
administracion de a Compafia. La tesa de desceenio @s la lasa de interés que debe
s@f ulilizada para delerminar el valor presente de los flujos fulurod dé caja estimados
que s& espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de esics beneficios.

' i 0% y equipos - La estimacion de las vidas utiles
Hlulnrmhduﬂualm&mdammahmmmanhldnuﬂz

impigsta g g renta difends - La Compafia ha realigade la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias enire &l valor an libros y la
base iributaria da ks activos y pasivos se revertirdn an al future.

ancieros - Como s@ describe &n la Nota 10.1.5, |a
l:umnlﬁll mmhlmmthmmmuﬂﬂhrmhthm
activos financieros y pasivas financiercs que se basan, an la medida de lo posible, en
dalos obsarvables dal mercado.



6.

La Mola 10 incluye informacidn detallada sobre la nafuraleza de las presunciones para
gfeclos de eslas técnicas de valuscidn, asi comao un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presuncionas.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo v bancos bajo NIIF 2, es como sigue:;

... Diciembra 31,..
{en U.S. délares)
Caja genaral 10
Bancos 4 B5H 24 254
Total 4,858 24774

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumén de cuentas comearciales por cobral bajo MNilF s, @5 como Sigue:

... Diciernbre 31,...
27T 2016
fen LS. dblares)
Cuentas por cobrar Hidmoimbabura 222,500
Total 222500
Cuentas por cobrar Hidroimbabura — Son generadas producta del capital suscrito que

Sociedad Hidrogléctnca Imbabura Hidreimbabura ©.A., no ha cancelado.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipes bao NIF s, a2 como sigue:

.. Diciembre 31,...
2047 2016
(en U5, dalaras)
Cosio o valuaciin 50,501 80,501
Depreciacion acumulada y deterioro (2,286 i1,282)
Tatal 47,815 488920

s



Clasificacidn:

Tereno 47 600 47 BOD
Equipos de oficing 215 238
Equipos de computacion v software 1.081
Total —dLE1 e 48,820

Mowimieno de Propiedad Planfa y Equipa

asio Tamenas

Saldos al 31 de dictemboe del 2018 47 BOD H7 2184 E0:104
Adguistnnes = ¢ - -
Saldos &l 31 de diciembea del 2017 47 &00 17 27188 _ &0 IE.I
Zaldos al 31 de diclembre del 2016 - Ta 1.103 1.182
Gasios por depréeciacion 24 1.081 {105
Saos al 31 de Gciembre del 2017 = 102 2184 2286
Ealdes netes al 31 de diciembre de 2017 4700 215 —_ 0 ___ 47815

8.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el aia 2017, la Compadia
no generc una pérdida por detenioro,

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afo comriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

-.. Dichernbre 31,...

2017 016

fen LS. dolares)

Aglivos por impuesto cormente
Crédito trbutario a favor de la empresa (LR} 22 22
Total a2 — 2

e .
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Fasivas por impuestos correntes:

Retencionas en la fuente del Impuesto ala Renta 12 221
Impuesto al Velor Agregado 13 176
Totgl P —maT

Cidn _im, fo a la renta afo 2017 - A la fecha de este informe, se

encuentra en proceso de preparacion la dedaracion del Impuesto a la Renta del
ejercicio econdmico 2017, 8 Administracion fiene programado presentar la
declaracion en los plazoes previstos en la nomativa tributaria

Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de
impuasio a la renia utilzada segdn la nomativa tributaria vigents fue del 22%; para
la medicion del activo {pasivo) por mpuestos diferidos, cuando aplique, Iz Companiia
también wiiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias - De acuerdo con Iz legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, ain
estan sujetos 8 una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

- Las sociedades constiuidas o establecidas en Ecuador que
distribuyan dividendos & personas naturales resdentes en Ecuador o a sociedades
residantes an el exterior, que 58
ancuantren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor IMpPosIcion o regimenss
fiscales preferentes; o que tengan un beneficisrio efectivo residente en Ecuador,
sobre [as uliidades distrbuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia enfre la tasa de impuesto a la renis a gue se encuentran
sujetas las parsonas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segqin coresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la repta - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas pablicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberdn delerminar en su declaracion corraspondiente
gl gjercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguante, equivalents a la sumaicria de los resulfados gue se obiengan de la
aplicacion de Ia siguente farmula:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del pafrimonio total.

El cere punto dos por clento (0.2%) del total de cosfos y gasios deducibles a efacto del
impuesto 3 la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%]) del activo tolal, v

El caro punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

El anficipo de impuesto a la renta, luego de restar lkas relenciones en la fuenie del afo
comiente, 58 paga en dos cuotas, de acuerdo al moveno digito del RUC segin le
comresponda, en julio y sepliembre del siguiente afio. El anticipe es crédite tributario cuande
&l mpuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al
anticipo, éste Gltimo se eslablece como impuesto minimo definitivo.
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7.3 Ley Orgdnica para la Reactivacidn _de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financlera

Con fecha 29 de diclembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en e R.O.
Sequndo Suplemeanto Mo 150, se reallzaron, enlre ofras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del secltor financlero popular y solidano resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos ulfimos segmentos (y otros segmentos) v que
cumplan con los requisitos v condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetana y Financiera, gozardn de una exoneracion del pago del
impuesio a |2 renta durante § afos, desde el primer afo en el que se produzea la
fusion, El Comité de Palitica Trbutaria aulonzera esla exoneracion y su duracion,

Las nusvas microempresas gue inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impueslo a la renta durante 3
afios contados a parfir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre gue gensren empleo neto @ incorporen  valor agregado nacional en sus
procesos productives, de conformidad con los limites y condiciones que se
esfablezca por reglamento

De las deducciones

Serdé deducible (Onicaments) los pagos efectuados por desahucio vy pensiones
jubilares patronales, corforme lo dispuesio en el Codige de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejerciclos fiscales anleriores; sin perjuicio de
la obligacién del empleador de mantener los fondos necasarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de estos baneficios.

La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de |la economia popular v
solidaria incluidos los aresanos que sean pare de dicha forma de organizacion
econdmica gue se encueniren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una dedeccidn adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales biemes o servickos, Las condiciones para la aplicacion de esle
beneficio se establecerdn en Reglamento.

Tarifa im & Iz renta

Las Scciedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extrenjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% ([lotal 2B8%) cuando la scciedad tenge sccionistas, socios,
participes, consliuyenies, beneficiarioes o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicien con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunia, igual o superior al 50% del capial,

Cuando |a parficipacion de paraisos fiscales o mglimenas deé Menor imposicion s2a
inferior al 509, la tarifa serd del 289% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la
baze imponible que comezponda a dicha participacian,

Agimismo, =& aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) & toda la base imponible, a la
sociedad gque  incumpda el deber de informar sobre. la panicipacion de sus
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scckonistas, socios, paricipes, constituyenies, beneficlanos o smilares: sin perfuicio
de olras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sockedad nforme como Gltimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y gue ésta, pueda ser
un tular nominal o formal gue, en consecuenca, no sea el beneficiario efectiva. i
revela la real propiedad del capial,

El deber de informar establecido, se entenderd cumplido, sblo si es que la socedad
demuestra que dicha persona natural es el banaficiano efectivo.

Soio las socedades exporiadoras habituaies, las que se dediquen a la produccibn de
bienes, incluidas las del seclor manufaclurero, que posean 50% o mis de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo recepiivo, que reinvierian sus
ulihdades en el pais, podran oblener una reduccidn de diez 10% de la tarifa del
impuesto a & renta, es decir 15% sobre el monio reinvertido en activos productivos,
siempre v cuando o deslinen & la adguisicidn de maquinarias nuevas o equlpos
nuevos, activos para rego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, aculcola, forestal, ganadera y de floricultura, que se ulilicen para
&U actindad productiva, y en la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productvidad, generen diversificacidn productive e
incremanio de empleo; ¢ aumento de capital debe cumplir con los requisitos que
eslablezca el Reglamenio y perfeccionarse con la inscripcitn en el Registro Mercanti
hasta el 31 de diciembre del ejercico mposilivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyecios o
mogramas de investigacion cientifica responsable o de desamollo tecnologico
acreditados  por la Secrelarla de Educacion Buperor, Ciencia, Tecnologla e
Inncvacion tandrirl una reduccion del 10% cuardo operan en un terriloro del
conocimienio; del 8% cuando sea en olros espacios del conocimiento y del 6% para
el resto de aciores. Esio aplica dnicaments para socledades producioras de bienes
sobee el monio reinvertido, en kas condiciones que b establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o axporiadoras habduales lendran una rebaja de
tres 3% en la tarifa de impuesio a la renta; es decir, & 22%

Para exportadores habiluales, esta terifa se aplcard siempre que an &l
comespondiente ajercicio fiscal se mantenga o incremente el empled.

El procedimiento para la aplicacion de este banaficio serd establecido por &l Comite
de Politica Tributaria,

Anticipo de impuesto 4 a renta

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las pevsonas naturales cbigadas a levar
contabilidad no considerarén en el caiculo del anticipo, exclusivamanta an &l rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios. W decimolercera y oecimocuarta
urmnaracﬂn asi como los aporles patronales al seguro social obligatona.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyante, podra conceder fa reduccion o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de corformidad con los
casos, terminos ¥ las condiciones gue se establazcan en @ Reglamento.

El SR podra dsponer la devolucion ded anticipo, cuando se haya vislo afectada
sgnificatvamente 1 actvicad econdmica del SujelD pasivo en el ejercicio econdmico
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respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que axceda &l tino
impasitve efective (TIE) promedio d2 los contribuyentes en general o por segmenios
{se establece mediante resolucidn). Sin embarge, el exceso sujete & davolucion no
podra ser mayor que |a diferencia resultanie enfre el anticipo v el impussio causado

“El confribuyente presentara su peticion debidamente justficada®

Este anticipo, en caso de ser acreditado &l pago del impuesto a la renta causado o de
no ser auforzeda su devolucion se constituird en pego definitive de impuesto a la
rentg, sin derecho a crédito inbutaro posterior,

El SR podré devolver fotal o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesio a la renta causado, siempre gue se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empieo neto,

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de |as accionas legales
gue correspondan, aplhcara un recargo del 200% sobre el monto devueito
indebidarmante

En casos debidamente justificades en que sectores, subsectoras o segmentos de la
economia, a nvel nacional o dentro de una determinada circunscripcion terrilorial,
hayan sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y utibdades, a peficion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SR v
dictamen del ente rector de las finenzas plblicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccidn, exoneracion o devalucidn antes refendas podran ser autorizadas sélo
por un ejercicio fiscal a la vez.

Para al calcule del anticipo, se excluirdn de los rubros comespondiantes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
emplec, la adjguisicidén de nuevos activos productivos que permitan ampliar |3
capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel de produccidn de bienas o
provisidn de servicios.

Bancanzacion

Sobre operaciones de mas de USE 1,000 (antes USE 5000) se eslablace |a
ohligatoriedad de utiizar a cualquier institucitn del sistema financiero para realizar el
pago, a lravés de giros, bansferencias de fondos. tarjetas de crédito y débilo,
chagues a cualgwer otro madio da pago electronico.

Fara que &l costo o gasto, por cada caso, superior a LIS$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto 3 ke renta v el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere |a utifizacion de cualquiera de los medics de pago antes referidos, con cuya
consiancia y el comprobante de venta se justificara |a deduccion o el cradifo

A as fributarios dal Fmen fa Aplic Ia anica oe
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para [a Reconstruccion y
tivacidn de las Fonas Afectadas of Terremoto de 76 oe Abril oe 2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, |z Presidencia de la Repiblica emitid la Ley
Organica de Solidaridad y de Coresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reaclivacion de las Jonas Alectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en
el Registro Oficial No. 758 y con facha 10 de junio del 2016 se& amite su Regliamento,
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mediante Decreto Ejecutivo No. 1073, A continuacién un resumen de las principales
disposiciones;

Contribucidén solidaria sobre remuneracion - La |ay establece que las personas

naturales bajo relacidn de dependencia, que durante los 8 meses siguienies a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolaras,
pagara una confribucidn lgual a un dia de remuneracicn,

Confribucién solidaria sobre blenes Inmue hos rltativos de
capital existentes en el Ecuador de propledad de sociedades residentes en
péraisos fiscales o en ofras jurisdicciones del exterior - Se eslablece [a
contribucién solidaria del 1.8% del avaldo catastral del afo 2016 sobre los benes
inmuebles existentes en el Ecuadaos, v sobre &l valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la facha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa a un socledad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o ne Se CONoZea su residencia,

Confribucidn solidaria sobre utilidades - Las sociedades que realicen actvidades
econdmicas, v que fueren sujelos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucion del 3% a sus utibdades que se calculasa teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Avmento del VA - En [a disposicion fransitoria primmera, se incrementa ka tarifa del
VA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partlr del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales
que zean consumidores finales v realicen sus adguisiciones de bienes o sarvicios de
las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del VA pagadoe en sus consumos,

Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones gue se ejecuten en los priximos tres afios. en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas vy las que se definan mediante decrafo
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afos.

2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto a la renta del afio 2018, en proporcidn de los monfos de los
creditos oforgados a partir del 16 de abril hazta diciembre del 2016 | siempre v
cuando su desting sean las zonas afectadas.

3. Los Ingresos oblenidos por las entidades del sistema financiero en los afos
2017 y 2018, por los créditos oloroados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran exentos del pago de impuesio a la renta,

4,  Hasta por un afo posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados
dal pago dal impuesto a la salida de divisas y arenceles aduaneros. las
imporiacionas efectuadas a favor de confribuyentes que hayvan sufrido
afectacidn econdmica directa en sus aclivos productivos como consecusncia
del terremato.

9.  Se dispone la remision del 100% de infereses. multas y recargos derivados de
toda ablisacion tributaria v fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley. para
los sujetos pasivos que hayan sufrnido una afectacion econdmica directa en sus
activos como consecuencia del desasire,
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6 Se exonera e pago del zaldo del mpuesto a i3 rente comespondients al
ercicio fiscal 2015

Exonerar del pago del cien por ciento {100%) del valor de! anticipo al impuesto a la
renta del pericdo fiscal 2016, a todos los seckres econdmicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Qlmedo, Pajan y Puerto
Lopez

Se mantene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por Ia Ley de
Incentivos a la Produccitn, no serd aplicable para el caso de erogacones incurridas
por patrocini y crganizacion de actividades deportivas, aristicas y culturales.

La depreciacién comespondienie al valor aciivado por desmanielamienio sard
considerada como no deducible en el periodo que se regsire contablemenie, se
reconocera el impuesio dilerido por este concaplo. que podra ser ulilizado en &
momento que efectivamenie se produzca el desmantelamienio v cuando exisiz |a
obligecidn conlractual de hacerio,

Las ganancias o pérdidas que surjan de |a mediciin de aclivos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a mpuesio a la renta en el perodo de su
regisiro contable s& reconocerd el impuesto diferido por este conceplo, que podra
ser ulilzado en e momenio de k& venta o ser pagado en el caso de que la valoracion
mMWHFWHWﬂWWMMMIH

Sa snlendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residenies an
Ecuﬂnrnrnpatumdllu:hdaduim para efectos de la aplicacion del

1 Que en cuakquier momenio en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital comespondientes 3 @ sociedad ecuatoriana,
represanten directa o indirectamentas el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados,

2  QOue dentro de un mismo sjercicio fiscal, la enajenacion realirzada por una
misma persona natural o socisdad © sus paries relacionadas. comesponda
directa o indreciementa a un monto acumulado supencr & 300 fracciones
biasicas desgravadas

En @l caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos represeniatives de capital, podré solicitar &l SRI un
cerficado del pago de dicho impuesio para que pueda ser utilizado en &l exterior
como sustento pare evitar la doble imposicion

Se considera comao ingresos de fuenie scuatorana y gravados con el impuesto a la
renla la ganancia proveniente de ka2 enajenackdn de acciones, participaciones y
derechos de capital,

Los beneficlarios ce utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exierior

pagardn la tarifa general prewisla para sociedades previa la deduccion de los
crédidos inbutarios a los gue fenga deracho.
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justificado

Exenciones

Se efimina la exoneracidn para ka ganancia ocasional proveniente de La enajenacion
de acciones o parbcipaciones, Las sociedades deberdn informat esle tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 3% del valor real de la transaccion

S& agrega una exoneracidn para las nuevas inversionses én los sactores econdmicos
determinados como "industrias basicas®, la exoneracion serd de 10 afos contados a
partir daf primer afio &én gue se generen ingresos atribulbles a dicha nversidn. 5i las
,i.';ﬁm &8 88 realzan en cantones fronterizos del pals el plazo se amplia dos afios

Deducibilidad de gastos

En & caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluades no
serd deducible:

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibiidad de gastos de
regaiias, servicios téonicos, admanistrativos y de consuftoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posterormente fue establecido como mamo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de aclives y pasivos pof impuestos diferidos,
determinando que & Reglamento eslablecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras

No se aceptard la deduccion por pérdidas en |la enajenacion ocasional de acciones,
pariicipacones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del chiculo de! anticipo de mpuestos @ la renta, no se deberg inchur an
la farmula & valor ded revalio de los activos por aphcaciin de ias NIIF, tanto para &
rubro o@l achivo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesio a la renta los montos referdos a
gastos incrémantales por ta generacion de nuevo empleo, adgusicion de NUEVDS
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas
inversiones nuévas y productivas y gastos efectivamenta realizados gque se
relacionen con los beneficios tribiiarios para & pago del iImpuesto a la renta que
reconoce &l Cédigo de la Produccian.

58 incluye impuesios difendos. Para efectos Inbulanos v en estricta aplicacion oe la
técnics conlable se permile el reconoom@nlo de Aachvos y pasivos por IMpUesos
diferidos; la Gerencia considera que a fuluro S8 podria fenar efecios por esté CONCEPLo

unicamente en o Sguenies casos y condiciones:

Las pérdidas por detenoro parcial producto del ajuste realzado para sicanzar el valor neto
de realizacion del inventano, serdan consideradas como no deducibies en el periodo
en &l que s& registren contablamente; sin &MOargo, s reconocers un impuesto diferido
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por este concepio, el cual podra ser uilizado en el momento en queé 54 produzca ia venta o
autoconsumo del inventarnio.

La depreciacidn comespondente al valor aciivado por desmanietamienio sard considerada
como no deducible en el periodo en el que se regisire contablemente, &in embango
58 meconocerd un impuesio diferido por este conceplo, & cual podrd ser ulilizado en &
momento en gue efectivamente se produzca & desmanielamisnio y unicamente én los
cas0s en gue exista la obiigaciin conlrachual para hacerio.

El valor del detenoro de propedades, planta y equipo que s2an ulilizados en el procesc
produciivo de! contribuyente, - serd considerado como no deducible an e parfiodo en
¢l gque se regisire coniablemente; sn embargo, $& reconocard un impuesto diferido por
este concepio, el cual podré ser viiizado en &l momenio en gue se transhera e activo o @
la finalzacsin de su vida Uil

Las provisiones diferenles a las de cuentas incobrables, désmanielamienio,
desashucio y pensiones jubllares patronales, serdn consideradas como no deducibes en al
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferdo por esie conceplo. el cual podrd ser uliizado en el momento en que el
contribuyents se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la
cual se efectud la proviskin.

Los valores por concepio de gasios estimados para |la venla de aclivos no comente
manienidos para la venta, seran considerados como no deducibles en al periodo en
&l que se registren conlablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
asle concepto, el cual podrd ser ufilizade en el momento da la venla, sigmpre y cuande 1
venta cormesponda g un ingrese gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tribularia, de sercicios anteriares, en los
lérminos y cendiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Les eréditos tributarios no utiizados, generados en perfodos antenores, an los Wminos y
condickones establecidos en la Ley v Reglamento.

8. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de olros activos intangibles bajo NIF s, es como sigue:

Diciambra 31,
2017 2016
fen LS. dilares)
Consultoria o proyectos 259 469 259 469
Socializacidn del proyecio 72930 T2.830
Asesoria técnica 11016 13916
Vanos gastos de gestion 2642 2642
Tramiies con financistas 114 457 114 457
Contribucionas 3 entdades publicas 11200 11.200
Ageagrin legal 11.508 11.508
Diros gasios cormenies afcs anlenones 118.850 116.650
Gastos comientes __ 28457 SIS, |
Total 634,420 804,573
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10.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Lin resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue;

... Diciembre 31,...
20147 201
{en 1.3, ddlares)
Proveedores locales 6,059 282
Otras cuentas por pagar 3,541
Tolal 8,600 282

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

101 Geslhicn de resgos financieros - En el curso normal de sus negocios v aclividades de
finarciamienio, la Compafila esid expuesto a distintos riesgos de naturaleza
finamciera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, v en consecuencid, sus resuftados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrades por la Gerencla Financlera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia Ganeral medidas de mitigacion,
epcular dichas madidas y contralar su afactividad.

A continuacion se presenta una defincion de los resgos que enfrenta la Compania,
una caractenzacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, sies el caso

1014 Hiesqo en lgs tasas de intergs - La compania no lieng activos que ganenen
intereses, por lo gue los ingresos y flujos de efeclive operatives de la
compania son independientes de los cambios en las 1asas de interés del
marcado.

10.1.2 Riesgo de crédio - El riesgo de crédito se refiera al riesgo de que una de
laz pares incumpla con sus obligaciones contrectuales resultando an una
perdida financiera. La Compariia ha adoptado una poliica de unicamente
involucrarse con  partes solventes y oblaner sulicienles garantlas
colatarales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financera ocasionada por s incumpimientos.  La Compahia
unicamanie realiza transaccionas con personas nalurakes o companias gue
cuentan con la misma o mejor calificacidn de nesgo.

Ademas de o5 niveles de revision permanente de ka carera comercial, las
cuentas comercigles por cobrar estén compuesias por un numeno
importanie de chenies distibuidos enlre diversas areas geograficas, La
evaluacisn de crédilo continua se realiza sobee la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Deparamento-de Grédito.
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10.1.5

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristcas
similares.

Riesgo de iguidez - La Presidencia es el gue fiepe [a responsablidad final
por la geslién de liguidez. La Presidencia ha establecidc un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera gue la Gerencia
General pueda manejar los reqguenmienios de financiamienio & coro,
medianc y largo plazo asi comoe 2 gesiidn de liquidez de la Compafia. La
Compafila maneja el resgo de kquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo. adecuadas, monitoreande continuamente kos
flujos efectivos proyecladez v reales y conciliande los perfies de
vencimiento de los adlives v pasivoes financieros.

Riesgo de capial - La Compadia gestiona su capital para asegurar que
estaré en capacdidad de continuar come empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimienio a sus accionistas a fraveés de la optimizacian de
los saldos de dewda v patrimonico.

Categorias de instrumentas financieros - El detalle de los activos v pasivos
financieros manienides por la Compaiiia es comeo sigue;

... Dclemigre 31,...

017 2006

Corrisnte Mo carments Corigrie Mo goeiante

fctivos financiene medidos al
valor noeminl:
Efactivo y bancos 4 BR0 24 274
activos financiens medidne 3
coghy amortizada:
Cuenlas comarcigas por cobrar
Oros activas, neto

Total activos finanderes 4 858 — 24274 e
Fasivoa fnanceeros maddos al
costo amartizado
Arrsedorns comarciaies a9 600 202
Oilros pasiveg
Takal pisias financiens 9800 "
1018 Valor reronatle de los mstrivmentos firancienos - La Administracion de 13

Compania considera que log importes en fibros de los activos v pasivos
financieros reconocidos al costo amorizado en fos estados financieros e
Bproximan a su valkor razonable,
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11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social 25 como sigue;

o Diciembee 31,
2017 2016
jen U5 dolares)
Czechidro &7 5 000 B7h, 000
Sociedad Hidroeléctrica Imbabura Hidroimbabura C.A. 2 500 2,500
Victoria Bueno Serrang
Total B77.500 BT 500

1.1 Capial Social - El capital social autorizada consiste de 675,000 de acciones de
U5, 1,00 valor nomingl, las cuales otorgan un volo por accion y un deracho a los
dividendos.

1.2 Acciones arginarias
Mimero de  Capilal en
BCCIONES accionss
... (en U5, dblares) ...

<aldo al 31 de diciembre del 2017 677,500 677,500
<aldo al 31 de diciembre ded 2016 677,500 677,500

11.3 Capital no pagsdo — Corresponde al capital suscrito ¥ no pagado por pare de
Sociedad Hidrosléctrica Imbabura Hidroimbabura C.A, por U.S. 222.500 délares.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financeros (marzo
16 de 2018} no se produjeron eventos quea en opinidn de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos por & ano terminado el 31 de diciembra dal 2017 seran aprobados
por la Gerancia General de la Compania posteriormente a su presentacsdn a los
Accionistas para su aprobacidn.  En opinidn de la Gerencia General da la Compafia, os
estados financieros seran aprobados por la Junla de Accionistas sin modificacionas,
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Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen ¥illamarin
Gerente General Contadora General




