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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Accionistas de 
Sociedad Hidroeléctrica Sanjeroni S.A. Sanjeroni 

1. Hemos auditado los estados financieros de Sociedad Hiroeléctrica Sanjeroni SA. Sanjeron 
que comprenden el estado de stuación financiera al 31 de dicembre de 2017 y los 

correspondientes estados de resultado inegrel, de cambios en el patrimonio y de fujos de 
efeciivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables 
signficates y oras notas expicativas. 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos. 
los aspectos materiales, la stuación fnanciera de la Sociedad Hiroeléctrica Sanjeroni SA. 
Sanjeroni, al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus fujos de 
efectivo por el año terminado en esta fecha, de acuerdo con Normas internacionales de. 
Infomación Financiera — NIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Contabilidad ('AS8) 

  

Fundamentos 

  

la opinión calificada 

2. Nuestra aucitria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audtoria (NIA), 
nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se descrbben en este informe en 
la sección "Responsabilidad del Audtor. Somos independientes de la Sociedad 

Hároekcirica Sanjeroni S.A. Sanjeroni, de acuerdo al Códgo de Ética para Profesionales de 
Contablidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por 
sus siglas en Inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demás responsanldades 
de tica de conformidad con dicho Código, Consideramos que la evidencia de auditoria que. 
hemos obtenido es suficiente y apropiada pera proporcionar una base para nuestra opinión 
calificada de audioria 

Asuntos significativos de la auditoría 

3. Hemos determinado que no existen asuntos significatwos de auditoría que comunicar en 
nuestro informe. 

 



Asuntos de énfasis 

4. Talcomo se explica en la Nota 2 a los estados financieros acjuntos,Iueron preparados sobre 

marcha y la generación de operacines rentables dependen de eventos futuros que ncuyen 
la ejecacón y puesta en marcha del Proyecto Midroelécrico Sanjeroní, para su normal 
operacón 

Otros asuntos 

5. Los estados fnancieros de la Sociedad Hidroeléctrica Sanjeroni SA. Sanjeroní, al 31 de 
¿iclembre de 2018, no fueran auditados debido a que la Compañía no se encontraba en la 
obligatoriedad de presentar informes de auditoria. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

6 La Gerencia os responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende: 
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo 

de los estados financieros y nuesto informe de auditoria 
      

Nuestra opinión sobre los estados financieros dela Compañía, no incluye dicha información y 
O expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsablidad es leer el 
Informe Anval de los Administraderes a la Junta de Accionistas y al hacerlo, considerar sí 
sta información contiene inconsistencias materales en relación con los estados financieros. 
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, si de atra forma parecería estar 

materialmente incorrecta, Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que. 
existe un entr material en esta información tenemos la obligación de reportar dicho asunto. 
"No tenemos nada que reportar en relación a esta información. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

7. La Administación de la Compaña es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF. emidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Contablidad (1ASB), y del contrlintemo determinado por la Gerencia como necesario para. 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errres materiales, debio a 
fraude 0.eror 

 



Ena preparacion de los estados financros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
coresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable 
de negacio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de fiquidar la 
Compañia o cesar sus operaciones, bien, no tenga otra alternatva realista que hacerlo. 
La Administración y la Gerencia, son responsables de la supervisión del proceso de reporte 
"financiero de la Compañía 

Responsabilidad del auditor 

8. Los objetivos de nuestra auditría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están lbres de errores materiales, detido a fraude o error, y emir 
Un informe de auditoría que incluya nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realzado de conformidad con Normas. 
Intemacionales de Audioría (NIA) detectará siempre un esror material cuando este exista, 
Ertores pueden surgir debido a fraude O error y Son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Infuyan en las. 
deriiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

8. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Augtorla, apicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acilud de escepticismo. 
profesenal durante toda austria Tombién 

Identiicamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido. 
a fraude o eror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
ichos riesgos y obtenemos evidencia de audilría suliiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, Ya que el fraude puede implicar colusión, fesicación, omisiones delleradas, 
mantestaciones Intencionadamente erróneas o vulneración del control intro. 

+  Obtuvimos conocimiento del control Interno relevante para la auditcria con el fin de 
diseñar procedimientos de audioria que sean apropados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad «el contral Intero de la 
Compañía 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones 
contables y la correspondiente nformación revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos scbre lo adecuado de la utzación, por parte de la Adminisración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir 
si existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos 0 condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad do la Compañía para continuar 
como negocio en mercha Si concluimos que existe una Incertidumbre matenal, se 
requiere que lamemos la atención on nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, dichas revelaciones no son adecuadas, para. 
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expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
úudioria obtenida hasta la fecha de nuesto inlorme de auditoria, sin embargo, eventos o 
úcondicones fuluros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
marcha. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
fmanceros, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
ansacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

'Obruvmos evidencia suficiente y adecuada de audioría relacionada con la información 
fnancera de la entidad auditada para expresar una opinión sobre los estados 
fnanceros. Somos responsables dela dirección, supervisión y realización de la auditoría 
e la compañía, asi como únicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

Ost? 
Ing. CPA. Wilmer Morales P. 
Marzo 16, 2018 
RNAE No. 988



SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA SANJERONI S.A, SANJERONI 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

Diciembre 34, 
ACTIVOS Notas 2017 2016 

(en US. dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectwo y bancos “ 4858 24.274 
Cuentas por cobrar relacionadas 5 222.500 > 
Activos por impuestos corrientes 7 2 2 

Total activos corientes 227380 2429 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, plata y equipo 6 4781s 49520 
tos activos inangitles Bo Sao sos 

Total actwos no comentes. 682244 653.893 

TOTAL 008724. 578189 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales. 9 9.600 292 
Pasivos por impuestos corrientes 7 5 
Total pasivos coriantes. 3824 889 

Total pasivos 3804 8 
PATRIMONIO: " 
Capital soci! 677,500 BT7.500 
Capital suscrto no pagado. 222.500 - 

Total patrimonio —_S00.200) 577.500 
TOTAL 0924 970,109 

   



A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

INE S.A. 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

INSRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de adminisración 
Gastos de ventas 
Costos financieros. 
Otros ingresos. 
Otros gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 

Impuesto aa renta: 
Gasto impuesto contente 
Ingraso impuesto diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Diciembre 31 
Notas 2047 2016 

(En U.S, dólaros) 

Partidas que nose reclasicarán posteriormente a resultados. 
"Nuevas mediciones de obigaciones por beneficios defidos y 

tro resultado Integral del año, neto de impuestos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Z     Estad LG 
Ing Zuzana Blasko 
Gerente General 

estados fnancioros 

   



SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA SANJERONI S.A, SANJERONI 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 

    

Resultado 
del ejercicio —— Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 77.500 - BTTS00 
Capital suserio no pagado 222.500 —222:500 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 300.000 00000 

    mg, zan Blasko 
Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros 

 



SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA SANJERONI S.A, SANJERONI 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 

Elgcno pagado a provceras y empleados 
Encino pto (e) actuados de paracin 

FLUJOS DE GAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Ineamantodecaptal pago 
Decsemert inem) en versiones a coro paro 
Etoo nto an) acidos de inancamieto 

EFECTOS DE LA IFLACION SOBRE CAJA. 
Y EQUIVALENTES DE CAJA 
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Ireremanto(dctemanto) nto drama 6 año Sado coda ato 

FINDELAÑO 

RECONCILIACIÓN DE UTILIDAD NETA.CON 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA. 
Ajustes pra recorra tica nta 
con eco nero usado an fuje de cación 
Depreciación depropigades corto de vetas. Denreicin de propiades veras y aóminisración 

Cambos actos y pass ree acvos 
cuts por pagar 

  

AGle 
Ing. Zuzana Blasko. arene Gene! 
  

  

'OR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Diciembre 24, 

holas 207 2098 (En US, lares) 

“ (045 esos 
a 

2150 
son 

Tm 

ao esas 

40 az 

Dicombr 3, 
2 io 

(En US. dése») 

106 EN 

(ess 20 a 
Sa 

Wa 

  

Sra, Carmen Vilemarin 
Contadora General



SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA SANJERONI S.A. SANJERONI 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

EL AÑO TERMINADO. 

23 

  

'1 DE DICIEMBRE DEL 2017 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
Sociedad Hiroeléctica Sanjeroni SA. Sanjeroni, fue consttuida mediante escritura 

Pública el 18 de mayo de 2014, en a Provincia de Imbabura, República del Ecuador, su 
Peincipal actividad es la Construcción de Centrales de Generación Eléctrica. 
La Compañía podrá realizar toda clase de actos y contratos cvies, mercantios y de Cualquier indole permitidos por la Ley, podrá también asociarse con otras empresas y 

iscquit acciones o pariipaciones en ¿tras compar 
La dirección principal registrada de la Compañía es Provincia de Imbabura, cole 
Carolina y Via a Buenos Arrs. 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lo 
Agministación de la Compañia. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - La preparación de los estados financieros acjuntos en 
Conformidad con NIF requiera que la Aministración realice ciertas estimaciones y 
establezca elgunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con ol 
Propósto de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que. forman 

parte delos estados financieros 

  

La Administración deciara que les Normas Intemacionales de información Financiera - 
NIF han sido apicadas integramente y in reservas en la preparación de estos estados 
nancieros. 

- La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (U.S. dar), el cuales la moneca de circulación en el Ecuador, 
Bases de preparación - Los estados fnancieros han sido preparados sobre las br 
el costo histórico exceplo por ciertas propiedades e Instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las policas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 

¿e la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

  

  

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un aciwo o el valor pagado. para transfer: un pasivo antre particpantes de un mercado an la fecha de valoración 
Indepencientemente de si ese precio es directamente cbservable o ostmado ullizando 
úlra técnica de valoración 

 



24. 

25. 

26. 

27. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tene en cuenta las. 
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta. 
al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos. 
de medición yo de revelación en los estados financieros, se determina sobre una baso. 
de este lipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene algunas 
Similtudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor 
neto de reslzación dela NIC 2 0+l valoren uso dela NIC 36. 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel, 2.0 3 con bass en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación 

Niel: Son precios colizados (sin austar) en mercados acllvos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
bservabes para el aci o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 
Nivel 3 Insumos son datos no observables para el actvo o pasivo 

A continuación se describen las principales pollicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 
Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o versiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efecto 
¡en un plazo míenior a tres meses y sobre giros bancarios. Los scbre giros bancarios son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. Nota, 
Cuentas comerciales por cobrar. - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 
financieros que se generan en el curso normal del negocio por los cientes. Si se 
“esperan cobrar en un año o menos se clasfican como actos corientes, de lo contrario 
se presenta como acivo no coriente. Se presentan a su valor nominal menos los 
cobros realizados. Se regisra una provisión para cubrir el deterioro de los mismos el 
Cual se carga a los resultados del año. Dicha provisión se consiluye en función de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas a cteio dela gerencia 
Son expresadas a su valor nominal y están referidas a facturas de clentes. La provisión 
de dudosos cobros se estima de acuerdo con las policas establecidas por la gerencia, 
revisando permanentemente sus vencimientos En el momento en que se considera 
que el deterioro yla cobrabaldad serán irreversibles se elmina el valor contable contra 
elimpore dela estimación Nota 5 

tros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las 
poliicas intemas de la Compañía as! también como cuentas por cobrar tarjetas de 
rédito, depósitos en garantia y cuentas por cobrar a varios deudores. 

  

reconocimiento mil los aciwos Nos son presentados a Sus valores revaluados 
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
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valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera. 
que el valor en lbros no difera materialmente del que se habría calculedo 
úllizando los valores razonables al ina de cada periodo. Nota 6. 
El aumento en la revaluación de dichos activos fos se reconoce en otro 
resultado integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del 
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
actedita a resultados en la medida en que se carga la disminución preva. Una 
disminución del valor en Ibros de la reevaluación de dichos terrenos y edificos 
es registrada en resultados en la medida que excede el aldo, s existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación le propiedades relacionado con una 
revaluación anterior de dicho acto, 
Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo scbre el impuesto 
aa renta derido, se contablizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
las Ganancias. 

272. Método de depreciación, vitas ulles y valores residuales - El costo o valor 
evaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útl estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 
A continuación se presentan las principales paridas de propiedades y equipo, las 
vidas ús y valores residuales usacas en el cálculo de la depreciación 

Tipo de Activo 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos ce computación 
Equipos ce laboratorio 

273. Relio o venta de propiedades y equipo - La ullidad o pérdida que surja del retro 
9 venta de un actvo de propiedades y equipo es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valoren bros del actwo y reconocida en resultados. 

  

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit 
de revaluación atbulble a la reserva de revaluación de propiedades restante es 
transferido drectamente alas uiidades retenidas. 

  

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y oras 
Cuentas por pagar son pasivos Tnancieros, no derivados con pagos fos 0 
eterminables, que no cotzan en un mercado activo. Representa los montos 
adecuados a los proveedores por adqulsicones de bienes y semviios realizados 
en el curso normal del negocio. Si se esperan en un año 0 menos se clasifican 
como pasivos comentes, delo contrario se presentan como pasivos no comentes. 
Se presentan a su valor nominal menos los pagos realizados y no devengan 
intereses. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortzado 
úblizando el método dela tasa de interés efectiva. Nota. 

11



29. 

2:10, 

Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido. 
291 Impuesto corente - El impuesto por pagar corrente se basa en la utlidad 

gravable (tbutaria) registrada durante el año, La ullidad gravable difiere de la 
úlicad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponies o 
deducibles y paridas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de 
Compañía por concepto del impuesto coriente se calcula ullizando las tasas 

fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 7. 
292. Impuesto dferdo - El mpuesto dierido se reconoce sobre las diferencias 

  

Los acinos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
asas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

AcIwO 50 realice 0 el pasivo se cancele 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos díflridos sl, y sólo si iene reconocido legalmente el deracho de 
compensar. frente a la autoridad fiscal. los importes reconocidos an 
partidas. y los actwos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 
lferidos se derivan del impuesto ala renta y la Compañia tien la intención de 

liqudar sus activos y pasivos como netos 
29... Impuestos comientes y dendos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 

reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce. 
fuera del resultado, ya sea en ciro resulado integral o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 
0 cuando surgen del regsto inicial de una combinación de negocios. 

294. Inguestos a la Renta - El impuesto a la renta conte se basa en la utidad 
¡gravable del año. La utidad gravable dere de la tidad contable debido a las 
paridas de ingresos o gastos imponibles o deducitles y partidas que no son 
¡gravables o deducties. El Pasivo por impuesto ala renta se calcula vizando. 

las tasas fiscales vigentes al final de caca año 

alaeiongs acumuladas Las cbigaciooes encinas cundo la Compatatena 
una obligación presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
able del importe de la obligación. 

    

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se 
Informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertumores coresponcientes, Cuando 

42



241. 

242 

249. 

24, 

se mide una provisión usando el fljo de efectivo estenado para cancelar la obligación 
presente, su importe en bros representa el valor actual de dicho lujo de efecivo, 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benefics económicos 
requerdos para cancelar una provisió, se reconece una cuenta por cobrar como un 
cio si es vitualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor dela cuenta por 
obrar pude ser mecido con fablidad. 

Reconocimiento de ingresos - La Compañia no se encuentra operendo por lo cual no 
ha generado ingresos durante el año 2017, a futuro la empresa reconocerá como 
ingresos orcinarios cuando se haya transferido al comprador los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de los bienes y servicios Se registra al valor razonable de la 
cerprestació cobada opor clar menos cuakuer descuento que se olorgue alos 
lentes. 
Costos y gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce 
sus gastos en el momento en el cual surge la obligación de pagar_siempre que se 
cumpla con Jas formalidades legales, atenciendo a las normas básicas de causación y 
asociación de ingiesos y egresos. 

Instrumentos financieros - Los acilvos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de ls disposiciones contractuales del nstrumento, 
Los acilvos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable: Los costos 
de transacción que son directamente atrbulbles a la adquisición o emisión de actwos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en los resullados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los aciwos O pasiws financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial Los costos de transacción directamente atribulbles a la 
adquisición de aciwos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados se reconocen de inmeciato en el resultado del periodo. 

Activos financieros - Todos los actos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compre o venta de un 
acilvo financiero balo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un periodo que generalmente está reguado por el mercado correspondiente, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 
por aquellos actos fnancieros ciasicados al valor razonable con cambios en los 
resutados, los cuales son incialmente mecidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados, 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amorizado o al valor razonable 
La Compañía clasica sus activos financieras en las siguientes categorias a valor 
razonable con cambios en resutados, activos financieros mantenidos hasia su 
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y acivos financieros disponibles para la 
venta, La clasficación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros. 
en el momento del reconccimiento inicial 
2:14:1. Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son 

aciwos financieros no derivados con pagos filos o deteminabies, que no 
calizan en un mercado acto, 
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245, 

2:42 

2143 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
“amorizado ulizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro, El periodo de crédito promedo sobre la venta de servicios es de 45 
dias. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros. 
que se miden al costo amorizado, incluyendo los arrendamientos financieros. 
or cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El valor en iros del acivo fnanciero se reduce por la pérdida por deterioro 
»ceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en lbros se reduce a través de una cuenta de provisión La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
¡cuécitos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 
Los cambios en el mpore en ros de la cuenta de provisión se reconocen en 
«el estado de resultados. 
Bala de un activo financiero - La Compañía daría de beja un actvo financiero 
Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
lectivo del activo financiero, ytransfere de manera sustancial los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad del aciwo financiero. Si la Compañía no 
ansfiee ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficos inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar” Sila Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un actvo financiero 
transferido, la Compañía continua reconociendo el cto financiero y también 
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos 

   

Pasivos Inancioos e instrumentos de patrimonio embidos por la Compañia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son Ciasificados como pasivos financieros o como 
Patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
enga derecho incondicional de diferir el pego de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 
2151 

2152 

2153 

Pasivos financieros al valor rezcnable con cambios en usultados - Los pasivos 

el valor razonable se reconoce en el estado de resutados. 

Prústamos - Representan pasvos financieros que se reconocen iniciamente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción Incunidos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efecto. 

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son Pasivos Tinancieros, no derivados con pagos flos 0 determiables, que no 
Cotizan en un mercado actwo. 
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortzado ullizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de 

crédito promedio para la compra de cietos bienes es de 60 días. 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que lodas las cuentas por pagar se peguen de conformidad con 
los términos crediicos pre-acordados. 

2.154. Baja de un pasivo fnancero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, ysolo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,   

2:55 Instumentos de patímonio - Un instrumento de patimonio consiste en 
cualquier contralo que evidencie un interés residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañia se reconocen por ls ingresas recibidos, neto de los 

costos de emisión rectos 
2.16. Normas nuevas y revisadas que son ma añ 

Las normas nuevas y revisadas de aplicación obiatona a parir del 1 de enero de 2017. 
o han tenido un efecto material en los estados fniancieros adjuntos. 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios. 

   
Normas emisión — iniciados a partirde 

Pagos basados en acciones 2018 1deEnerode2018 
instrumentos financieros. 2014 1deEnerode2018 
Ingreso de acividades ordinarias 
procedentes de contratos de lentes 2014 1deEnerode2018 

NIF 16 — Arrendamientos 2018 1deEnerode2019 
NIC 7 Estado defljos de efecivo 2018 1deEnerode2017 

NIC 39 Instrumentos financieros 
Reconocimiento y medición 2018 1deEnerodez018 

NIC-40 Propiedades de inversión 2014 1deEnerode2018 
NE 0: Instrumentos financieros 

  

La NIF 9 emiida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
Clasificación y medición de activos financieros. — Esta noma se modiicó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la ciascación y medición de pasivos firancieros, asi como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013 incluyó nuevos requisitos para la contablidad de cobertura 
general En julio del 2015, se emitó otra versión revisada de la NIF 
$, principalmente para inclur lo siguiente: 

«Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+. Modificaciones lmiadas a los requistos de clasifación y medición al ntraducir 

una categoría de medición a “valor rezonsbie con cambios en cto resultado 
integral” para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requistos claves de a NUF 9 
+ Todos los activos financieros que se clasican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financiero, se reconocerán posteriormente a su costo amorizado 
valor razonable. Especifcamente, los instrumentos de deuda que forma parte 

de un modelo de negocio cuyo objellvo sea el de recaudar los flujos de efecto 
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contractuales, y que tengan fujos de efectivo contractuales que son únicamente 
pagos de capital e intereses sobre el captal pendiente, por lo general se miden 
al costo amorizado al final de los periodos contables posteriores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en Un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta 
de actos financieros, y que tengan términos contractuales del acivo financiero 
ue dan lugar en fechas especificas a fujos de efectivo que solo consituyen 
pagos de capital e intereses scbre el importe del principal pendiente, son 
medidos a velor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las 
tras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
nal de los períodos contables posteriores, Además, bajo la NIIF 9, las 
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios 
posteñores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida 
para negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negecios de acuerdo con NIF 3) en atra 
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
en el resultado del periodo. 
En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 6 requiere que el importe generado por cambio en 
el valo razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos 
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asimetía contable en el resultado 
del periodo. Los cambios en el valor razoneble atribuible al riesgo de crédito de 
un pasivo financiero no son posteriormente reclasicados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad cel importe del cambio en el valor 
razonable del pasio financiero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del períedo. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplcación de la NIF 9 en el futuro no 
tendria un impacto significativo sobra los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntes, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañia, Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen delallado haya sido completado, 

AF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2015, se emió la NIF 15 que establece un modelo extenso y detallado. 
que deben ullizar las entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos 
precedentes de contratos con cientes. La NIF 15 reemplazará el actual Ineamiento 
de reconocimiento de ingresos, mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y la interpretaciones respectivas enla fecha en que entre en vigencia, 
El principio fundamental dela NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a. 
los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o servicios. Especifiamente la norma añade un modelo de 5 
pasos para contablizar el ingreso: 
Paso 1. identificar el contrato con los cientes, 
Paso 2. identiar las obligaciones de ejecución en el contrato 

Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4- distribuir el precio de transacción a las cbligaciones de ejecución en el 
contrato. 
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Paso 5: reconocer el ingreso cuendo (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación 
Según la NIF 15, una entidad contabiliza un greso cuando (o en la medida que) se 
salsfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “eontral” de los bienes y 
semicos relacionados con una cblgación de ejecución parteular es transferido al 
ciente. Se han añadido muchos más Ineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder angizar situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiere amplas 
revelaciones. 
En AbrÍ 2016, el 1ASB emiió “Clarificaciones a la NIF 15" en relación a la 
identiicación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para icencias 
La Adminstración de la Compañía antiopa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
que un examen detallado haya sido completado. 

NIE 46; Arrendamientos. 
La NIF 18 introduce un modelo integral para la identicación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 18 
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluia en la NIC 17 e interpretaciones. 
relacionadas. 
NIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servico sobre la base de si un 
cio idencaco es controlado por el ciente La dierenciación entre arrendamiento 
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contablidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y 
su correspondiente pasivo tiene que ser reconecido por el arrendador para todos los. 
arrendamientos. excepto los artendamientos de coro plazo y aquellos con un valor 
bajo de acto. 
El derecho de uso del acivo es iielamente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdicas por deteroro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. 
El paso del arendetaño es incialmente medido al valor presente de los pagos del 
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Postenomente el pasivo del 
arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de les 
medicaciones al rrendamiento, entr otros. En adición, la clasificación de los flujos 

de caa de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. 

De acuerdo con el modelo de NIF 16 las pagos por arrendamiento serán divididos en 
principal e interés bs cuales serán presentados como fijos de caja de actividades de 
financiamiento y de operación, respectivamente. 
En contraste a 'a contablidad del arendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene. 
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y continúa con el 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operaiwo o financiero. Extensas 
revelaciones son requerdas con NIF 16. 
La Admnstración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puede. 
tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
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revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
se electo hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

Las modifcacones clañfican que: 
1. En la estimación del valo razonable de pagos basados en acciones liquidados en 
sfecivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la 
irrevocabildad de la concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos 
basados en acciones Iquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una. 
retención de un número especifico de instrumentos de patrimonio igual a valor 
monetario de las obligación imposta del empleado para cumpli con la blación 
lvbutara del empleado, la cual es remida a la autoridad trbutaria, por ejemplo, 
“cuerdos de pagos basados en acciones que Jenen una condición de pago neto, 
Dicho acuerdo debe ser calficado como Iquidación en acciones en su totalidad, 
considerando que el pago basado en acciones hubiera seo clasicado como q 
se iquidará en patrimonio sino hubiera incluido la condición de pago neto 

  

  

3. La modiicación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de 
Ikquieción en efectivo a iquidación en acciones debo sa registrada como sigue 

1 El pasivo original es dado de taja 
1 El pago qudado on acciones es reconocido ala fecha de modificación l valor 

razonable del Instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los 
'seriios han sido prestados ala fecha de la modificación; y 

li Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la 
modificación y ol valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido. 
Inmedatamonto en resultados. 

La Administración del Grupo prevé que la apicación de la NIF 2 en el futuro no 
tendría un impacto signfcatwo sobre los importes reconocidos en los estados 
fnancéeros debido a que el Grupo no ena acuerdos de pagos basados en acciones. 
que se Iqueden en electo o no exsten retenciones de mpaestos aplicables. 

Modificaciones ala NIE 40 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se rafieren a stuaciones en las que hay una. 
verta o contibución de actvos entre un inversionista y su asociada o negocio 

corjunto Especifcamente se establece que las ganancias o párcidas resultantes de 
la pérdida de contr de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabcen utizando el 
mátoco de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la 

proporción de la participación delos inversonistas no relacionados en esa asociada o 
hegoco conjunto De igual foma, las ganancias y párdidas resultantes de la 
remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subeldiaia 
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
wcortablice según el método de participación) se reconocen en el resultado de la 
anterior controladora sólo en a proporción de la partipación delos inversionistas no. 
rolacionados en a nueva asociada > negocio conjunto. 

 



La fecha efectiva de las medicaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una. 
fecha que aún no ha sido determinada, sín embargo, la apicación amicipada es. 
permida. La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas 
Mesfcacioss en el fro tanga un impacto sae ls importes reconcios en los 
estados financieros, 
Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modificaciones requieren a una enidad proveer revelaciones que permitan a los 
usuaros de estados financieros evaluar los cambios en pastos que surgen de 
acivicades de financiamiento, 
La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modicaciones en el 

futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros. 

Modificaciones _a_la_NIC_12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Piferidos por Pérdidas no Realizadas 
Las modificaciones claíican lo siguien 
Disminuciones por debajo del costo en el aldo en Ibros de instrumentos de deuda a 
tasa fla, medidos a valer razonable, para los cuales la base tntularia se mantiene al 
costo da lugar a una diferencia temporaria deducible, independentemente de si el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en Ibros mediante la 
venta o por el uso, o ses probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales, 
Cuando una entidad evalía si exstrán utlidades gravables disponbles para ser 
útizados como dierencia temporal deducie, y las leyes impostivas restringen la 
úíiización de las pérdidas para deducisa de los ingresos gravables de un tipo 
especifico, ura entidad evalúa la derencia temporaria deducible en combinación con 
tras diferencias temporarias deducibles de eso mismo tipo, pero de forma separada 
e otros tipos de diferencias temporarias. 
La estimación de ulidades gravables futuras puede incluirla recuperación de algun 
po de acto de la entidad por un valor supenor al saldo en Itros si hay suftiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos: y 
En la evaluación de si existen ulidades gravables futuras sufentes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporaras deducibles con las ullidades gravables. 
futuras excluyendo las deducciones impostivas que resulten de la reversión de dichas. 
¿ferencias temporarias deducibles. 

La Admnistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
e futuro puede tener un impacto signifcativo en los estados Financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 
la Adminstración realce ceras estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actvidad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Adminisración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
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uaización de la nformación disponible l momento, los cuales podrían legar a iferi de sus 
efectos finales 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a 

las estimaciones contables se reconocen en el periodo dela revisión y períodos futuros sia 
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuente. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables critcos que la 
adminstación de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables 
31. Deterioro de actos - Ala fecha de clere de cada período, o en aqueña fecha que se 

Considere necesario, se analiza el valor de los actvos para determinar si existe algún 
indicio de que dehos activos hubieran sudo una pérdida por deterioro. En caso de 
ue exista algún indico se reaiza una estimación del importe recuperable de dicho 
cil, Si se traa de activos identificables que no generan fujos de efeciwo de foma 

independiente, se estma la recuperzblidad de la unidad generadora de efecivo e la 
Que pertenece el acivo. 
Determinar silos actios han suítido deterioro impica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cáiculo del valor en uso requiere que la 
Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades. 
¡generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valr del activo con abono a resultados con el limite del 
valor en bros que el activo hubtera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro. Los detales del cálculo de la recuperación se incluyen en la Nota 6. 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios 3 definidos depende de varios factores 
Que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 

Estos supuestos utiizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valoren bros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realzar el cálculo actuaría, utiza la tasa 
de descuento, la tasa de moralidad y de rotación al nal de cada año reportados por la 
administación de la Compañía. La tasa de descuento es la lasa de interés que debe 

ser ullizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
Que se espera van a se requeridos para cumplr con la obligación de estos beneficio. 

33 Estimación de vdas ies de propiedades y equipos - La estimación de as vidas útles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.72 

  

34. impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
Impuestos dedos considerando que todas las diferencias entro el valor en bros yla 
base rbutaria delos activos y pasivos se revertián on el futuro. 

  

35. Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10.15, la 
Compañia ulliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
AacWoS fnencieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo poside, en 
alos observables del mercado. 

 



La Nota 10 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas técnicas de valuación, así como un análsis de sensibiidad detalada 
para dichas presunciones 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
Un resumen de efectivo y bancos bajo NIF's, es como sigue 

Diciembre 91, 
2016 (en U.S dólares) 

Caja general 10 
Bancos 4858 24,264 

Total 4558 24274 

  

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIF's, es como sigue: 

  

Diciembre 31 
2 2016 

(enUsS. dólares) 
Cuentas por cobrar Hidroimbabura 222.500 

Total 22250 
Cuentas por cobrar Hidroimbabura - Son generadas producto del capi suscrito que 
Sociedad Hidroeléctrca Imbabura Hidolmbabura C.A., no ha cancelado. 

... PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades y equipos bajo NIIF', es como sigue: 

Diciembre 31, 2017 2016 
(en U.S. dolares) 

Cosio o valuación s050t s0s01 
Depreciación acumulada y deterioro. (2286) (1282) 

Tota ALBIS 48920 

«Ate



Clasificación. 

  

Terreno 
Equipos de oficina 
Equipos de computación y software: 

Tola 
Moemiento. 1d Plota y Equipo 

Costo 

Saldos 2.31 de áclempre del 2016 
Aquiscones. 

Saldos 831 de áciembre del 2017 

Deorecición acumulada 

Saldos al 31 de detembro del 2016 
Gatos por depreciación 
Saldos a 31 de ctembre del 2017 

Saldos netos 2131 de diciembre de 2017 

  

  

47500 

aL500 

47,500 47.500 
215 239 

—_1o084 

—1815 48920 

Equinos y 
E? pregramas de 

semputacón — Tol 

37 2180 50d 

37 2188 50301 

7 1103 1:82 
2 10897 1108 

08 ROA 200 

25 9 41815 
  

61. Péraidas por deterigo reconocidas en el periodo - Durante el año 2017, la Compañía 
o genero una pérdida por detenoro, 

7. IMPUESTOS 

71 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de acivos y pasivos por 
impuestos correntes es camo sigue: 

Alivos por impuesto comente. 
Crit rbutaio a favor de la empresa (LI 

Total 

Diciembre 31 
2017 2016 

(eMU.S dólares) 
22 2 

2 — 
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Pasivos por impuestos comentes, 

  

Retenciones en la fuente del Impuesto ala Renta 12 221 
Impuesto l Velor Agregado ía 176 

Total 25 397 

Declaración impuesto 3 la renta año 2017 - A la fecha de este informe, se 
encuentra en proceso de preparación la declaración del Impuesto a la Renta del 
ejerccio económico 2017, la Administración tiene programado presentar la 
declaración en los plazos previstos en la normativa rbutaria 
Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de 
impuesto a la rena uiizada según la nomaiiva tributaria vigente fue del 22%, para 
la medición del activo (pasivo) por mpuestos diferidos, cuando aplique, la Compañía 
también íiza una tasa de impuesto ala renta del 22% 

Contingencias - De acuerdo con la legislación mgente, los años 2014 al 2017, aún 
están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autordades tributarias. 

Dividendos - Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que 
distribuyan dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades 

residentes en el exterior, que se 
encuentren en paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regimenes 
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiano efectivo resdente en Ecuador 
sobre las ulidades, distbuidas o dividendos retendrán impuestos adicionales 
eauivalente a la diferencia ente la tasa de impuesto ala renta a que se encuentran 
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% 
acicional según corresponda 

Determinación del anticipo del impuesto a la renta - Las personas naturales 
bigadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas públicas sujetas al 
pego del impuesto ala renta, deberán determinar en su declaración correspondiente 
al ejercicio económico comente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fscal 
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obiengan de la 
aplicación de la siguente fórmula: 

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 
El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
impuesto a la renta, 
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo tota, y 
El cero punto cuatro porciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto 
ala renta, 
El anticipo de mpuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año 
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digo del RUC según le 
oresponda, en jo y septembre del siguiente año. El anticipo es crédito tributario cuando 
el mpuesto causado es superor; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al 
anticipo, éste úlimo se establece como impuesto mínimo definitivo 
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7.3. Ley Oruánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
izaci ón de la Gestión Financiera 

Con fecha 20 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el RO 
Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre otra, las siguientes reformas. 
ue entraron en vigencia el de enero del 2018: 
Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de 
fusión de cooperalas de los dos limos segmentos (y otros segmentos) y que 
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Polca y 
Regulación Monetana y Financiera, gozarán de una exoneración del pago del 
impuesto ala renta durante 5 años, desde el primer año en el que se produzca la 
fusión El Comité de Política Tributaria autorizará esta exoneración y su duración. 
Las nuevas. microempresas que inicien su actividad económica a partir de la 
vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del impuesto ala renta durante 3 
años contados 8 parir del primer ejerccio fiscal en el que se generen ingresos, 
siempre que generen empleo neto e incomoren_ valor agregado nacional en sus 
procesos producivos, de conformidad con los límites y condiciones que se 
establezca por reglamento 
De las deducciones 
Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones 
jubieres patronales, conforme lo dispuesto en el Código de Tratajo, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin peruicio de 
la obligación del empleador de mantenerlos fondos necesarios para el cumplimiento 

de su obligación de pago de estos benefclos 
La adquisición de bienes o senicios a organizaciones de la economía popular y 
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha foma de organización 
económica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del 
velor de tales bienes o servicios. Las conciciones para la aplicación de este 
benefico se establecerán en Reglamento. 

  

Tarifa 

  

renta 
Las Sociedades consttuidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras 
domiciladas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domiciliadas apicarán latarfa del 25% sobre su base imponible 
Esta tara será más 3% (total 28%) cuando la scciedad tenga acconistas, socios, 
paticpes, consttuyentes, beneficiarios o simiares residentes o establecidos en 
paralsos fiscales o regímenes de menor impostién con una partcipación directa o 
indirect, individual o conunta, igual o superior l 50% del capita 
Cuando la participación de paralsos scales o regimenes de menor imposición sea 
inferir al $0%, la taa será del 28% ( 25%s 3%) se aplicará a la proporción de la 
base imponible que corresponda a dicha participación: 
Asimismo, se apicará la tanía del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la 
sociedad que - incumpla el deber de informar sobre la partelpación de sus 
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accionistas, socios, participes, constiuyentes, beneficiarios o smiares; sin perjuicio 
de tras sanciones que fueren apicables. 
En caso de que una sociedad nforme como úlimo nivel de su cadena de propiedad a 

una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuacor, y que ésta, pueca ser 
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efecto, ni 
revele la real propiedad del capital 
El deber de informar establecido, se entenderá cumplio, sól si es que la sociedad 

demuestra que dicha persona naturales el beneficiario efectivo. 

impuesto ala renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos. 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 
fuevos, activos para lego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para 
producción agricola, aculcol, forestal, ganadera y de foricultura, que se utlicen para 
su actividad productiva, y en la adauiición de bienes relacionados con investigación 
y tecnología que mejoren productwidad, generen diversificación producta   

hasta el 31 de diciembre de ejercicio mpositiv siguiente 
Los sutetos pasivos que reinviertan sus utidades, en el Ecuador, en proyectos o 
programas de investigación científica responsable o de desarrolo tecnológico 
acreditados por la Secretaria de Educación Superior, Ciencia, Tecnología 
Inovación tendrán una reducción del 10% cuando operen en ln terrtro del 
Conocimiento; del 8% cuando sea en tros espacios del conocimiento y del 8% para 
el resto de actores. Esto aplica únicamente para sociedades productoras de bienes 

sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento. 

  

Para micro y pequeñas empresas o exportadoras habtuales tendrán una rebaja de 
tres 3% en la tarta de impuesto ala renta; es deci, el 22%. 
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que on el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 
El procedimiento para la aplicación de este beneficio será establecido. por el Comite 
¿e Poltica Tributaria. 

Anticipo de impuesto ala renta 
Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales cbigadas a levar 

úontabikdad no considerarán en el cáiculo del antcpo, exclusivamente en el rubro de 
costos y gastos, los sueltos y salarios, la decimotercera y decimecuara 

remuneración, así como los aportes patronales al seguro social obigatoro. 

  

El SRI de oficio o previa solcitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o 
exoneración del pago del anticpo del impuesto a la renta de conformidad con los 
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

El SR! pocrá disponer la devolución del antpo, cuando se haya visto afectada 
Sgnificatvamente la acticad económica gel sujeto pasivo en el ejercicio económico 
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espacio y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tivo 
impositwo efecto (TIE) promedio delos contribuyentes en general o por segmentos 
(se establece mediante resolución) Sin embargo, el exceso sujeto a devolución no 
podrá ser mayor que la derenci resultante entre el anticipo y el impuesto causado 
*El contribuyente presentará su petición debidamente juscada 
Este anticpo, en caso de ser acreditado el pago del impuesto a la renta causado o de 
no ser aulorizada su devolución se constrá en pago defniivo de impuesto a la 
renta, sn derecho crédito tributario posterior, 
El SR! podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el aticpo pagado y el 
impuesto a la renta causado, sempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto, 
Si el SRI encontrase indicios de defraudación. sin perjuicio de las acciones legales 
que correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto 
indebidamente 
En casos debidamente jusicados en que sectores, subsectores o segmentos de la 
economía, a nel nacional o dentro de una determinada circunscripción teria, 
hayan sufrido una cismnución sgnifcatwa de sus ingresos y utiidades, a petición 
fundamentada del Ministerio cel ramo, con nforme del Director General del SRI y 
dictamen del ente rector de las finanzas públicas, el Presidente de la República, 
mediante decreto, podrá reducir o exonerar el valor dl anticipo, 
La reducción, exoneración o devolución antes referidas podrán ser autorizadas sólo 
por un ejercicio fecal ala vez. 
Para el cálculo del anticipo, se exclurán de los rubros correspondientes, cuando 
Coresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo 
empleo, la adquisición de nuevos aciwos productos que permtan ampliar la 
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o 
Provisión de servicios 
Bancarización 
Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes US$ 5.000) se establece la 
obligatoriedad de utizar a cualquier insttución del sistema financiero para realizar el 
pago, a través de gros, transierencias de fondos, tarjetas de crédito y débto, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 
Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1.000 sea deducible para el 
cálculo del impuesto a la renta y el crédito tibutario para el IVA sea aplicable, se 
requere la utización de cualquera de los medios de pago antes referidos, con cuya 
constancia y el compronante de venta se justicará la deducción o el crédito 

os tributarios del Reglamento para la Aplic: la 2 de 
Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana para la Reconstrucción Y 
Reactivación delas Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016 
Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repúbica emiló la Ley 
úlgánica de Solidaridad y de Corresponsablidac Cucacana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas Alectadas porel Terremoto de 18 de Abri de 2016, en 
el Registro Oficial No, 758 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, 
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mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuación un resumen de las principales. 
disposiciones: 
Contribución solidaria sobre remuneración - La ley establece que las personas 
naturales bajo relación de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la 
vigencia de esta ley perciban una remuneración mensual igual o mayor a mil dólares, 
pagará una contbución igual a un cía de remuneración 
Contribución solidaria sobre bienes inmi derechos ntativos de 

fal existentes en el Ecuador de eds 0 
Paraisos fiscales o en otras furisdicciones del exterior -_ Se establece la 
contribución solidaña del 1.8% del avalvo catasral del año 2016 sobre los bienes 
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los 
derechos representallvos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la 
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera 
¿recta a un sociedad residente en un peraiso fscal o jurisdicción de menor 
imposición ono se conozca su residencia, 

Contribución solidaria sobre utilidades - Las sociedades que realicen aciwidades económicas, y que fueren sujetos pasios de impuesto a la renta, pagarán una 
contibución del 9% a sus utlidades que se calculará teniendo como referencia la 
útlidad gravable del ejercicio fiscal 2015 

  

Aumento del IVA - En la disposición transitoria primera, se incrementa la tarifa del 
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un año contado a partr del primer día del 
mes siguente a la Vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales 
que sean consumidores finales y realicen Sus adquisiciones de bienes o servicios de 
las zonas afectadas, recibirán del Estado un descuento equivalente de dos puntos 
porcentuales del IVA pagado en sus consumos 

-entivos para zonas 

  

tadas. 
1. Las muevas inversiones que se ejecuten en los próxmos tres años, en las 

Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto 
estarán exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco años 

2... Las entidades del sistema financiero tendrán una rebaje en el valor del anticipo 
al impuesto a la remia del año 2018, en proporción de los montos de los 
crécitos olorgados a parir del 18 de abri hasta diciembre del 2018 , siempre y 
¡cuando su destino sean las zonas afectadas. 

3. Los Ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los años 
2017 y 2018, por los créditos olorgados a parti del 16 de abr hasta diciembre 
¿el 2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta 

4. Hasta por un año posterior a la vigencia e la ley, se encuentran exonerados 
del pago del impuesto a la salida de divsas y arenceles aduaneros, las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido 
afectación económica diecta en sus aeivos productivos como consecuencia 
del terremoto. 

5. Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de 
oda obligación tributaria y fscal vencida ala fecha de vigencia de la ley, para. 
les sujetos pasivos que hayan sulrido una afectación económica directa en sus. 
cios como consecuencia del desastre, 

sa
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6. Se exonera el pago del salio del impuesto a la renta correspondente al 
ejercicio fscal 2015. 

Enonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anicio al impuesto ala 
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores económicos de los siguientes 
¡cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipapa, Olmedo, Paján y Puerto 
López. 

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016 
Se mantiene el límite del 4% para costos y gastos de publicidad, fiado por la Ley de 
Incentivos a la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones incuridas 
por patrocinio y organización de actividades deporias, artisticas y culturales 

    

La depreciación correspondiente al valor acivado por desmantelamiento será 
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se 
reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá ver utizado en el 
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la 
obligación contractual de hacerlo. 

  

ser utizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoración 
aya generado ganancia y cuando la veta se un ingreso gravado on impuesto ala 

Se entenderá producida una enajenación indirecta de sociedades no residentes en 

1 Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos 
representativos de capital corespondientes a la sociedad ecuatoriana 
representen directa o ndrectamente el 10% o más de los derechos de la 
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados. 

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal la enajenación realizada por una 
misma persona natural o sociedad O sus partes relacionadas, conesponda. 
recta O indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones. 

básicas desgravadas. 
En el caso de un contibuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la 
enajenación de derechos representalwos de capal, podrá solciar al SRI un 
ceficado del pago de dicho impuesto para que pueda ser uilizado en el exterior 
como sustento para evitar la doble imposición. 

  

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la 
renta la ganencia proveniente de la enajenación de acciones, paricipaciones y 
derechos de capital 
Los beneficiarios de utlidades o dividendos que se paguen o acreciten al exteior 

pagarán la tara general prevista para sociedades previa la deducción de los 
créditos tributarios los que tenga derecho. 
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De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no. 
Justfcado. 
Exenciones 
Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación 
de acciones o partcipaciones, Las sociedades deberán informar este Ipo de 
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una. 
malta del 5% del valor reel de la transacción. 
Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como "industrias básicas” la exoneración será de 10 años contados 

partir del primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión Si! 
Inersin s e relzan en cartones fentenzo del pls plazo se ampla dos afos 

Deducibilidad de gastos 
En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 
será deducible 

  

  

Via reglamento se establecerán los limites para la deduciiidad de gastos de 
regalías, servicos técnicos, administrativos y de consuloría en general, efectuado 

entre partes relacionadas, que posterormente fue establecido como máximo en el 
20% de la base imposible del impuesto ala renta más dichos gastos. 

  

Se permite el reconocimiento de acivos y pasivos por Impuestos diferidos, 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas. 
butaras prevalecerán sobre las contables financieras. 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones 
partcipacones o derechos de captl que se den entre partes relacionadas. 
Anticipo de impuesto ala renta 

Para electos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir en 
la fórmula el valor del revaldo de los actwos por aplicación de las NIF, 
rubro del activo y del patrimonio. 
Se exclurá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a. 

gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos. 
cios destinados a la mejora de productividad e Imovacón tecnológica y aquelas 
inversiones nuevas y productivas y gastos efecivamente realizados que se 

relecionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que 
reconoce el Código dela Producción 

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos trbutarios y en estricta apicación de la 
técnica contable, se permile el reconocimiento de actvos y pasivos for impuestos 

'feridos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto 
únicamente en los squientes casos y condiciones: 

      

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realzaco para alcanzar el valor neto. 
de realización del inventario, serán consideradas como no deducibles en el periodo 

en el que se regisren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diendo. 

 



periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto. 
diferido por este concepto, el cual podrá ser ultizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación por la 

cual se electuóla provisión 
Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no coriente 

mantenidos para la venta, serán considerados como no deducibles on el periodo en 
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por 
ste conceplo, el cual podrá ser uiizado en el momento de la venta, siempre y cuando la 
venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta. 

  

Los pérdidas declaradas luego de la concilación tributaria, de ejercicios anteriores, en los 
éminos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento. 
Los créditos tributarios no uilizados, generados en períodos anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento. 

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 
Un resumen de otros activos intangibles bajo NIF s, es como sigue: 

Diciembre 34 
2D 2018 

(en US. dólares) 
Consutoria de proyectos 259489 259.89 

Socialización del proyecto 72:930 72930 
Asesoria técnica 13916 13916 
Varios gastos de gestión 2642 2642 
Trámites con francistas 114457 114457 
Contbuciones a entcades púbicas 1200 11200 
Asesoria legal 11.508 11.508 
Otros gastos conientes años anteriores 118.850 118.850 
Gestos cortentes 29457 9 

Total a AA 
202



  

10. 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIFs, es como sigue: 

Diciembre 31. 
2017 2018 

(enUS. dólares) 
Proveedores locales 6.059 292 
Otras cuentas por pagar 3541 

Total 2500 22 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
1011 Gastón de nesgos fnenceros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañia está expuesto a distintos nesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos signfcatwa al valor 
económico de sus fujos y activos, yen consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información 
“cministrados por la Gerencia Financiera, que permien identficar dichos nesgos, 
etermnar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mtigación 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectidad 
A contnuación se presenta una definición de los riesgos que entrenta la Compania, 
una caracterización y una descnpción de las medidas de miligación actualmente en 
uso por parte dela Compañia, sis el caso, 
1011 Resgo en las tasas de interés - La compañía no tene activos que generen 

intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operalwos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interés del 
mercado 

  

1012 — Riesgo de crécto - El iesgo de crédito se retere al 1tesgo de que una de 
las panes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdda fnanciera. La Compañía ha adopiado una pollica de únicamente 
involucrarse con pares Solventes y obtener suficientes garamias 
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mligar el riesgo de la 
pérada fnanciera ocasionada por los incumplimientos. La Compa Únicamente reglza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calficación de riesgo, 
Además de los nlveles de revisión permanente dela cartera comercial, las 
Cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por un número 
importante de cientes disrbuidos entre dversas áreas geográficas. La 
«evaluación de crédito continua se regiza sobre la condición financiera de 
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito. 
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La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito signifalivas 
con singuna de las partes o mmguna contaparie con ceracterisicas 
Similares. 

1013. Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que ene la responsabilidad final 
por la gestión de líquidez. La Presidencia ha establecido un marco de 
abajo apropado para la gestión de Iuidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cont, 
mediano y largo plazo asi como la gestión de Iigidez de la Compañía. La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faciidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectwos proyectados y reales y concllando los perfles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

10.14 — Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
imaximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimomo, 

10:15 — Categorías de mstrumentos Mnancieros - El detalle delos activos y pasivos 
'nancieros mantenidos por la Compañía es como sue. 

Deemtre31 
mu 209 

esente — NoGaÑe Corina Nocoiene 

Esc y pacos 4050 ana 
Actvos fonos medios a 

costo amonio 
Cuetas comercios por cobrar 
ros acia, no 

  

Tot scnos rancere Ta. = 
Paste Inaceros medidos al 

coto amenizado 
Areces comercios 9500 ze 
tos pasos 

Tom pasos Iranceros —0 A 
  

1016 - Valorrazonable de los mstrumentos financieros - La Admunisiración de la 
Compañia considera que los importes en lros de los acivos y pasivos 
'inancieros reconocidos al costo amortzado en los estados financieros se 
aprOXÍman a su valor razonable,



11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Un resumen de capital social es como sigue. 

Diciembre 31 
2017 2018 

(ens dólares) 
Czech, BT5000 875000 

Sociedad Hidroeléctrica Imbabura Hirolmbabura C.A. 2500 2.500 
Viciora Bueno Serrano. 

Total —SL1500 611,500 
111 Caplal Social - El capitel social autorizado consiste de 676,000 de acciones de 

US, 1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los. 
dividendos. 

112 Acoiones ordinarias 
Número de — Capitalen 
acciones, .s 

(en US. dólares) 

  

Saldo al31 de diciembre del 2017 B7T500 677500 

Saldo al31 de diciembre del 2016 7500 617500 

11.3 Gapial no pagado - Corresponde al capal suscrito y no pagado por parte de 
Sociedad Hidroeléctrica Imbebura Hidrolmbabura C-A. por U.S. 222.500 dólares 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Ente el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión delos estados fnancieros (marzo. 
16 de 2018) no se produjeron eventos que en opnión de la Administración pudieran tener. 
un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos. 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnancieras por el año terminado el 31 de diciembra del 2017 serán aprobados. 
por la Gerencia General de la Compañía posteriormente a su presentacón a los 
Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia General de la Compañía, los 
ústados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones, 
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