ROBERT BOSCH SOCIEDAD ANONIMA ECUABOSCH

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones -

La Compania fue constituida en el Ecuador el 28 de abril del 2015 como Robert Bosch Sociedad Anonima
Ecuabosch. El objetivo principal de la Compania es la comercializacion a nivel nacional de herramientas
eléctricas, sistemas de seguridad v equipos de diagnostico para vehiculos. El principal accionista de la
Compania es Robert Bosch GMBH de Alemania.

Debido a la estructura del capital, Robert Bosch Sociedad Andnima Ecuabosch es considerada como
compania extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la
Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la Compania transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Las actividades operativas de la Compania arrancaron en enero del 2015, fecha en la cual se incorpord el
rersonal correspondiente v se registraron ventas.
- =]

Situacion economica del pais -

Durante el 2016 la situacion economica del pais continta afectada por los bajos precios de exportacion
del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes danos en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traveés
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas v
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de
salvaguardias v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un ano el cronograma de eliminacion de
las salvaguardias v dispuso que la fase de desmantelamiento se efecttie a partir de abril del 2017 hasta
junio del 2017. No se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la situacion antes comentada v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion
financiera de la Compania.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos que
impactaron en el resultado planificado para lo cual estd tomando las siguientes medidas:

1) Reforzar acciones de ventas, a través de la apertura de nuevos canales y clientes.
2) Negociacion de principales contratos para mejora de costos fijos y variables.

3) Realizar medidas de optimizacion de inventarios.

4) Incremento del capital social.

5) Seguimiento continuo de Plan anual v Forecast local y regionalmente.
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ROBERT BOSCH SOCIEDAD ANONIMA ECUABOSCH

NOTAS l'])EPl.ICr\'l'I\’AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacioén de estados financieros -

Los estados financieros por el ano el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de fecha 28 de abril del 2017 v posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Robert Bosch Sociedad Andnima Ecuabosch, se han preparado de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del coslo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha adoptado con
anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas,
no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Cambio en politica contable —

La Compania durante el 2016 adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacion patronal v desahucio), por lo cual, la Compania, como se establece en la referida enmienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros del 2015 como se detalla a
continuacion:
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(1) Incluido en el rubro de gastos administrativos y gastos de venlas.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para el aio 2015 fue 6.31%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos,
la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en
Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento v que para el 2015 correspondia al 4.36%.

Los efectos de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente v han sido registrados
conforme a lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 14.

2.3 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compania.

b

Transacciones y saldos

S

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con sus companias relacionadas del
exterior, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones v de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos v
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de
estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2.4 [Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
manlenidos hasta su vencimiénto” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ v "otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compania mantuvo activos financieros solamente en la categoria
de “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania sélo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracleristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por los productos vendidos en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan
intereses y se recuperan hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por ventas realizadas pendientes de cobro que se registran a su valor nominal pues
no generan intereses ya que son exigibles hasta en 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

(iii) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y b) por
financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos
a compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

b) Financiamiento con companias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas vigentes en
el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultado integral en el
rubro gastos financieros. '
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de recuperar todos los importes de acuerdo
con los términos originales de sus activos financieros. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera vy la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compania evaliia la suficiencia legal v econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener suslancialmente los riesgos y beneficios del
aclivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra y otros costos directos (incluidos los impuestos
no recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus
proveedores v excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facluras mas otros cargos relacionados con
la importacion.

La estimacion para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios de repuestos
v material de empaque. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario de baja rotacion o no apto para su comercializacion.

2.7  Equipos y vehiculos -

Los equipos v vehiculos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion de equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada en su vida 1til estimada, o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, v no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion de sus
equipos y vehiculos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de equipos y vehiculos son las siguientes:

Equipos de oficina
Equipo de computo
Mejoras a propiedades arrendadas (1)

Vehiculos
(1)  Estaen funcion del plazo del contrato del local arrendado.

Intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de software, incluyen los costos de las licencias
v otros costos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del ano en base al método de linea recta, en periodos de hasta 5 anos, que es la vida atil
estimada de los mismos.

Pérdida por deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (equipos v vehiculos) y amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos
intangibles y equipos y vehiculos) debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables vy se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Dado que la Compania fue constituida en el 2015 estara sujeta
al pago de este anticipo después del quinto ano de operacion efectiva de acuerdo a la ley.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias lemporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
Durante el 2016 y 2015, la Compania no ha identificado diferencias entre las bases contables y
tributarias que generen impuesto a la renta diferido a ser registrado.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.12 Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio. Durante los anos 2016 y 2015 la Compania no registro provisiones
por este beneficio, debido a que reporto pérdidas.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Bonos a los empleados: La Compania tiene como politica el reconocimiento de un pasivo con
cargo a los resultados del ano, por concepto de bonos a sus empleados por desempenio.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

lasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benelicios econdmicos fluyan
hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus
productos al comprador v en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

e Provision de inventario obsoleto: La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada
por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los items de
inventario, v el riesgo de que queden fuera de mercado. La provision para obsolescencia se
registra en los resultados del ano.

« Equipos v vehiculos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada ano.

«  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal v desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

I'actores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de cambio y
riesgo de liquidez, cuvos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la

Administracion de la Compariia a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compania:
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a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente
al dolar no constituyen todavia un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por lo
tanto, la Administracion considera que el riesgo es bajo.

i1) Riesgo de precio

Periodicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcion de ellos efecttia analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y voliimenes de los productos importados se negocian con una
anticipacion de hasta 30 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable, si lo hubiere. La exposicion de la
Compania a este riesgo no es significativa pues sus créditos estin contratados a una tasa
variable en el mercado el cual no sufre variaciones importantes.

Al cierre del ano 2016 solo posee préstamos con relacionadas.

a) Riesgo de crédito:
La Compania ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupo v plazos de crédito, siendo el
maximo érgano el “Comité de Crédito” conformado por la Gerencia de Ventas y el Jefe
Administrativo Financiero.
El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los

120 dias.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
calificaciones de AAA- seglin informacion disponible de la Superintendencia de Bancos.
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b) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1
2010 ano

Cuvntas por pagar a provecdores

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Menos de

oy = =21
2015 ano
Obligaciones financieras 1,081,027
Cuentas por pagar a prov eedores 125,755
Cuentas por pagar a companias relacionadas 0,060,895
7,207,07

4.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas vy mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos menos el efectivo v equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 v 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones financieras 106,880
Cuentas por pagar a '|\rn\r|-|[ur;-\ 90,112 55
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,700,819 : 4

4,790,951 6,967,916
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,276,0031) (1,80:3,131)
Peuda neta 2,514,018 5,164,785
Total patrimonio neto 2,841,444 1,800,368
Capital total 5.440,262 6,965,153
Ratio de apalancamiento A7 =%

La disminucion en el ratio de apalancamiento corresponde al aporte patrimonial recibido del
accionista Robert Bosch GMBH.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan
los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo 2,270,043 1,5, 141
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cientas por cobrar a Jientes L2y, 1660 161,28y
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 1,458.444 4R7.97H
Total activos financieros 4.4917.042 4,670,798
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras - 1,064,850

Crentas por pagara proveedores 90,132

Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,700,819
Total pasivos financieros 4,790,951 6,067,010

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo v equivalente de efectivo, v olros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras y relacionadas devengan
intereses que se asemejan a tasas de mercado.
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201h

Consumo de mercaderias (1)

Gastos ¢

Servicios
Servicios administrativos (3)
Gastos de viajes v representacion
Arriendos

Depred

Honorarios profesionales

16m (Véase Nota 10)

Servicios bisicos
.l'.llL'lL'.\

Garantias
Impuestos
Mantenimiento
Publicidad

Otros menores

Consumo de mercaderias (1)
Gastos de personal

Servicios logisticos ()
Servicine
Honorarios prof

wdministra

Gastos de viajes v representacion
Publicidad

Armen |:l.‘~

Mantenimiento

Garantias

Provisiones de cuentas incobrables (Véase

Impiestos

{ota 8)

Costo

Gastos

administrativos

5053202

156,00,

506,543

181,161

42,635

116,656

50,738

57.874

- 40,0074

= 19,723
1,062

S

12,210

Gastos de

venta

To3,824
1,024

04,786
18,141
61526
50,068
hi3,795
78511
R L
49,581
(h008
45.412
38540

507,567
181,161
137.421

50,756

5.053.202 1226, 440

1,286,550

7.506,108

Costo
de productos Gastos
fidos administrativos

5.286.675
283,002
718,016
252,000
202,155

68,039

87.660

35,655

50,976

19,795
H1.497

Gastos de

venla

920,920

30
20,749
119,966
1585131

25,055

56,827

18,700
o7.00h
10,612
158,580

Total

5.286,675
L2002
TI8.016

501
241,904
18,005
158,531
87,660
60,710
56,827
50,976
j2 084
30,238
30,407

240,083

1.826,420

&

5.286.675

H.648.640

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.
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(2)  Corresponde a servicios de almacenamiento, distribucion y etiquetado de inventarios. (Véase Nota
17).

(3)  Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad, v otros gastos de administracion.
(Véase Nota 17).

« Otros ingresos, neto:

2016 2015
Ingresos
Ingresos por reembolsos (1) 472,346 240,712
(tros FL 82 HE6H
544,160 200,508
Egresos
Lipresto i salida de divisas en prestamos con el exterior 75,000)
Diferencia en cambio [2,80:3) {1,862)
(Mros (:31,399) {5,801}
(10g,202) (7.753)
Neto 434877 282 45

(1) Corresponde principalmente a la facturacion de costos de seguridad, mantenimientos y
otros menores asumidos por la Compania a nombre de sus relacionadas, Bosch Security
Systems, Inc., Robert Bosch GMBH, Service Solutions y Robert Bosch Ltda.

« Gastos financieros:

2010 2015
Intereses por obligaciones con relacionadas (257,079)
Intereses por obligaciones bancarias {6,3513) (60, 850)
Comisiones v gastos (3.5049) (7.023)
Tutal (267.001) (76,9003)
i EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
21 201R
Banecos locales( 1) 3 ARG 0353 1,809,131

(1) Valores que no estan restringidos.
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8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

ot 2015
Clientes L2412 1.6D1,265
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar [40.0976) (50.9760)

1,20/, 166 1,600,289

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre del 2016:

2016 2015
Por vencer 992,917 0% 85,488 47%
Vencidas
1 a 30 dias 147,031 12% 449.670 16%
31 a 6o dias 17,182 1% 184.989 15%
61 a 9o dias 3, 10 0% 144,501 12%
91 a 180 dias 12,461 1% 216,186 18%
Mis de 181 dias 549,268 5% H0,531 7%
241,225 20% 1,075,877 H7%
1,234,142 100% 1,661,205 100%
Movimiento de provision:
20160 2015
Saldos al inicio (50.976)
Incrementos (50.976)
Reversos 20,000
Saldos al final (30,976) (50.976)
9. INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Productos terminados 1,440,592 3,865,561
Importaciones en trinsito 5.126 381,193
Provision por obsolescencia {Ho,000) {80,000)
1,815 718 4,166,754
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Movimiento de provision: 2010 2015

Saldo al inicio H0,000 -
Inerementos - Ho,000
Reversos (20,000) -
Saldo al final 60,000 Bo,000

10. EQUIPOS Y VEHICULOS

Composicion y movimiento:

Vihiculos Obras e eurso

AL de enera del Lo

Movimientos 2015

Hyoig 145,088 ahh, o8 LR TR0

{1,000 {10, 0003 )

Erepireviacin del e s i)
valar en liliros =y = s

Al de diciembre del zo15

Caslo 115,088 R ] sy —
[hey weal e lda (1.698) ———

Walar en libros

Movimicntos 2016

Adigiories 12,40 Lonn Fiig
Transtereneias (1) (gmmo) SRR

By (133000

Baa (deproviaciang i

[reprecicia del ang H8g0) [z=m8) (2= 9060 1HA444)

Valarea liliros Hb.360 VO~ 004 186,27 1946

Al de diciembre del 2016

st aple, by [RENTTs] o8 pLE ] =i, 82
U prernwion acumiliadi 1051 {2y, ol ) {5o.0h0t) (48,3440 [l gt
Valor e libiros 86,1100 107,004 1862 19,0 GG

(1) Corresponde principalmente las transferencias de la adecuacion de las instalaciones donde la
Compania desarrolla sus actividades.
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11.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 correspondia a un erédito contratado con el Citibank N.A. por
US$1,000,000 en enero del 2015 para financiar capital de trabajo, a una tasa de interés anual de

7.95%, con pago de capital e intereses al momento de su vencimiento. La obligacion fue cancelada en
su totalidad en febrero del 2016.
12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2016 2015
Tecnova S.A 10,9451 2,760
Servicios Berlin S.A. 13.440 23,100
Panalpina Ecuador S.A. 14,746
Otros menores 21,905 109.886
GO, 142 125.755
13. IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -
La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los ejercicios fiscales 2015 y 2016 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.
b) Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -
A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto corriente:
=010 2015(%)
Pérdida neta del ano (428.901) (1.022.511)
Miis - Gastos no deducibles 197.158 249,175
Base imponible (2:31,743) (87:3.3:36)

Impuesto ala renta (22% Utilidad gravable)

Impuesto a la renta causado

(*) Cifras no reestructuradas.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania reporta pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros por aproximadamente USS1,200,000 (2015: USS$973,000 aproximadamente). Dichas
pérdidas podrian deducirse en los cincos anos siguientes al que se originaron, sin que exceda del
25% de la utilidad gravable de cada ano. Se registra impuesto diferido siempre y cuando se tenga
la certeza que se va a generar utilidades suficientes para absorber dichas pérdidas. El impuesto
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diferido que se hubiese generado por este derecho se aproxima al cierre del 2016 a US§264,000
(2015: USS214,000 aproximadamente) que no ha sido registrado por cuanto la Compania recién
arranco operaciones en el 2015 y atin no genera ingresos gravables.

¢) Impuestos por recuperar —

2iof Loy

Tmpuesto al valor agregado (IVA) (1) L0 Hoo1TH

Retenciones en L fuente de impuesto a la renta (2)

b54.219

(1) IVA generado en las compras que sera recuperado en el curso normal de las operaciones.

(2) Corresponde al saldo de retenciones en la fuente del 2016 que sera compensado en el siguiente
periodo.

d) Impuestos por pagar —

wisus (15D) (1) 107,093 116,541
de impuesto a Ly renta 19,504 J9,097

Metones de tpucestios al valor QARICE H.003%
194,610 163,378

(1) Corresponde principalmente al impuesto a la salida de divisas por las importaciones de
inventario pendientes de pago.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

sintales (1) i Tutal
BT 200 206 2015
Saldos al ir B7.4us - LEH 1
Ineremen 1,04 yi.81 K7 405 S0 448 o541
Pagos {106,6:01) {00,344 ) [B7.493) = (1494,116) (G030
Sitlcdo al final 10,650 12,647 B H1y 87.4us 104, 304 100,142

(1) Incluyen nblignc-imms por pagar a em|.110;1d:_>s por decimos tercer v cuarto sueldos, entre
olros.
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acion v desahucio

b) No corrientes (jubil

Composicion:

Reestrivturados (*)
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2016 2015
Jubilacidn patronal 101,861 90815
Indemnizacion por desahucio 38,060 30,245
139,930 130,034

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ TESS 2002 T™ IESS 2002

11.80% 11.80%

Tasa de rotacion

Antigtiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.

A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2016:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2016 2015 200h 2015 2016 2015

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
(1) Registrado en Otros Resultados Integrales por concepto de ganancias y pérdidas actuariales.

(2) Corresponde al valor de la provision por jubilacion patronal que la compania Tecnova S.A.
registraba de los empleados que fueron transferidos a la Compania en enero del 2015.
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A continuacion se detalla composicion de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
registradas en el gasto al 31 de diciembre el 2016:

Jubilacion Patronal Desahucio Totul

2016 2015 2016 2016 2015
Costi por servicios 19,161 1h,165 7241 26,402 44,724
Costo por intereses 3.960 3.424 1,714 5.674 4.695
Costos de servicios pasados - 4.668
Liguidaciones Anticipadas (51,786 - (b, 765) {51,7H6} (6,7

Ld 3 L L
[28.,665) 19,554 B.955 27,7048 (19,710) 47,2

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 comprende 3,050,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de diciembre del 2016 aprobo incrementar el capital
de la Compania en USS1,500,000. Este aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 25

de enero del 2017,

Al 31 de diciembre del 2016, los accionistas de Robert Bosch Sociedad Anonima Ecuabosch son:

2016 2015

% USs % USs
Robert Bosech GMBH (Alemania) 9y 3.019,500 (] 3,014,500
Robert Bosch Ltda, (Colom bia) 1 30,500 1 40,500
100 3,050,000 100 3,050,000
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y
2015, con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las

compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania.

Cuentas por cobrar:

2016 2015
Robert Bosch GMBH (Alemania) (1) 197,571
Bosch Security Svstems (Estados Unidos) 59,807
Service Solutions (Estados Unidos)
Robert Bosch Ltd (Brasil)
257,478
(1)  Corresponde principalmente a saldos por venta de inventarios.
Cuentas por pagar:
2016 2015
Robert Bosch Investment Nederland BY (1) UL ATES 4,000,000
Robert Bo i 1,556,552
Raob. 35.750
R« 9,033
R 20,551 16,129
Ri 1,382
Bosch & v Svstems (Estados Unidos) 1,850 LO6B6
Bosch Tool Corperation 36,616
J. 700,819 281

(1) Corresponde a un préstamo recibido en diciembre del 2015 para financiar capital de trabajo. Este
préstamo genero un interés anual del 8.11% v fue pagadero en 1 ano plazo. Con fecha enero 2 del
2017 se firmo la renovacion del préstamo con su relacionada generando un interés anual de 8.32%
v es pagadero a 6 meses plazo.

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago por compras de inventarios de herramientas
eléctricas, sistemas de seguridad y equipos de diagnostico para vehiculos.
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Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante los anos 2016 y 2015 son las
siguientes:

2016 2015
Venta de inventarios:
Robert Bosch GMBI (Alemania) 1,054,250 =
Bosch Seeurity Systems, Ine. (Estados Unidos) = 204,085
1,0059.250 203,085
Reposicion de costos:
Bosch Security Systems, Ine. (Estados Unidos) 237,074
Robert Bosch GMBH (Alemania) 101,445 190,141

Sernvice Solutions (Estados Unidos) 47.574
Robert Bosch Ltd. (Colombia) 25,4

190,141
2016 2015
Compra de inventario:
Robert Boseh GMBH (Alemania) 1,806,399 4,314,025
Robert Bosch Tool Corporation 91,566 49,889
Robert Bosch Lida, (Brasil) 77,495 497,884
1,975.400 4,701,798

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compariiia define como miembros claves a sus representantes legales y al
Gerenle de la Division de herramientas eléctricas, cuyas remuneraciones del 2016 ascienden a
aproximadamente US$163,000 (2015: USS107,000).

COMPROMISOS
CONTRATO DE SERVICIOS LOGISTICOS

El 5 de enero del 2015, la Compaiiia celebrd un contrato de servicios logisticos con Tecnova S.A.
mediante el cual la Compania recibira servicios de: i) nacionalizacion de productos; ii)
almacenamiento de inventario; v, iii) distribucion v entrega de productos. El precio pactado por los
servicios estd basado en funcion de la facturacion mensual y los meses de rotacion del inventario de la
Compania. El contrato tiene vigencia de un aiio, el cual se renovara automaticamente si ninguna de las
partes notifica a la otra su intencion de no renovar el mismo con una anticipacion de 9o dias.

Durante el ano 2016, el monto registrado como gastos por servicios logisticos representd US$507,567
(z015: USS707,739). Vease Nota 6.
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CONTRATO DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS

El 5 de enero del 2015, la Compania celebré un contrato de servicios administrativos con Servicios
Berlin S.A. mediante el cual esta tiltima se obliga a prestar servicios de gestion de recursos humanos,
servicios contables y tributarios, servicios de tesoreria y servicios de administracion general.

El precio pactado por los servicios asciende a US$11,000 (2015: US$21,000) mensuales mas el
Impuesto al Valor Agregado correspondiente v todos los costos mensuales incurridos por Servicios
Berlin S.A. para la ejecucion del contrato. El contrato tiene vigencia de un ano, el cual se renovara
automaticamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intencion de no renovar el mismo con
una anticipacion de 9o dias.

Durante el ano 2016, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la
Compania ascendio a US$181,161 (2015: US$252,000). Vease Nota 6.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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