Quito, mayo de 2011.

Sefior

OCTAVIO BECERRA

GERENTE DE LA COMPANIA:
ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.

Ciudad.

De nuestras consideraciones;

Adjunto remitimos un ejemplar del INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA dirigido al Directorio y
Accionistas de la Compaiiia: ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A. por el afio 2010.

Expresamos a usted nuestros deseos de bienestar personal y corporativo.

Atentamente:

Registro SC RNAE No 501.




Quito, mayo de 2011.

Sefores .
INTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones;

Adjunto remitimos un ejemplar del INFORME DE AUDITORIA FINANCIERA dirigido al Directorio y
Accionistas de la Compania: ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A. por el afio 2010.

Solicitamos se sirvan registrar nuestra entrega y dar el tramite legal que corresponda.

Atentamente:

Te.
Registro SC RNAE No 501.




INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNQS

COMPANIA:

ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.

PERIODO FISCAL : 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010




L J
®
®
®
®
®
@
®
o
o
o
®
®
®
®
|
o
®
o
®
o
o
o
®
®
®
[
®
o
®
®
®
o
®
®
®
®
®
®
®
®
®
®
®
®
®
®
»

ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.
AUDITORIA FINANCIERA
PERIODO FISCAL 2010

CONTENIDO:

OPINION

ESTADOS FINANCIEROS

Balance General

Estado de Resultados

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Estados de Flujo de efectivo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Paginas

1-2

1

12- 13

14 - 24




¢

J\Jb\{\\" s Aﬂ‘f‘
3 DE

29 \\W.m
PERADOR 16
O Q%\TQM

OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A _LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ECUATORIANA DE LENTES ELENS S.A.

1.- Auditamos el balance general que se acompafia de ta Compafiia: ECUATORIANA DE LENTES
ELENS S. A. por el periodo fiscal cortado al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el capital contable y estado de flujo de efectivo por el afio que termind
en esa fecha.

2.- Nuestra auditoria base del presente dictamen se efectué de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aplicables a la auditoria de los estados financieros dispuesto mediante
Resolucién No. 06.Q.ICI.003 de 21 de agosto de 20086, publicado en el Registro Oficial No 348 de 4
de septiembre de 2006. La preparacion y presentacion de los estados financieros, de acuerdo con
el marco de referencia de informacién financiera aplicable, son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia por consiguiente la auditoria de los estados financieros no releva a la administracion
ni a los encargados del gobiemo corporativo de sus responsabilidades.

La seguridad razonable (no absoluta) de la informacién contable se obtiene mediante el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonabie de los
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion
de estimaciones contables de acuerdo a las circunstancias

3.- Nuestra responsabilidad es la de formar y expresar una opinién sobre los estados financieros,
efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, planificando la intervencion de
auditoria mediante una “ evaluacién de su control intemo” como demanda una de las normas de
auditoria internacional.

Por tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtencion de evidencias de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye una evaluacién de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Esta evaluaciéon considera los
controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacién y presentaciéon razonable de sus
estados financieros; y, se disefi¢é procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad interna de la Compafiia. Asi mismo
se evalué las practicas y principios de contabilidad utilizados, mismas que son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

4.- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria



OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS
A LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A

5.- En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente los
aspectos importantes de la Compafia. ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A. por el periodo
fiscal cortado al 31 de diciembre de 2010, ademas de los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio que termina en esa fecha y que fueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

El presente informe se dirige hacia la administracion de la Compafiia: ECUATORIANA DE LENTES
ELENS S. A. quien esta en la responsabilidad de precautelar los intereses de los accionistas.

6.- Normas Internacionales de Informacién Financiera. NliFs

En Ecuador a partir del afio 2009 se implementan las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs; La Compafiia; ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A. debe aplicar las NlIFs
desde el afio 2010

Quito, abril de 2011

7
S b/ o
Registro SC RNAE No 501. ng‘gp® t‘§ N\




ECUATORIANA DE LENTES ELENS S . A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Délares de EE. UU. N.A.

Notas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 6.322.607,29
DISPONIBLE 4 35.649,03

EXIGIBLE 5 412962,77

REALIZABLE 6 5.873.995,49

ACTIVO FIUO 7 1.185.056,68
ACTIVO DIFERIDO 8 31.320
TOTAL DEL ACTIVO 7.538.984

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Informe del Auditor Independiente Rodrigo Sanchez M. 3
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S . A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Délares de EE. UU. N.A.

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES (6.882.111)
PROVEEDORES LOCALES 9 - 23.741
PROVEEDORES EXTRANJEROS 9 - 2.925.952
PRESTAMOS DE SOCIOS 10 - 3.846.389
DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACION 11 - 13.323
IMPUESTOS POR PAGAR
PROVISIONES 12 - 44715
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 13 - 27.991
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS (656.873)
CAPITAL SOCIAL 14 - 292.080
RESERVA LEGAL 15 - 19.944
RESERVA DE CAPITAL 16 - 169.915
UTILIDADES ANOS ANTERIORES 17 - 60.692
UTILIDAD ANO 2010 18 - 114.243
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (7.538.984)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Informe del Auditor Independiente Rodrigo Sanchez M. 4
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A
ESTADO DE RESULTADOS.

DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.N.A.
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

INGRESOS 5.849.154,79
QUITO 5.367.060,13
Ventas brutas 5.390.845,60
“Ventas de lentes 4.320.198,70
Servicio de bisel 210.718,70
Servicio de tintura 12.699,00
Revestimiento 30.986,80
Endurecido 310,80
Ranurado 42.799,00
Perforado 19.446,00
Varios 24.736,60
Antireflejo 728.950,00
Devoluciones en venta -23.785,47
“Lentes 20.518,06
Servicio de bisel 625,90
Servicio de tintura 45,01
Revestimiento 95,40
Endurecido 2,80
Ranurado 138,00
Perforado 112,00
Varios 28,80
Antireflejo 2.219,50
GUAYAQUIL 375.373,65 371.011,26
Venta de lentes 361.270,30
Pafios 485,80
Liquidos limpialentes 2.647,00
Varios 250,00
Ranurado 2.066,00
Perforado 720,00
Bisel 7.485,55
Tinturado 187,20
Revestimiento 261,80
Devoluciones en ventas
Lentes 4.362,39 -4.362,39
CUENCA 84.811,04
Venta de lentes 84.642,05
Pafios 253,40

Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. 5




ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A ) <
ESTADO DE RESULTADOS.

DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.N.A.

Liquidos limpialentes 786,40 85.681,85

Devoluciones en ventas
Lentes 870,81 -870,81

OTROS INGRESOS
Utilidad en venta de activos fijos 26.272,36

COSTOS Y GASTOS 5.662.546,31

Operacién Laboratorio 4621.24818 b
Mercaderia 3.750.690,77

Lentes Quito 3.529.433,90

Materiales 221.256,87

Lentes Guayaquil

Sueldos y Beneficios Sociales 356.572,88 375.717,31
“Sueldos 226.765,44
Horas Extras 16.805,85
Décimo Tercer 20.257,33
Décimo Cuarto 10.960,00
Vacaciones 10.128,65
Comisariato 1.124,28
Alimentacion 36.512,00
Bono de eficiencia 1.000,00
Aporte patronal 33.389,28
Fondo de Reserva. 18.774,48
Gastos de fabricacién 463.376,38
“Depreciacion activos fijo 123.464,11
Agua 8.033,43
Repuestos y accesorios 90.580,34
Utiles de consumo inmediato 15.464,81
Combustibles y lubricantes 2.591,00
Reparacion, mantenimiento. 64.597,83
Depreciacion activo fijo Guayaquil 25.312,80
Honorarios 100.000,00
Guantes 451,25
Energia eléctrica 14.465,14
Teléfonos 4.510,43

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. 6
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Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. 7
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. ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A . .-
ESTADO DE RESULTADOS.
. DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
. EXPRESADO EN DOLARES DE E.UN.A. )
®
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. Armazones 1.330,08
. Uniformes 11.849,16
‘ Miscelaneos 726,00
' Fletes y empaques 31.463,72
Fletes locales 15.508,33
@ Empagques 3.274,29
. Fletes intermunicipales 12.681,10
‘ Gastos de Administracion 85199145 b
‘ Sueldos y beneficios sociales administracion 217.386,55
Sueldos 121.323,03
. Horas extras 5.975,46
‘ Décimo tercer sueldo 10.599,54
Décimo cuarto sueldo 5.740,00
. Vacaciones 5.299,76
Comisariato 498,60
. Alimentacién 3.854,01
. Atencién médica 6.036,74
Seguro médico 26.589,41
. Bono Navidefio 31.470,00
. Contribucién IESS 25.459,66
. Aporte Patronal 15.454 14
o Fondo de Resrva 10.005,52
. Otros gastos de Administracion 540.496,85
o Agua 2.630,22
. Electrica 3.616,31
Teléfonos 32.487,23
@ Municipal 12.039,78
. Depreciaciones Guayaquil 2.373,94
Superrintendencia de Compaiiias 5.298,49
. Matriculas de vehiculo 4.668,38
. Honorarios profesionales 127.755,56
Utiles de oficina 28.167,94
@ Seguros 28.626,33
‘ Depreciaciones Quito 53.830,08
Publicidad 17.411,00
. Periddicos y revistas 1.110,59
. Eventos y productos 14.914 90
@
e
®
®
. LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Informe del Auditor independiente Fabian Alvarez A. 8
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. ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A N L
ESTADO DE RESULTADOS.
‘ DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
. EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.N.A. R
®
®
o
o
o Copias 65,87
. Notariales 260,20
Bancarios y financieros 1.990,05
L ) Movilizaciones 4.282,07
. Mantenimiento Eq. Oficina 5.406,93
Capacitacion 6.640,00
@ Gastos de Viaje 58.824,75
. Mantenimiento vehiculos 5.664,96
Internet 15.460,00
[ Guadiania 36.848,76
‘ Mantenimiento y limpieza 4.224,54
Indemnizaciones liquidacién empleado 4.147,50
. Permiso CONSEP 355,00
‘ Auditoria externa 3.500,00
Atencion clientes y proveedores 29.368,07
. Gastos no deducibles 18.879,91
Depreciaciones Cuenca 1.395,84
. Lavanderia 4.418,48
] Permiso funcionamiento 1.225,00
. Miscelaneos 2.608,17
) Gastos financieros 68.648,39
Comisiones 2.280,97 —
‘ Diferencial cambiario -302,86
o Impuesto salida de divisas 66.670,28
® - 146.110,11 b
Gastos Guayaquil 46.597,74
® “Sueldos 36.104,98
. Horas extras 3.395,32
Décimo Tercer 3.291,65
() Décimo Cuarto 2.160,00
‘ Vacaciones 1.645,79
. Contribuciones IESS 7.661,86
. Aporte patronal 4.799,21
. Fondo de reserva 2.862,65
‘ Otros Gastos de Guayaquil 91.850,51
Energia eléctrica 3.364,81
o Teléfonos 3.614,26
. Parqueadero Ed. FINEC 1.142,40
o
o
®
®
. LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A _ .-
ESTADO DE RESULTADOS.

DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.N.A.

Utiles de aseo 504,30

Fletes locales 955,65

Movilizaciones 2.373,80

Utiles de oficina 1.015,28

Periddicos y revistas 127,48

Copias fotostaticas 163,57

Reparacién y mantenimiento 505,70

Alimentacién 4.811,07

Municipales 320,30

Misceléaneos 12,25

Arriendo oficina Guayaquil 5.107,20

Mantenimiento oficina Guayaquil 1.926,84

Arriendo local Guayaquil 19.677,48

Expensas local Guayaquil 2.103,60

Honorarios 36.000,00

Adecuacion local 892,86

Internet 34,61

Utiles de consumo 60,05

Empaque 214,27

Atencién clientes 715,24

Mantenimiento equipo oficinal 410,68

Arriendo oficina FINEC 4.032,00

Arnazones 5,00

Bomberos Guayaquil 302,00

Permiso funcionamiento 59,44

Agua 1.383,58

Atencién médica 14,79

Gastos Cuenca 43.196,57
Sueldos y beneficios sociales 11.004,71
Sueldos 9.142,00

Décimo tercero 761,84

Décimo cuatro 720,00

Vacaciones 380,87

Contribuciones IESS 1.599,47
Aporte patronal 1.110,70

Fondo de reserva 488,77

Otros gastos de Cuenca 30.592,39

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. 9




ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A
ESTADO DE RESULTADOS.

DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.N.A.

Arriendo local 3.453,14
Teléfonos 1.781,15
Municipal Cuenca 10,85
Adecuacion local 72,80
Luz eléctrica 288,34
Agua 147,50
Utiles de oficina 1.936,67
Utiles de aseo y limpieza 123,19
Fletes locales 608,11
Empaque 55,28
Alimentacion 1.934,45
Copias 176,26
Movilizaciones 1.108,00
Utililes de consumo 1,40
Reparacién y mantenimiento 53,62
Periodicos y revistas 83,95
Honorarios 18.000,00
Internet 277,68
Parqueadero 480,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO T 186.608,48

Conciliacion tributaria.

Utilidad neta 186.608,48

Participacion de trabajadores 27.991,27

Utilidad gravable - 15861721
(+) Gastos no deducicles 18.879,91
Utilidad grabable T A177.497,12
Impuesto a la renta causado 4437428

Anticipo pagado - 56.356,64

Retenciones en la fuente - 24.909,97

Saldo Impuesto a la renta a favor compaiiia - 36.892,33

Utilidad a disposicion de los socios: 114.242,93

©0000000000000000000 000000000000000000000

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. 10
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
{ Expresado en délares de EE UU N.A. )
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

TRANSACCIONES CAPITAL RESERVA RESERVA DE | RESULTADOS | RESULTADOS | PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL CAPITAL ACUMULADOS NETO

Saldo a 31 de dic 2009 292.080 19.944 169.915 6.242 54.450 542.631

Transferencias 54.450 |- 54.450
del afio 2010

Utilidades 2010 186.608 186.608

F ipaci - 27991 |- 27.991

Impuesto a la renta - 44374 |- 44374

|§aldo al 31 de dic. 2010 292.080 19.944 169.915 60.692 114.243 I 656.873

656.873

Las notas son parte integrante de tos estados financieros descritos

Informe del Auditor Independiente
Fabidn Alvarez A. {Pagina] No11



ECUATORIANADE LENTES ELENS S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Expresado en délares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION
Ingresos de efectivo: 5.758.191,87
Total caja recibida de clientes: 5.758.191,87
Ventas 5.822.882,43
Retenciones Impto Renta 2010 - 24.909,97
(-/+) in/decremento de ctas por co. clie. - 39.780,59
Egresos de efectivo: - 5.284.379,86
_ Caja pagada a proveedores, empleados y otros
l
i
Costos y gastos 5.662.546,31
(-) Proveedores - 866.805,14
Incremento de Inventario de Suministros y materiales 617.500,84
(-) Depreciacion - 206.376,77
(+/-) in/decrementos de otras Ctas C. 4.452 96
(-) Impuestos por pagar - 2.272,50
(-) Gastos por pagar - 9.013,75
15% Participac Trabajadores afio 2009 27.991,27
Anticipo de impuesto a la renta 2010 56.356,64
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion. 473.812,01

( Continda en la siguiente pagina...)

Las notas_adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Informe del Auditor Independiente
Fabian Alvarez A. 12
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ECUATORIANADELENTES ELENS S. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Expresado en délares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION

(Incremento) neto de propiedad, planta y equipo 345.290,28
Otros activos diferidos - 9.934,30
Utilidad en venta de activos fijos 26.272,36
Efectivo neto, (utilizado) en actividades de inversiéon - 328.952,22

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento, (decremento), de la deuda a corto y largo plazo
Préstamos accionistas

125.906,78

Efectivo neto, ( utilizado ) en actividades - 125.906,78
de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES

Incremento neto de efectivo y demas efectivo equivalente 18.953,01
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 16.696,02
Efectivo y sus equivalentes al fin del periodo 35.649,03

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Informe del Auditor Independiente
Fabian Alvarez A. 13
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010.

CONSTITUCION

La compaiiia “* FREYASAL CIA. LTDA. “ efectu6 el cambio de nombre al de
“‘ECUATORIANA DE LENTES ELENS CIA. LTDA. “ asi como aumento de capital a doce
mil délares de acuerdo con el sistema de “dolarizacién“ en el Canté6n Quito, Distrito
Metropolitano, Republica de Ecuador, mediante escritura piblica otorgada ante el doctor
Juan del Pozo, Notario Publico vigésimo octavo del cantén el dia veinte y ocho de agosto
de mil novecientos ochenta y nueve, En el afio 2009 se aument6 su capital social en USD
280.000.00, a USD 292.800; y se produjo el cambié de su razon social a ECUATORIANA
DE LENTES ELENS S. A. Su domicilio se fija en la ciudad de Quito.

Su principal actividad econémica es la elaboracion, produccién y comercializacion
de todo tipo de lentes Opticos, sus partes y accesorios. Para cumplir con los objetivos
propuestos, la compafia esta facultada para realizar todos los actos civiles y comerciales
permitidos por la ley y por su objeto social

ENFOQUE ECONOMICO

La situacién econémica de Ecuador de finales de los afios 90s justificé al Gobierno
para decretar en enero de 2000 “La dolarizacién” como politica monetaria de solucién,
misma que se mantiene: la tasa de interés activa mas las comisiones y otros cargos
bancarios se mantiene en niveles altos; la tasa de inflacion que en el afio 2000 fue del 94%,
luego de descender hasta el 2% en el afio 2004, en el afio 2010 se mantiene sobre el 4%;
la balanza comercial presenté saldo negativo. Estas circunstancias influyeron en la

actividad productiva del pais y deben ser consideradas en el andlisis de los Estados
Financieros.

Hasta la emision del presente informe, se mantiene paralizadas las negociaciones
sobre los aranceles que se aplicaran ( hasta la liberacion futura ) a los productos de
intercambio con Estados Unidos de Norte América lo que constituye el Tratado de Libre
Comercio decretado por su Congreso en el afio 1993.

Igualmente, a esta misma fecha a Ecuador no se le ha otorgado por parte del
Congreso de estados Unidos, un nuevo plazo sobre el (ATPdeA) Tratado de Preferencias
Arancelarias Andinas; cuyo plazo prorrogado anterior terminé en febrero del 2011.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Informe del Auditor Independiente Fabian Alvarez A. Pag. No 14
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010.

En Ecuador a partir del afio 2009 estd en vigencia la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs). Para la Compaiiia Ecuatoriana de
Lentes ELENS S. A. su vigencia se inicia a partir del afio 2010.

Los estados financieros han sido preparados seglin los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador, ademas de disposiciones impartidas por la

Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas Internas que son coincidentes en su
mayoria.

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Politica laboral:

E! personal ocupado por fa compafiia forma parte de su estructura industrial y comercial,
reconociendo para ellos los derechos laborales contemplados en el Cédigo de Trabajo.

Provisién para Beneficios Sociales:

La Compaiiia aplica la provision que cubre los beneficios sociales como: sobresueldos,
Fondos de Reserva, entre otras.

Durante el afio 2010 no se aplica el estudio actuarial que determine el valor de la provisién
para Jubilacién Patronal.

Impuestos Fiscales:
Impuesto a la Renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta de la compafifa se determina sobre la base imponible 6 utilidad
gravable a la tasa del 25%. La Ley de Régimen Tributario interno considera entre otras
deducciones para la determinacién de la base imponible el 15% como participacién de las
utilidades para los trabajadores.

Agente de Retencion:

La compafiia actia como agente de retencion de los impuestos a la renta y al valor
agregado sobre los pagos por compra de bienes y servicios

Ingresos, Costos y Gastos:
Los ingresos se generan por la venta de los productos importados por la compafiia.
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010.

Los costos y gastos se efectian para conservar y mantener la renta y se contabilizan sobre
la base de lo devengado amparandose en los soportes que la Ley de Régimen Tributario
Interno y otras afines asi lo disponen.

Propiedades y equipo:
Se contabilizan al costo de adquisicién y se deprecian de acuerdo al método de linea recta

de acuerdo con los afios de vida Util y el porcentaje que lo determina la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Activos Fijos:

Equipo y maquinaria; Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20 %
Sistemas de computo 33%

Provision Cuentas Incobrables

La Compaiiia no aplica en el afio 2010 ningin valor para provisién de cuentas incobrables,
el valor acumulado se encuentra dentro de los limites establecidos legaimente: 1% del
saldo de la cuenta de los créditos del ejercicio sin que este supere en su valor histérico el
5% del saldo de la cuenta.

Inventarios.-
Los inventarios de la Compafiia se encuentran valorados al costo promedio ponderado;

Los inventarios en transito se valoran de acuerdo a los costos que se efectian hasta la
liquidacién y nacionalizacion de los mismos.

Pagos anticipados.-

Se contabilizan bajo este rubro las retenciones en la fuente que pagé la Compaifiia, asi
como el anticipo de impuesto a la renta y el crédito tributario sobre el Impuesto al Valor
Agregado.

Cargos diferidos.

Se contabiliza los seguros contratados que se amortizan de acuerdo a los plazos suscritos
por la Compaiiia.
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ECUATORIANA DE LENTES ELENS S. A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010.

EVENTOS SUBSECUENTES:
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la preparacion de los estados financieros presentados
por la Administracion, no se produjeron eventos significativos, que, en opinidn de la

Administracion de la compaiiia, pudieran tener un efecto negativo sobre dichos estados
financieros.

Abreviaturas:

USD : Délares de Estados Unidos de Norte América.
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ECUATORIANA DE LENTES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A.

ACTIVO

- 7.538.983,83

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:
Valores de inmediata disponibilidad

Cajas chicas

CAJA CHICA

CAJA CHICA GUAYAQUIL
CAJA CHICA CUENCA

Bancos
PICHINCHA
PACIFICO

EXIGIBLE

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:
Valores por ventas de recuperacion a corto plazo
Clientes:

QUITO

GAYAQUIL

CUENCA

Reserva Cuentas Incobrables

En el afio 2010 no se aplica valor alguno como provi-
sién para cuentas incobrables para cubrir eventuales
riesgosde no pago. El saldo corresponde a provision de
afios anteriores.

Cuentas por cobrar:
Préstamos y otros a empleados

ORTIZ VIDAL 4.000,00
MONCAYO AZUCENA 530,00
QUISAGUANO FERNANDO 4.698,39
UNTUNA FERNANDA 450,00

1.050,00
400,00
400,00
250,00

34.468,45 34.599,03
130,58
- 412.962,77

266.977,73
256.135,33
8.523,44
2.318,96

-4.899,26

77.067,93
58.148,39

Informe del Auditor Independiente
Fabian Alvarez A. 18




ECUATORIANA DE LENTES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

PERIODO FISCAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010.

Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A,

JAEN MANUEL

UNTUNA FERNANDO
OVIEDA GINA
FERNANDEZ SERGIO
BUENANO ANA

DELANO GONZALO 1
PARRAGA FATIMA
CABASCANGO GRACIELA
JARAMILLO CRISTIAN
POZO MAURICIO

SINGO MARCELO
GUERRERO JANNETH
ZAMBRANO CARLOS
MALDONADO MAURICIO
CHACHALO JORGE
ARROYO ELOY 1
GRANDA CECIBELL
ROSERO CARLA

ESPIN EDISON

SOTO MARIELA
MATABAY OSCAR
ALCIVAR GRACIELA
LOPEZ MARGARITA
CURICHO PABLO
HIDALGO LiBIA

TACO SUSANA
ATANCURI ROSAURA
GUAMAN MARLLORY
DONOSO MARINA

Otras cuentas por cobrar
NOVALENS
ARCHIMEDE

Depositos en garantia
RAPIGASES

PREGALUSA
JUNTA DE B. DE GUAYAQUIL

200,00
350,00
300,00
730,00
200,00
5.000,00
50,00
200,00
450,00
150,00
40,00
200,00
8.900,00
320,00
200,00
7.600,00
180,00
150,00
300,00
250,00
300,00
300,00
250,00
250,00
250,00
200,00
100,00
450,00
600,00

413,97
87,64

500,00
1.120,00
2.000,00

501,61

3.890,00
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ECUATORIANA DE LENTESS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A.

LOCAL CUENCA 270,00

Valores a liquidar

CLARA POLO 12.219,36
VARIOS 1.150,00
TOYO COMERCIAL 158,57
MERY DE SEVILLA 1.000,00

Impuestos pagado- retenciones en la fuente.

Credito tributario Impuesto Renta
Afos anteriores 32.325,27

Ejercicio 2010 36.892,33

Credito tributario IVA

REALIZABLE

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Existencias fisicas destinadas a comercializacién y trans-

formacion.

Lentes de cristal y plastico
Materiales importados

HONG KONG 67,20
LENS DEPOT 128,80
GRUNWALDT 67,20
CARL ZEISS BRASIL 22,40
OPTO TECNOLOGIA 3.000,00

Importaciones en transito

GRUNWALDP PI. 361
HONG KONG PI. 403
SATISLOH PI. 408

LENSDEPOT PI. 415

14.527,93

69.217,60

4.508,77

67,20
67,20
67,20
67,20

73.816,37

5.690.902,53
182.824,16

268,80
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ECUATORIANA DE LENTES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.

Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A,

Valores de apertura de permisos de importacion.

ACTIVO FIJO

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Valor

| Depre. Acum. |

Saldo

No depreciables:

1.038,65

Lineas telefonicas

1.038,65 |

1.038,65

Depreciables:

Magquinaria

2.196.024,79

-1.208.568,07

987.456,72

Muebles y enseres

92.729,71

-63.393,91

29.335,80

Equipos de oficina

112.353,21

-99.970,36

12.382,85

Vehiculos

255.321,61

~100.478,95

154.842,66

2.656.429,32

-1.472.411,29

1.184.018,03

ACTIVO DIFERIDO

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Valores anticipados sobre seguros que cubren los activos

de la compaiitia.
Seguros Prepagados

31.319,86

PASIVO MAS PATRIMONIO

PASIVOS

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Corto Plazo

Proveedores

Cuentas por pagar nacionales
BECEVEL

COMISARIATO

SEGUROS EQUINOCCIA
ARRIETA JOSE

ZAMBRANO CARLOS

60,85
1.656,36
12.209,00
1.497,16
465,21

23.741,36

2.949.693,04

6.882.110,67
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ECUATORIANA DE LENTES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A.

CARRASCO Y ASOCIADt 1.792,00
JULIAN ZAMBRANO 539,50
DEPOSITOS POR CONF 5.5621,28
Proveedores extranjeros

LEYBOLD 2.208,00
RODENSTOCK 32.503,09
HONG KONG OPTICAL 238.096,19
NICESMART OPTICAL 82.712,72
SATIS LOH 6.521,28
DUTAMULTI/DOMAS 183.287,65
GRUNWALDT 278.632,10
CARL ZEIS VISION BRAS 17.282,17
LENS DEPOT 2.015.873,48

G.K.B. OPTALMICS 68.835,00

Valores por compras efectuadas y pendientes de pago
que deben ser canceladas a corto plazo en el pais y en
exterior.

Préstamo de socios

FERNANDEZ ADRIANA
BECERRA OCTAVIO

Corresponde al saldo del movimiento de créditos efec -
tuados por los accionistas de la Compafiia.

Impuestos por pagar
Renta e VA afio 2010:
Retenciones compras
Retenciones arriendos

Retenciones honorarios B 5.901,15 5.535,56

Retenciones 30% .V .A.
Retenciones 70% |.V.A.

Retenciones 100% L V.A N 7.421,38 6.952,62

2.925.951,68

1.777.276,24
2.069.112,94

Impuestos retenidos, que deben ser conciliados en las
declaraciones de Retenciones en la fuente e IVA.

3.846.389,18

13.322,53
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12.- Provisiones
Aporte individual
Aporte patronal
Fondo de reserva
Préstamos |IESS

Beneficios Sociales
Décimo tercer sueldo
Décimo cuart sueldo
Vacaciones

uUsD 27,991,27

ECUATORIANA DE LENTES S. A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS.
PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A.

6.584,38
8.293,81
3.342,69
2.427,44

2.536,89
6.408,63
15.120,81

20.648,32

24.066,33

13.- Participacion de utilidades
15% de las utilidades obtenidas durante el afio 2010:
Utilidad: 186.608,48; 15% Participacion trabajadores

Valores provisionados para cubrir obligaciones labora-
les en beneficio de los trabajadores, de acuerdo con
disposiciones legales del Codigo de Trabajo y afines.

20.648,32

24.066,33

27.991,27

PATRIMONIO

14.- Capital social

El capital social de la Compafila ECUATORIANA DE LENTES CIA.
LTDA al 31 de diciembre de 2010 es de USD 292.080.00

En el afio 2010 la Reserva legal no se incrementa.
Su saldo histérico es del 7 % en relacion al capital social incrementado

Distribucién del capital social entre los socios:
Accionistas Capital social Aumento Nuevo capital
Becerra Octavio 6.008,00 139.258,00 145.266,00
Archimede 52,00 1.205,00 1.257,00
Fernandez Adriana 6.020,00 139.537,00 145.557,00
12.080,00 280.000,00 292.080,00
15.- Reserva legal

292.080,00

19.943,55
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ECUATORIANA DE LENTESS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
PERIODO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.
Expresado en Dolares de EE. UU. de N. A.

Lareserva Legal puede provisionarse anualmente al 10% de la utifi-
dad hasta alcanzar el 50% del capital social pagado; la reserva asi
constituida con las utilidades no distribuidas no debe destinarse al
al pago de dividendos en efectivo, puede ser capitalizada o utilizada pa-
ra absover pérdidas.

16.- Reserva de capital
La “Conversion de Estados Financieros para aplicar el esquema de -
dolarizaciéon incluyen en este rubro los saldos transferidos de la cuen-
ta "Reexpresién Monetaria” a la cuenta "Reserva por revalorizacién del
Patrimonio” cortados al 31 de diciembre del 2000, mediante la aplica-
cién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, la Compafiia
obtuvo una "Reserva de Capital " de USD de 182.181, saldo que pue-
de ser enjugado con perdidas de ejercicios fduturos

17.- Saldo de utilidades de ejercicios anteriores al 31de diciembre de 2010
Saldo de la cuenta consolidada de utilidades de ejercicios anteriores
luego de conciliadas las deducciones de participacién de trabajadores,
impuesto a la renta y reserva legal.

18.- Resultados del periodo
Utilidad del ejercicio 186.608,48
Participacion trabajadores 27.991,27
Gastos No deducibles 18.879,91
Utilidad gravable 177.497,12
Impuesto causado 44.374,28
Utilidad del ejercicio 114.242,93

Utilidades en operaciones obtenidas durante el afio 2010.

Utilidad conciliada: la utilidad liquida menos la participacién para tra-
bajadores y el impuesto a la renta causado. No se aplica ningan valor
para reserva legal

169.914,77

60.691,91

114.242,93
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