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ESPIVALSA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
PORLOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

Diciembre 31 
len US dólares 

Notas 2018 2017 

Ventas » 379.954 331.625 

GASTOS: 1 
Gastos Operativos y Administrativos. 306056 225611 
Gastos Financieros 238 291 
Total de Gastos 206302 285302 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN E IMPUESTOS 255 9572 
15% Participación de los Trabajadores 50% 14358 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS. 28.505 81365 
Impuesto la Renta 9893 20480 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 18762 — 50385 

Ver Notas als Estados Financieros 
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ESPVALSA 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

Diciembre 31 
2m8 2017 

en US dólares) 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efecto recibido de cientes 336332 249.019 
Efoctvo pagado a proveedores y empleados 297255 — 237405 
Intereses pagados. 36 29 
Impuesto la renta 93m o 
vos ingresos 12871 1736 

Electivo neto proveniente de actividades de operación aasazs O 28 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades, neto y total efectivo utilizado en 
cttvdades de inversión 41.089 o 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamos ports relacionadas y total Muj de efecto. 
útzado en actividades de financiamiento. 

  

o 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA. 
Incremento neto durante el período asa 28488 
Saldo al comienzo del año 5290 24436 
SALDO AL FINAL DEL PERIODO. 57898 5282 

Ver Notas alos Estados Financieros   
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24. Uso de Estimaciones. -La preparación delos estados financieros de acuerdo con las 
INUE para Pymes, requieren que la Admvinstración de la Insttución efectuó cietas 
estimaciones y supuestos contables inherentes 3 la actividad económica de la 
entidad, que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de 
ingresos y pastos durante el periodo correspondiente; así como, también las 

revelaciones sobre actwos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados 5e basan en el mejor 

conocimiento por part dela Administración de a instución de los hechos actuales, 
sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los estimados. 

giles debio ala ocurrencia de eventos futuros. 

25. Activos y Pasivos Financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de 
mo derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar e inversiones. 

temporales. Se registran inicialmente a valor razonable, más lo costos de transacción 
directamente atribuibles. 

2.5. Eletivoy Bancos. Elefetivo y bancos incluye activos financieros líquidos, depósitos 
de efectivo en instituciones financieras locales 

  

2. inventarios. Los inventarios son presentados al costo de adquisición valor neto, 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones 
en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto 
realizable representa el precio de ventas estimado menos todos los costos de 

terminación y los costos necesarios para la venta. 

23. Propiedades, Planta y Equipo 

23... Medición en el momento del reconocimiento. Las paridas de propiedades, 
Planta y equipo se medirán incaimente por su costo. 

costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisición más. 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

25.2. Medición posterior al reconocimiento: Modelo del Costo. - Después del 
reconocimiento inicial las propiedades, plata y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación y el importe acumulados delas pérdidas de detoioro de: 
valor 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el 

periodo en que se producen 

223. Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de Ines recta. La vida úti 
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activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 

útemporarias deducibles. Estos activos y pasivos nose reconocen ias diferencias 
ú"temporaras surgen del reconocimiento incl (dsinto al dela combinación del 
negocio) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
aravable (ibutaria) ni contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no. 
se reconocen sil diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalía 

reconoce generalmente para todas las diferencias a imponibles. Un 

El importe en lbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al fin de cada periodo sobre el quese informe y se debe reducir, en la 
medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable 
(tributaria) en el futuro, como para permitir quese recupere la totalidad o una. 
parte delaciivo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 

fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice el pasivo se cancele 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sl, y zolo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensarlos, frente ala misma autoridad fica, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos. 

2103. Impuestos Corrientes y Difeidos.-Se reconocen como ingreso o gasto y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida on que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resutado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 

también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro inicia de 
una combinación de negocios. 

2.11.8eneficio a Empleados 

2112. Beneficios definidos: Jubilación Patronal. E costo delos benefi definidos 
(jubiación patronal) es determinado uriltzando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariles realizadas al final de cada 
periodo. 

Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado de año 
«nel que se generan, así como el mterés inanciero generado por la obligación 

de beneficio definido, 
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“financieros se agregan O deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando ses opropado, al momento del reconocimiento ica. 

216. Activos Financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes. 
eategoris inversiones disponible para veta y préstamos y partidas por cobrar La 
iasfcación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se 
determina al momento del reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares 

de activos financieros son reconocidas y dadas de baja al fecha de la transacción Las 
compras o ventas regulares son todas aquella compras o ventas de actos financieros 
que requieran la entrega de actos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 

  

  

2162. Préstamos y cuentas por cobrar. Ls préstamos y ls partidas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fos o determinables que no son 
cotizados enuun mercado activo. Lo préstamos y partidas por cobrar (incluyendo. 

las cuentas por obrar comerciales saldos bancarios y efectivo y otras cuentas. 
por cobrar] son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés electiva, menos cualquier deterioro de valor 
Los ingresos por Inoroses se reconocen aplicando la tasa de interés efectia, 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resulte inmaterial. 

2162. Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los actos 
Faancieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se 

informa. Un activo financiero está deteriorado cuando exista evidencia objetna 
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inicial del acto y los flujos de efectivo futuros 
estimados del actwo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de 
deterioro de valor podría inclui: 

+ Dificultades financieras sgnifiatia del emisor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cidusulas contractuales, tales como Incumplimientos 0 
moras en el pago de ls intereses o el principal 

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para esc activo financiero debido a 
dificultades nancera 

Para ciertas categorias de acts financieros, como cuentas por cobrar 
comerciales, la evidencia obyetiva de que este acto podría estar deteriorado 
podía incluirla experiencia pasada dela Compañía con respecto al cobro de los 
pagos, un incremento cn el número de pagos atrasados en la cartera que superen 

¡ 
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estimados alo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea 
adecuado), en un periodo más cortoconel importe neto en ibros en. momento. 
de reconocimiento ina. 

272. Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compañía dará de baja en 
Cuentas un pasivo financiero si, y solo si, espin, cancelan o cumplen las 
obligaciones dela Compañía. La diferencia entre el importe en bros del pasivo. 
financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por pagar e reconocen 
enel resultado del periodo. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

la preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para 
PYMES requiere que la Administración realce ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherente al actividad económica dela entidad, con el propósito 
de determinara valuación y presentación de algunas partidas que forman part delos 
estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de a información disponible al momento, 
los cuales podran llegara diferir e us efectos finales, 

continuación, se presentan estimaciones y juicios contables críticos quela Compañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los crteics comables: 

31. Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquell que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indico de que dichos actwos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En aso de 
que exista algún indio se realza una estimación del importe recuperable de dicho. 
activo. Sisetrata de activos identificables que no generan flujos de efectivo deforma 
independiente, se estima la recuperabaldad de l unidad generadora de efecto 2 la 
que pertenece el activo. 

32. Estimación de Vidas Útiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La estimación delas 
vidas útiles y el valor residual e efectúan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 
283



ESPIVAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

6. OTRASCUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. 

Diciembre 32 
2018 
(en us dlares) 

Anticipos a Proveedores 1380 
Parte relacionada 50.000 

Varios 8515 
Total 50.465 

7 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

EJERCICIO 2018 

AL31 de diciembre del 2018 representa seguros contra incendios de muebles por el 
valor de $ 8301 y 1929 delaño 2017 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de Propiedad, Planta y Equipo e como sigue. 

Diciembre 32 
2008 
(en US dólares] 

Costo 965.977 
Depreciación Acumulada 213348 
Total 752.028 
Csificacón 
Terreno 221135 
Edifidos y Oficina 596518 

Yehícalos 13217 
Muebles y Enseres 6saL 

Exuipos de Computación 2210 

Total 965.977 

15 

E 

918288 
158.798 

ars 
506310 
92007 
1267 
1066 

918288 
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es como sigue 

Diciembre 31 
2m8 207 

(en US dólares) 
Proveedores Locales 2628 1 
Tarjeta Crédito Corporatra 219 2462 

Anticipo de Cenes (1) 270 29.308 
Otras Cuentas por Pagar 2 135 
Total ass 35454 

(1) A131 de diciembre del 2018 corresponde a los anticipos de arriendos del Señor 
LUSHUAs 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de los Obligaciones Acumuladas es como sigue. 

Diciembre 32 
2018 207 

(en US dólares) 
Aportes por Pagar 1719 1504 
Fondos de Reserva 578 468 
Décimo Tercer Sueldo por Pagar. 66 580 
"Décimo Cuarto Sueido por Pagar 96 1 
Vacacones. ae 7588 

Sueldos por Pagar o 6508 
15% Participación Trabajadores 503 14358 
Total 20286 387 

w 
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(A) El 28 de diciembre del 2017 se aprueba la LEY ORGÁNICA PARA LA 
REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA 
DOLARIZACIÓN Y MODERMIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA, la misma. 
que incrementa la ara de impuesto ala renta a partir del año 2018 a125% 
para todos las sociedades que superan el $ 1.000.000 de ingresos. Para el 
caso de ESPIVALSA. a tata determinada para el impuesto a larenta os del 
2% 
A partir del oo 2010 se debe considerar como impuesto al renta minimo, 

el valor del anicpo calculado, el cual resulta de lo suma matemática del 
04% del activo, 0.2% del patrimonio, 0-4% de ingresos gravados y 02% de 
costos y gastos deducibles. 

(8) De acuerdo con disposiciones legales las perdidos tributarias pueden ser 
ompensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los 
¿co periodos impostwos guientes, sin que exceda en cada periodo del 
25% delas utilidades gravables. 

(4) Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las 
decaraciones del impuesto ala renta correspondientes al año 2013 hasta 
úelaño 2016. 

(5) Para elaho 2018 el Anticipo mínimo de US$? 149, no supera al Impuesto 
la Renta Causado de US $ 9.843, en consecuencia el impuesto cagado a 
resultados corresponde al impuesto Causado. 

a 

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

12. Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social está constituido. 
por 825 949 acciones de valor nominal unitario de $1,0. 

122. Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% delo 
"tidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo, 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 

“videndos en efectivo, pero puede ser capitalzada en su totalidad. 

1 
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14. GASTOS 

"Un resumen de los gastos por elaño 2018 y 2017 es como sigue: 
Diciembre 32 

2018 2017 
(en US dólares) 

Sueldos Administrativos 92037 78.593 
Aportes a la Seguridad Social 17185 15070 

Beneficios Sociales e Indemnizaciones 13353 17 
Suministros y materiales ass 350 
Gatos generales 147.965 53740 
Gastos de Ventas. 35 30 
Gastos Iva 319 “a 
Gastos de Amortización o 637 
Impuestos, Contribuciones y Otros. 15500 10778 
Otros Gastos 451 ze 
Depreciación Propiedad, Planta y Equipo — 54555 48.000 

Gastos Financieros 26 291 
Total 246302 235902. 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores 
independientes 12 de abril 2019, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Admunistración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 

Financieros adjuntos. 

  

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por elaño terminado el31 de diciembre del 2018 hansido 
“aprobados por la Gerencia de Espvlel12 de abril del 2019 y serán presentados 
“os Accionistas y Junta Directv para su aprobación. 

  

a


