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ESPIVAL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efactivo v equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Activos por Impuesios corrientes
Otros Activas Financieros

Tatal Actives Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Prapiedad, Planta y Equipo y Total

TOTAL ACTIVOS

Wer Motas a los Estados Financieros

Hotas

[ 4 SR - R -

Diclembre 31
2016

{en US ddélares)

24.436

27404
41,721

2313

95875

BOB.D41

903.916




Diciembre 31

Notas 2016
{en US délares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuantas y Documentos par pager T B6.058
Dbligecionas Acumuladas 8 131032
Pasivos por impuestos cormientes . 7.649.
Totad Pasivos Corrientes 86.810
TOTAL PASIVOS B6.B10
PATRIMOMNID 10
Capital social 825049
Resultados Acumulados -8.543
Todal patrimonio da los accionistas 817108
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO 903.916




ESPIVAL 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Ventas

GASTOS:
Gaslos Qperalivos y Administrativos
Gastos Financieros

Total de Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

15% Participacicn de los Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto ala Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

“er Motas alos Estados Financieros

Notas

11

12

Diclembre

31
(en US
dolares)

201

[=4]

315,108

290,049
4.143
294.192

20917

1T.FAG
4712
13.008




ESPIVAL S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Result.

Soclal Acum, Total
(en WS dolaras)
Saldo al 31 de diclembra de 2014 A25.049 30,789 186160
Utdiciad del Ejersicio 0 17,038 17.938
Saldo al 31 do diclombre de 2015 825.949 21851  804.008
Utdidad de! Ejercicio 0 13,008 13.008
Saldo al 31 de diciembro de 2016 £25.949 4843 817106

Ver Motas 4 los Estados Financiercs




ESPIVAL 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectiva recibida de clientes
Efectiva pagado a proveadares vy empleados

Intereses pagados

Parlicipacian lrabajadores
Impuesto a la renta

Efectiva nato provenienls de actividades da oparacicn

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de propiedades, netlo

Frecio de venta de propiedades

Efectivo neto wtilizado en actividadas de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones a largo plazo y total Efective Neto utilizado en actividades de

financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Disminucidn durante &l periodo
Saldo al comienzo del ano

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

Wer Motas a los Estados Financieros

Diclembre

kx|

323879
-189.03d
-4.143
-3.134
2935

130.502

-1.267
113750

112.484

=244 423

-1.438
25.874
24,436




ESPIVAL 5.A.

MWOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.  INFORMACION GENERAL

La Comparfia ESPIVAL 5.A. fue conslituida en la ciudad de Quito el diz 17 de diciembre
del 2013 ante la Motaria Decima dal Canion Quita. La Compania se dedica 2 actividades de
adminisirzcion de tendas de abasto, supermercados. liendas deparamentales centros de
acopio, farmacias, etc.

El capital social actusl de la Compafiia es USD.B25.949 acciones divididas en 825,949
acclones erdinarias v nominativas de IS0, 1,00 cada una.

El Registro Unico de Contribuyente es &l Mo, 1792504279001,

Su domicilio principal s 12 ciudad de Quito y su direccidn comarcial es |a calle Veanezuela
M3-50 v Suecre.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1,

1.2

1.3

14.

1.5.

1.6.

1.7

Declaracion de Cumplimiento. - Los estados {inancieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Contabilidad para PYMES
{MIIF'S para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Conlabilidad (IASE).

Moneda Funcional. - La monada fundcional de la Compania es el dolar de los
Estados Unidos de América (LS. dolar), la misma que a3 la moneda de
circulacion en el Ecuador,

Bases de Preparacién. - Los estados financiercs han sido preparados sobre las
basas del costo hisldrico excepto por cierlas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
polificas contables incluidas mas abajo. & coslo histoico  estd  basado
gereralmenta en & valor razonable de |2 contraprestacidn entregada a cambios
de bienas y sarvicios.

El valor razonabla es5 el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor
pagado para fransfenr un pasive entre participantes de un maercado en la fecha
e valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado ufilizando ofre teenica de valoracion.

& continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Uso de Estimaclones, - La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con laz MIF para PYMES, requieren gue la Administracidén de la Institucidn
efeciué cierlas eslimaciones vy supuestos contables inherentes a la actividad
poandmica de la entidad, que Incidan sobre la presentacidn da los activos y
pasivas vy los montes de ingresos vy gastos duranile & pericdo correspondients;
asi come, también las revelaciones sobre activas y pasivos contingentas 2 la
fecha de los eslados financieros. Las estimaciones v supuestos utlizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion
de los hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
redacion con los estimados oniginales debido & la pcurrencia de eventos futuros.

Activas y Pasivos Financieros. - Comprande instrumentos financiercs y
calegorias de no derivedos y consistentes en cuentas por cobrar, cuenias por
pagar & inversiones temporales. Se registran iniciamente a valor razonable, mas
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Efactive y Bancos. - Bl efeciiva y bancos incluye actives financieras liguidos,
dapisitos de efectivo en instituciones financieras locales,

Invemtarios. - Los inventarios son presentados al casto de adguisicion o valor
neto realizable, & menor. Son veluades al cesto promedic ponderado. Las
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importaciones en transiio se encueniran registradas a su cosio de adguisician, El
valar neto realizabde representa el precio de ventas estimada mencs lodos los
costos de terminacian v los costos necesarios para la venta,

1.8, Propiedades, Planta y Equipo

1.8.1.  Medicién en el momente del reconocimiento. - Las partidas de
mopledades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprends su precio de
adquisicidn mas lodos los costos  directamente relacionados con la
ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento.

1.8.2, Medicidn posterior al reconccimiento: Modelo del Costo, - Despuas dal
reconocimiento inicial, las propiedades, plania y equipo son registradas al
coslo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y manienimiento se imputan a resultados en el
perioda an gue se producen,

1.8.3. Métedo de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de propiedades, planta
y equipo s& deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual v método de deprectacidén son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambia en el estimado registrado
aobre una base prospactiva,

A continuacian, se presentan las principales partdas de propledades, planta
y equipo v las vides Ofilas usadas en al caloulo da |a depreciacion;

TEM WIOA OTIL (EN AROS)
Edificin 20
Eguipos de Compulacidn 3
Muebles y Engeres 10
Vehloulos 5

1.8.4. Retiro o venta de propiedades, planta ¥ equipo. - La ulilidad o pérdida
qui surja del retiro o venla da una partida de propiedades, planta y equipa
ez calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
dal aclive v reconocida en resultados.

1.9, Deterore del Valor de los Activos. - Al final de cada periodn, la Campafiia
evalua los valores en libres de sus aclivos a fin de determinar si existe un
indicative de que estos aclives han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula e Importe receperable del active o unidad generadora de
efactivo a fin de determinagr el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo registra a un importe revaluado, en cuyo caso 58
debe considerar la pérdida por deterioro. coma una disminucion o un incrameanto
an la revaluacidan

1.10, Impuestos.-. El gasto par impuestio & |4 renta representa |g suma del impuesto 3
|a renta por pagar cornente y el impuesio diferico.

1.10.1. Impuesto Corrlente, - El impuasle por pagar comiente se basa en la
ulilidad gravabie (tibutaria) registrada durante & ano. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o gaslos
imponibles o deducitlas y parlidas que no serdn gravables o daducibles. El
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pazswve de la Compafia por concepto del impuesto comients s caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

1.10.2. Impuestos Diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
daterminadas entre e valor en libros de los activos y pasivas incluidos en
los estados financleros ¥ sus bases fiscales, Un pasivo por impuesio
diferido s5e reconace ganeralmenta para lodas las diferencias temporanas
impanibles. Un activoe por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulle probable
que la Compafiia disponga de uillidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias lemporanas deducibles. Estos activos v
pasivas na 52 reconocen siolas diferencias tempeorarias surgen  del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinzcion del negocio) de olfros
activos v pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contabie. Ademas, los pasivos por impuesto difendo no se
reconocen sila diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
pluswvaliz.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe somelerse a
revision al fin de cada periodo sobre & que se informe ¥ se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (fritudaria), en el futuro, como para permilic que se recupere &
totalidad o una parte del activa.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las lasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en e parodo en o gue e activa
se realice o e pazivo se cancele,

La Compafia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferides si, ¥ solo si tiens reconocido legalments sl derecho de
compansaries, frente a la misma sutoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas patidas y la Compadiia tiene |la iftencidn de liquidar sus aclivos y
pasivas como netos,

1.10.3. Impuestos Corrientes y Diferides. - Se reconocen como ingreso o gasto v
son incluidos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido
da una transaceitn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
olra resuliade integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso =
impuesio fambién se reconoce fuera del resullado o cuando surgen dal
reqgistro inicial de una combinacion de nagocias.

1.11. Beneficios a Empleados

1.11.1. Beneficios definidos: Jubllacion Patronal. - El costo de los baneficios
definidos (jubilacion patronal) es determinado utiizando & Méloda da la
Unidad da Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al
fingl de cada parlodo.

Los costos por servicio presente y pasada se reconocen en el resultado del
afo en el gue se generan, asi como el interes financiero generado por la
obligacion de beneficio defimdo.

Las nuevas medicicnes, que comprenden las ganancias y perdidas
acluariales se reconocen en e estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resullado inlegral, en & perodo en el gue se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pardidas actuarisles an ofro resultado
inlegral se refigjan inmedistamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la ulilidad o pérdida del pericda.

1.11.2. Participacién a Trabajadores, - La Compafiia réconoce un pasivo y un
gaslo por la paricipacidn de los lrabajadores en las utilidades de la
Compaifia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de scuerdo con disposicionas legales.

1.12. Reconocimiento de Ingresos. - Loz ingrescs se calculan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta of importe estimado
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1.14.

de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que Ia Companiia pueda
otorgar.

1.12.1. Venta de bienes. - Sa reconocen cuando la Compafia trensfiere los

riesgos y beneficics, de tipo significativo, dervados de la propiedad de |los
bienes, e importe de los ingrescs v los costos incurridas, o por incurrr, en
refacion con la fransaccion pusden ser medidos con fiabilidad v es probabla
gue la Compafla reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccian,

Costos y Gastos. - Las coslos y gaslos se registran &l costo histdrico. Los
costos y gasios se recanocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado & pago, v se registran el periodo mas
cercann en el que 58 Conooan.

Compensacion de Saldos y Transacciones. - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos vy pasivos, tampoco los
ingrasos ¥ gastos, salvo aqueflos casos on los que |8 compensacion sea
requerida o permilida por alguna norma v esta presentacicn sea al reflejo de la
asencia de |a transacrion.

Los ingresos v gastos con orgen en lransacciones que, confraciualmente o por
una norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion v la Comparfia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar e activo y procader
al paga del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resullados,

Instrumentos Financieros. - Los activas v pasivos financiercs se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del
instrumania.

Los activos v pasives se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente afribuibles a la adguisicion o emision de
activos v pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos © pasivos financiaros, cuando sea apropiado, & momento  del
reconocimiento inicial,

Activos Financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categarias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
actives financiarcs y sa delermina al momento de! reconocimiento inicial. Todas
fas compras o ventas regulares de actives financleros son reconocidas v dadas
de baja a la facha de la ransaccidn. Las compras o ventas requiares son fodas
aquellas compras o ventas de aclivos financieros que requieran la entrega de
aclivos dentro del marco de fiempo establecido por una regulacion o acuerdo en
al mercada.

1.16.1. Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y las parlidas por

cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o delermnabdes
que nao son colizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios v
efectiva v otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado
ugando el método de |a (asa de interes efectiva, menos cualquier deleriaro
de valor,

Los Ingresos por intereses se reconccen aplicando la tasa de Inlerés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimianto del interés resulla inmatanial.

1.16.2. Deterioro de actives financieros al costo amortizado., - Los activas

fingncieros, son probados por detericro al final de cada periodo sobre &l gue
52 informa. Un activo financiero estd detenorade cuando exista evidencia
objetiva del daterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ceurrdo despues del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo
fuiurcs estimados del active financiers se han visto afectados. La avidencia
ohistiva de deterioro de valor podrla incluir:

= Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
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« |nfracciones de las clausulas contracluales, 1ales como
Incumplimiantos o moras en & pago de los intereses o & principal;

= Es prabable gue &l prestatario entre en quisbra o en ofra forma da
rearganizacidn financiera; o

s La desapancion de un mercado activo para ese active financiers
debido a dificultades financiera.

Para ciertas calegorias de activos finencierns, como cuentas por cobrar
comerciales, la evidencia objetiva de que este aclivo podria astar
deterinrada  podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto Al cobro de los pagos, un increments en el numeros de pagos
atrasados en |a cartera que superen el percdo de crédito promedic de 60
dias, asi como cambics observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionalas gue sa refacicnen con el incumplimiento en los pagos,

Para los activos financieros registrades al coslo amorizado, & importe de la
pérdida por deterioro de vakor es la diferencia entra el importe en libros y el
valor presente de los flujes fuluros estimados del aclive, descontados a la
taza de interés efectiva original del activo financiero,

El impeorte en fbros dal activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieres excepto
para las cuenlas comercigles por cobrar, donde e importe en libos se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera gue una
cuenla comercigl por cobrar es incobrable, se dimina contra la cuenta de
provisian. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisian se
reconocen en & estado de resullados dal perodo,

1.16.3. Baja en cuenta de actives financieros, - La Compadia dard da baja en
cuentas un activa (inanciers unicamente cuandg expiren los derechos
confractuales sabre los flujos de efective del activo financiero o cuanda
fransficre de manera susfancial los resgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiera. Si la Compania no transfiere ni ratiens
sustancialmente todos los resgos y venlajas inherentes & e propiedad y
continia refeniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce
su participacién en el activo v la obligacién asociada por los valores qua
tendria que pagar.

3 la Compafila refiene sustancialmente todes los riesgos v veniajas
inherenles a la propiedad de un activo financiero transferida, la Compariia
continuard reconociendo el actvo financiere y también reconocera un
préstamo garantizada de forma colateral por los ingresos recibidos.

1.47. Paslvos Flnancieros. - Los instrumentos de deuda son clasificades como
pasivos financlaros de conformidad con la sustancia del acuerda conlractual,

1471,  Otros pasivos financieres. - Los otros pasives financieros (incluyando los
préstamos ¥ las cuentas por pagsr comerciales y otras) se miden
posteriorments al coslo amaorlizado usande ¢ métedo de |a tasa de interds
efectiva.

El métodoe de la tasa de interés efectiva es un métods de cllculo del costa
amortizado de un pasivo financiere v de imputacion del gasto financiero & lo
largo del periodo relevante. La lasa de interss efectiva es la tasa de
descuente que iguala exactamente los flujos de efectivo por colvar o por
pagar {incluyendo tados fos honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la lasa de interéds efectiva, los costos de transaccion y olras
primas o descuentos) estimados & lo fargo de la vida esperada ded pasive
financiera {o, cuando sea adecuade). en un periodo mas corte con al
importa nata en libros en el momento de reconocimiento inicial.

1.47.2.  Baja en cuentas de un pasivo financierp, - La Compania dara de baja en
cuenlas un pasive financiere =i, v solo si, expiran, cancelan o cumplan las
abligaciones de la Comparla. La diferoncia antre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la confraprestacion pagada y por pagar se
reconacen én e resultado del periodo.
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2.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacian de los prasentes estados financieros en conformicad con NIIF para PYMES
requicre que la Administracian realice clertas estimaciones y eslablezea algunos supuesios
inhorentes a la aclividad economica de |a entidad, con & propdsito de delerminar 1a
valuacidn y presentacion de algunas paridas gue forman pare de los estados financieres.
En apinidn de la Administiracion, tales estimaciones y supuostos estuviaron basados en 1y
major utilizacidn de la informacion disponible & momento, los cuales podrian legar n diferir
de sus efectos finales,

A continuacion, se presaentan eslimacionas y juicics conlables criticos que |a adminisiracian
de la Compafiia ha ulilizado en ef proceso de aplicacién de los oriterios contables.

1. Deterioro de Activos. - A la fecha de cieme de cada periodo, o en aquella que
se considere necesario, s& analiza & valor de los actives para delerminar si
exsle algin indico de que dichos actives hublersn sufndo una pérdida por
deloricro. En caso de que exists algin indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no
generan flujos de efeclive de forma independiente, se estima la recupernbiidad
de la unidad generadora de efectivo a la que perienace &l activo,

2.2 Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definides. - Bl valor presante
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son delerminados en funcidn de un caéiculo aciuarial basados on
varios supuestos. Este supuesio uliizado para delerminar of valor presenie de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio an los
supuestos impacta en ol valer en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado per la Compafiia para realizar el célculo actuanal, ulilizs la
tasa de descuento, la fasa de mortalidad y 2 1asa de rotacin al final de cada
afa repoartado por la administracion de la Compadia La lasa de descuenlo as (a
fasa de Interds que debe ser ulilizada para determinar of valor presente de los
flupos futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplie
con Ia obligacidn de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Companla se doscuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas do marcado al linal del poriodo die
referancia de los bonos corporatives de alla calidad. Se reguiere un Juicla
significativo al establecer los crilerios para bonos 8 ser incluldos an la poblacitn
de |la que se derva la curva de rendimiento, Los criterios mas imporanios
considerados para la seleccidn de los bonos incluyen o famaho do la emisidn de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la idenfificacion de los valores
aliplces que se excluyen,

2.3 Estimacién de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La estimacion
do las vwdas (tiles y el valor residual se efectuan de acuerdo & lo mencionado en
Ia Mota 2.6 3.

24. Impuesto a la Renta Diferido.- La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuesios diferidos considerando que iodas las dilerencins entre of valor en
hiwos v la base Inbutana de los activos ¥ pasives 58 revertindn an o futuro,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIND

M 31 de diciembre del 2016 el efectivo y equivalentes de afectivo, induye o saido del
banco por § 24.436.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 fas cuentas por cobrar, incluye o saldo de cuentas por cabrar
ZONA TRADE por § 27.4D4.

=11 -



ESTIMAGIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presantes estados finenciercs en conformidad con NIIF para FYMES
requizre gue la Administracion realice cierlas estimaciones y esiablezca algunos supuastos
inherentes a la actividad econdmica de {a enlidad, con el propdsito de delerminar fa
valuacian y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utiizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales padrian Hegar a diferir
de sus efectos fingles,

& confinuacion, sa presentan estimaciones ¥ juicics contables criicos que la administracian
de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los onlerios contables:

2.1, Detaricore de Actives. - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella que
se considera necesario, se analiza & valor de los aclivos para determinar si
existe algun indicie de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuparable de dicho activo, 5i se Irata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independients, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que perteneca el activo.

2.2 Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos, - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por bencficios definidos depende de varios
factores que son delerminados en funcién de un caleulo actuarial basados en
vanps supuestos, Este supuesio utilizado para determinar € valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benelicios,

El aciuario contratado por la Compadia para realizar el calculo actuanal, utiliza la
tasa de descuanto, la taza de morialidad v |la tasa de rotacion al final de cada
ana reportado por la administracion de la Compaiila. La tasa de dascuento e la
tasa de interés que debe ser ulilizads pare delerminar & valor presente de los
flujos fulurns de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplin
con la obligacion de estos benaficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
slgnificativo al establecer los critarios para bonos a ser incluidos en iz poblacion
de la que se derva la curva de rendimiento., Los crilerios mas imporiantes
considerados para la sefeccidn de los bonos incluyen e tamano de la emisidn de
ios bonos corporativos, cefificacidn de los bonas v la identificacion de los valores
allplcos que se excluyen,

2.3. Estimacian de Vidas Utiles de Propledades, Planta y Equipe. - La estmacidn
de las vidas dtiles v &l valor residual s efectdan de acuerdo a lo mencionado an
la Mota 2.6.3.

2.4. Impuesto a la Renta Diferido.- La Compafila ha realizado la estimacian de sus

impugestos diferidos considerando que todas las diforencias entra o valor en
libres v la base tributaria de los activos y pasivas se revertiran en el fuluro,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 ¢ efectivo y equivalentes de efective, incluye el saldo del
banco por § 24.436.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 las cucentas por cobrar, incluye el saldo de cuentas por cobrar
ZOMA TRADE por § 27404,

o B
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T.

ESPIVAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EJERCICIO 2016
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuenlas y documentos por pagar es como sigue:
Diciembre 31
4016
{en US ddlares)
Proveedores Personas Naluraies 2.058
Provesdores Personas Juridicas 217
Tarjata Cridilo Corporativa 1.850
Anlicipo de Clientes 29.808
Ofrag Cuontas por Pagar A7 17E
Total 66.058
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de las Obligaciones Acumiiadas €5 como sigus.
Diciembre 31
2016
{en US délares)
Aportes por Pagar 1,290
Décimo Tercer Sueldo por Fagar &1
Décimo Cuaro Sualdo por Pagar A00
Vacagiongs 445D
Sueldos por Pagar 3.835
15% Participacien Trabajadores 3,138
Total 13,103
IMPUESTOS
a.1. Activos y Pasivos del afio corrienta. - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corantes es como SIGUE
Diclembra 31
2016
{en US dolares)
Activos por Impuastos Corrientes:
VA Compras 581
WA Relenido por Clientes 1672
Crédito Tributarka por Retenciones VA 12.238
IR a favor afios anlenoras 10615
IR a faver prasents efercicio 16.615
41711

Total



ESPIVAL
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EIERCICIO 2016

Pasivos por Impuestos Corrientes:

IVA en Venlas 5704
Rel. IR Relacidn de Depandencia 3615
Ret. Honorarios Profesionalas 128
Rel. Comgpra Bienas 3
Ret. Diros Sarvcios 39
T0% Rat. IVA Servicios b,
100% Rel. VA Honorarics 179
Total T.649
9.2 Conciliacién Tributaria - Contable del Impuesto a la Renta Corriente.- Una

Litilidades seqin Estados Financieros antes de Impuestoala

reconciliacian entre la utilidad segin estados financicros v ol gasto por impuesto a la ranta
corrente, 85 coma sigue:

Diclembre 31
2016

[en US Délares)

Ranta 17.780
Utilidad Tributaria 17.780
Impuesto a la Renta Causada (1) 3.912
Anticipo Calculado {2) 4772
Impuesto a la Renta Corriente Cargado a Resultados 4772

i

{2)

{3)

9.3.

De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renla, se calcula en
un 22% sobre les oliidades sujetas a distribucian v del 12% sobre las olilidades sujetas a
capitallzacion.

A partir def afo 2010 sa debe considerar como impuesto a la renta minimo al valor ded
anticipo calculado, & cual resulla de la suma meaetematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimania, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos v gastos deducibles. Para el afio
2016 g Anficipo minimo de 34,772, supera al Impuesto a la Renta Causado de 53,812, en
consecuancia el impuesto cargado a resultados corrasponde al Anticipo minimao.

Son suscaptibles de revision por parte de la Auloridad Tributaria las declaraciones del
impuesto & la renta correspondientas al afio 2013 hasta &l afio 2013,

Orgdnica d a Producciton y Prew del Fi .- Con
fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd le Ley Organica de Incenfivos a la
Produccian y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre ofros aspactos
tributarics los siguientes:

Impuesto a la Renta

= Ingresos Gravados:
Se considera como ingresos de fuenle ecuatoriana y gravada con el Impuesio a
la Renta la ganancia proveniente de |la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De [a misma manera se considera ingreso gravado &
incremanta patrimania no justificado.

] Exenciones:
Se establece una limitacion a la exencion corespondiente a dividendos y
utilidadas, determinando que, si el benaficianio efective de las utilidades que
perciban las socedades o personas naturales as una perscna najural
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residenie en al Ecuador, la exsncidn del impussio & |e renla no serad
aplicable,

- e eimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o parlicipaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo da ransacciones a la Avtoridad Fiscal, su incumplimiento
srd sancicnado con una multa del 5% del valer real de la transaccion.

S0 establoce la ewoneracidn para los ingresos que  obtengan  los
fideicomisos mercantiles siempra que no realicen una actividad empresarial
¥ los constituyenies o bepeficiarios no sean residentes en paraisos fiscales,

- Se aliminan la exencidn de los intereses generados por depdsito a plazo fije
a las sociedades e instituciones del sistema financiern, asi como a las
inversiones en valtores de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los seclores
epongmices delerminados comao “industrias basicas”, la exoneracidn serd
de 10 afics contados & parlir del primer afio 8n que se generen iNgresos
arribuibies & dicha inversion. Si las inversiones se realizan en caniones
{ranterizos ded pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos:
En & caso de activas revaluades, El gasto por depreciacidn de activos
revaluados no sera deducible.
Se establace una deduccidn del 150% adicional por un perioda de dos afos
sobre las remuneracionas y aportes qgue se realice al IESS para el caso de
adultes mayores y migrantes mayores de 40 afos gue se hayan relormado
al pais.
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric Inferno para la eliminacidn de los créditos incobrables vy ze
eslableca que las mismas se delerminaran via Reglamento.
Mo se consideraran deducibles los gastos de promocion y publicidad en
alimentos hiperprocesades. El criterio para definir tal cualidad la establacerd
la autoridad sanitaria competente.
Wia reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, senvicios lecnicos, administrativos v de cansullorfa en genearal,
efactuando entre partes relacionadas.
Se permite el reconocimienta de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinandn que el Reglamento establecera los casos v condiciones, Las
normas tributarias prevalecerdn sobre las contablas y linancieras.
Mo se acaptard la deduccion por pardidas en la enajanacion ocasional de
acciones, parlicipaciones o derechos de capital que se den entre parles
redacicnacas,
Mo se permite & deduccion por el deteriorn de activos intangiblas con vida
util indefinida.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto ala Renta para Sociedades,
estableciendo como larla general del Impuesto a la Renia e 22%, no
obstante, ia tarifa imposiliva se incrementa al 25% sobra la proporcidn de la
basa imponible que corresponda a la parlicipacldn directa o indirecta da
socios, accionistas, beneficiarios o simifares, que sean residenlas an
paraisos fiscalas o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacian
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Laos beneficiarios de utilidades o dividendes que se paguen o acrediten al
axiarior pagaran la tarifa general prewista para sociedades previa la
deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho,

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en &l Ecuador por la engjanacion de acciones, parlicipaciones u
otros derechos de capital pagard fa tarfa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar como
“suslituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del impuesio.

Anticipo de Impuesto a |la Renta:
Para afectos del caloulo del Anticipo de Impuesto a e Renta, no se deberd
incluir an fa férmula el valor del ravalio de los activos por aplcacion de las
MIIF, tanto para el rubro dal activo y del petrimonio.
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Sa excluira del calculo def Anticipe del Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por fa generacion de nueve cmpleo,
adguisician de nuevos activos destinados a la mejora de productividad a
innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas v
gastos efectivamente realizades gque se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a fa Benta que reconoce el Cadigo de
I Produccidn.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

11.

10.1. Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2016, e capital social estd constituido por 825,848
acciones de valer naminal unitarlo da $1,00.

10.2. Reserva Legal. - La Ley de Comparias requierg que por lo mencs el 10% de [a utilidad
anual sea apropigdo como reserva legal hasta qua ésta comao minime alcance &l 50% dal
capital social, Esta raserva no es disponible para & pago de dividendos en efectivo, pero
puads ser capitalizada en su totalidad.

10.3. Resultades Acumuladeos. - Un resumen de los resultados acumulados as como sigus;

Diciemnbra 31

2016

{en US dolares)
Resullados ARos Antericres -39.789
Resultados Acumulados MIF s 17.938
Utilidad del Ejercicio 13.008
Total -8.843
Los saldos de las siguientes cuentas surgen da la aplicacidn por primera vaz da las NIIF
para Pymes y de los seldos segon PCGA anleriores, los cuales sagun Resolucidn
Mo SCICILCPAIFRS.G.11.007 emifida por la Superintendencia de Compafiigs & 14 de
cotubre del 2011, podran ser ulilizados de la siguiente forma:
Resultades Acumulados provenientes de la Adopcion por primera vez de las NilF
para Pymes, - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |a adopcion por
primera ver de las NIF para Pymes. El saldo acreedor podrd ser capitalizado previa la
absorcion de las pérdidas acumuladas y las del dllime gercicio econdmico concluida, si las
hubigre,

INGRESOS

LIn resumen de fos ingresos por el afio 2016 es como sigue:

Diciembra 31
2018

{en US dolares)
Ingroso par Arriendos 169.070
Ingreso par Honorarlos 132.574
Utilidad Venta Vehicule 13.271
{Oiros Ingresos 194
Total 315,100
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12, GASTOS

LIn resuman de los gastos por &l afio 2016 o5 como sigue:

Diclembre 31
2016
(en US dalares)

Costo da Venlas 2.842
Sueldos Adminisirativos F.364
Aportes a la Seguridad Social 8,564
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 10,213
Honorados, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 25.038
Combustibles 5441
Sequras y Reassguros (Primas y Cesiones) 31,887
Atencidn Clientes Proveadores 5.798
Gastas Viaje 8,552
Agua, Energia, Luz y Teecomunicaciones B8
Impuestios, Contribuciones y Otros 11,737
Otros Gastos 46,725
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo 67.628
Gastos Financieros 4143
Tats 204,192

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entra el 31 de diciembre dal 2016 no se produjeron evantos que en opinidn de la Administracicn
pudieran tener un efecto imporiante schee los estados financieros adjuntos.

14, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financierss por & afio terminada el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados porla

Gerencia de Espival el 30 de marzo 2016 y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacidn.

= E:-i:_-‘:f;)'.ﬂ.u-.‘ .-L".'.;Faji
Dra. Verdnica Troya
CONTADCORA




