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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

Ao Sefores Acionistay de Espival 5 5

informe sobre los Estados Fingngieros

Hamos audiado o egtadas naaseios que se adjiuntan de Ezoval 54 qus comprends al
Esizds de Situsoion Firanciera & 37 de diciembre del 2016 v iog correspandientss Ealados
de Resulkados integral, da Cambins en al Palrirorio de oz Seconistzs ., Flsjos de Elzcivn
por 2l 2hd lerminadu en esd fecha v our resamen de las poliicas eaniabies signtcalvas v
atras nodas explicativas,

=7 nuEstra apndn, o3 refarides esledos linancenss presentan razenabitnente, enindos ing
azpecios maldnalas, Iz posicicn financiera de ESPIVAL 5.4, al 37 de diciembre def 2015, 2
resulads d2 sug operacianes v sus flujos de efectivo por 2l afo termineds 80 258 fecha, os
acuerdn a Mommas Internacionales de Informacdan Financsra — MIF pmia Pyimss emitidas por
el Donssjo de Marmas Inernacionales de Confabilidad (1853).

Fundamentos de la Opinidn

Muzsira aud1e<is lue efectuada de acuerdo con Marmas irtemacionales de Aadioria (RIAY
Muestras responsabilidades de acuendo con dichaz namgs 52 describen mEs aaclante an
ezia informea 2n A seccion "Respoasabilidedes dei audior en ralacion con la auditoria de los
eslados inancweres’, Samos independientzs de ESPIVAL E.4, de acuerds con & Codigo de
Etica para Prafesonales ce la Conlabilidad del Conszin de Momas inlerracionales de Fiics
pars Contadores (IESBA par sus siglas en inglés) v Izs disposclones de innependsncia de fa
Supennierdencia de Compatias, Valores y Segarus del Fousedor, v hamos cumplido las
dentds respansaniidades de lica de confarmidsd con dichz L.._.d.gu Consideranmas nque 18
evidances ge suddadia que hemos obtenida &5 suficients v apropiads para propscionar una
bese parg ndastrs oninion

fnformacidn Presantada en Adicidn a fos Estados Financieros

La Admimstracion 25 resnorssbie por la prenaracon o irfoimeodn adicional g ousd
comiende el Informe anaal de loz Adrrsiradomes 8 la Junts de Accioniziaz, pars ne mcluye
&l jusgo complato de estados firancierss v nuestno infarms de auditariz. e espara que aicha
informazion ses ouesta @ nusstra dizplacion con peelsnondad a la fecha oz aste informe
Muesira apinidn zobe 05 estados fingncieras de la Compadia. nonciuye dica nformsasion
¥ N3 exprazamos tinguns forma ce assguramisnto ¢ Conclusidn soore la misma,

En corexion con e auditoria o los eslades fingncieros, nuaslrs responsabiddad es laar dicha

imformaciin adizional cuarde este disponibds ¢ gl nacedo oonsidersr 51 ssta aloapasion
canieng meonzstencias materales 80 relacidn con 108 estados fmancierns ¢ cor nueskro
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conacimenio oblends suranls e audilonia, o ds oira forma parecans ester matgnaimante
e racl:a

Lina wes gus 2armas el dnkerms aiual de o2 Adminstradores a lz Jurte de Accicnistas
CONClUimes nues existe un aros matanial en esta informacion, tenemos s obligacan de repodar
ticha asunto a los Encargadas del Dobiernz de s Campaiia

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financleros

La cerencia de iz Compafiia 25 respensanle de |z prepsracidn v orcsentemon razonable de
gatns esiados financieses de acuendo con Mormmas Internacionales de Infarmacien
Financiera — NIIF para Pymes amitidas por 2l Conssjo de Mormaz ntemscionales de
Contabilidac ((ASE] v cel cortrol inlerma deferm nado par ta Gerencia como necesano para
ranmitir la preparacida de os estades inanckemns ibres Ge errores matenales, debide a frecda
& rpar

En g preparacion de los eslados financizros ‘g Administracidn es responasble de evaluar s
cepacidad ce 18 Compaiia para continkar coma regocio en mmmcha, avelandn, 3sg0n
coresponds, los asuntos reletiorzdos con negacia 2n MaErcha ¥ & uso de la base conlable
de negooio en mancha a mens: que o Admemnelratien feags Iz irtencisn de liguidar 1z
ComMpanie o CREST SUS ORETECIONES. © Bien, no fenga otra aliersabiva realista que hacerlo,

La admirisiracon ¥ los Encargados del Soleemro, son respongables de la supervisdn del
pracesc de reponeg financierd de iz Campaiia

Responsabilidad del Auditor

Los objetivos de nuestra avdiltoria son ablener sequrdad razorabie 22 =i los sstagdos
finenciercs an su conjunto 25130 hares de ermores matenaras, debds a fravde o grmar, v emitic
un informe de suddaria que noloya noestia opinion, Seguridad rmzonsble 25 Un a1 grado de
sequidac, pers no garanliza que una auditoria realizada de sonformided oon Bomas
Infernacionales d= Aaditoria (MIAY, detectard siemore un ermor malenal cuando esie exista
Ercres pupden surgic debido a fraude o smor v san considerados malaroles  si
ndividualments o en §U conjunio. oueden razonablzmente preverse que influyan en las
decisianss BEConDmicas qus s nsuarios toman basardzss 20 ns esiados financenss

Como paneg de una sudiloria efectuzda ns conformidad con as Mormas Internacmnales de
Aucitoria, aplizamps nuestro fuinio profesional y mani2nemass ung actitud de assephoismo
profesions: durenig tods 5 auditona. Tambier:

[deniificamas ¥ evaluames ios fesgos de error matenal £n los esiados financierss, debido
g frauds o ormor. discfemas o epecularmnos pocedmmentss de auditaria pars respander &
dichos . meggos v oblenemas evidenoia de audioria suficiente v adecuadzs parz
propotCionar wna base pard nuesrs apinior; B iesgs de no deteclar un i mialerial
debido a2 frauds 55 mas elevsds que en & cesc de una incomacoion maisnzl debios 2
erar, ya que & fraude puede implicer colusian, falsificecion. omisiores deliberadaz,
manifestaciones intenciorad Fmenle enaress o yuinaanicn del contral imarns

Ciotenemos conocinmisnts del condirgl inlsmmo malevante para la auditoria con el fin de
dizafiar procadimienins de suditorla que S2an apropiados en 'as grcunslancgs, pera no
com a8l propnsin de Bxpresar und amnion sobre @ efectvidad del control interne de (3
T pariE



Evaluames si las poliicas contables aplicadas zon aprocpiadas v si las estimaciones
cortEliEs v s corespondente infomyazion revelada oon la Adroinistrzcion 28 razonable

Cancldimos sanre o #oacuado d2 la utlizeoan por oane de i Administracion. de la sase
conlable de nggooo en marche v, Dasacos enla evidencla de auditoriz obisnica conalur
sioexiste o no vre nceridumbre matess! relacicnada con evenlos o condicicnoz que
pueden genesar cudas signdmalivas sohre i5 capacidad de s Compania para confinuar
COM0 Negooe en omarcha i concouimos qug exste una incadidumbre mslarial a2
reguiers gue lamemos la atencion en nuestra informa de audiloriz 2 las sespestivas
revelzsiones en ios estados financienos o &1 dichas revelaciones no son adscugdas,
ERQLASET Urs opinon modilcads, Muesiias conclusionss sz basan en lg evidenoig de
audileriz obtenica hasls ia feche 02 cusstro informe de auditoria, sin emberoo, svenins o
cordiciores fulures pueden ocasionar que la Compaiia deie de ser una emorssa en
funciznarents,

EvEIUBMOS ia pressniacdns ganeral, i3 estructing v &l contende die loe estedes firangisnoe,
incluyerdo las revelacionas, v S 105 estados finenzierns represenian ias trsnzacciones ¢
everns subyacertss oa un modo gue logren yas presertecion rezonsble.

Soamuiicamas aias responsables dg g Admiristrerion de |3 Companiz respecia 3, 2ntee olios
2suntas, & alcance ¥ el momenle de fealracién de l suditcia planificada y 1os nallergos
significativos, 85f como cugialsr cefiziencia sigrificaliva ce conliol internno que identificamos
gn &l ranzcurso e ja auditoria
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ESFIVAL 3.A.

ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ciciembre 31

Motas 2016
fen S dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective ¢ squivalemas de cfechvo 3 24.4'5-&-
Cuanias v dooumentos por conear 4 T A0
Actives pormipussios comenies 2 41721
Ditros Aclvos Financsros 5 Z 313
Tota! Actives Corrientss 95875
ACTIVIZ MO CORR.ENTES
Fropiedad, Plante v Equipa v Tolal L dr8.041
TOTAL ACTIVOS 03916
ver Molas a lus Estados Fnancigns o
g e e
b Gl % d & ¥\ e s
Magda E:t!r.unnsa Valensia Veranica Tioys
oo TFEnraseniants Lagal Contadors



PASIWOS Y PATRIMONIO

FASIVOS CORBIEMTES

Cuentas y Docurmeantos por pagar

Chlicacianes Acumuladas

Fasivos por inpuoshos cornentes

Total Paswves Comrienles
TOTAL BASIVOS
APATRMWMIHID

Capifal socs!
Rasullados Acumulzdos

Tola patiimonio os los 3oCiorisias

TOTAL PASNO Y PATRIMGNIC

Ver Motes a los Esfados Finaroeros.
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Magda Espinosa valencia

Regreseniani | =gal
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ESPIVaL 5.4,

ESTADCYS DE RESULTADOS iNTEGRAL

FOR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201§

Vanias

GASTOS:

Zagios Jperativos v Adminstrativos
(53%as Firencierns

Total de Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPLESTOS

5% Paricipacidn de oz Trabasjadores
UTILIDAD ANTEE DE IMPFUESTOS
Impuesio o ks Senta

UTILIDAD DEL EJERCICIKD

War Motas & los Estanss Financleros

Diciambre 3

tan US dalares)
Motas 2018

il 315109

|

200 049
4,143
294192

20.917
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ESPIVAL 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADC EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2016 _

Capital Result,
Social  Acum. Total

(e US délares)

Saildo af 31 de diciembre de 2014 325,849  39.THES  FEB1G0
Uikae! del Ejercicic g 17038 17.938
Saldo al 3t de diciembre de 2095 825949 -21851 a04.088
Whifidae ded Ejpreicia : o 1300%  :2.008
Saldo al 31 de diciembre do 2016 B25.849  -B.B43 317105

Wer Motas a los Esiados Fnanciarms

"

BV TRIPY Gl e
lizgda Espinoza Valencia Verdnica Troya
- _-REpreserianie Legal Contadora




ESFIVAL 5.8,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG

POR EL ARG TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

FLUJG DE EFECTIWG POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efeciive recibido de clientes

Clective sagadd a provesdones ¥ empleados
Ingreses pagados

Faricipasion rabajadores

Impuesto 3 b3 rents

Efactvo nelo provediose 9 achvidades de cperacidn

FLLLO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguasicidn ds propiedades, nelo
Pracio de venla 0 propeedades

Efaciive nemn wtilizado en aotivigades de imeeradn

FLUJD DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE
FINAKCIAMIENTO

Chligacanes a largs plaze v total Efective MNels uiizado en
actividades da hinancEraenla

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Digiminucion durania el perodo
Saldo al comienzo del ans

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

Ver Notas a .05 Estades Financieros

—
e

" e

Oy ENE Vi
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R e

Diciembre 31

[gn IS

2016
dalares)

527 878
-189.032
- E
-3153
28350

130.602

-1.287
115720

112,482

244 425

-1.438
20574
2t 438

ATy e T e

_tegdaEspinosa Valencia Verdnice Trova

Ridresentantz Legal
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ESPIVAL 3.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

—_— 2 ——

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia ESPIVAL 54 fus corsttuida en & cudad da Cuito &l diz 17 de
diciembre gel 2013 ante Iz Molania Decima del Cantor Suilo. La Compaiia se dedics
8 =chvidades de adminisitacion de tiendzs de abasle, supernemados, tiencas
depatemoniales ceni-as de acopio, farmacias. etc

£l capital sooial aotual de s Compania es USD 525,449 aocionés dovididas en 825 949
accnes cidinenas v nominzbvas da UZD 100 cada una ’

Fl Registro Lineo d= Contribuyente &35 f ha, 178250427500+

Zu domeilio principal 82 la oudad de Quite y su direcogn comernial es fa calls
venezuela MA-00 y Zuoie.

f. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1, Declaracion de Cumplimienta, - Los esizdos finsnciercs han side preparados
te canfornidad con las Mormas Imtemacianass de Contabilidad para PYWVES
(MNEF'E pare PYMES) emtides por gl Consejo de Momas Intarnacionsies de
Comabilidad (1858

1.2, Maneda Funcional, - La maneda funcignal de i3 Comaania &5 el delar de las
Esiados Unidos de Ameérica (U5 ddlarf, la mama que es 2 moneds de
mirculanian 2n &l Esuador

1.3,  EBases de Preparacion. - Los estados inanciems has sido pregarados sobre
as bases o2l Cosle hisldrco excepio por cienas fropedadas e mstrumnenios
financieras que son medidos 3 sus valoras razonahles, @l como 22 explics en
las politicas: corlabies ncluidas mas asajo. el costo histdrico esta basada
generalmente 2n el walor razonable d2 la corlrapresizcnin engegads &
camhios de hienes ¥ servicios

=f waiar razsnable ez e pracs gue se reckkra por venocer un aclivo oel valor
nagads para ransfens un pasivo entre paricipaniss de un mencacio en la fecha
de wvaloracon, independieaiemenis g sl gse precio 25 difeCiamente
abzervabie o estimado wiilizando ofra (2enica de valoracion,

& cardinuacion, e dascriben las prncipsles poilcas contables adopiadas en
la aranarazion de esios estados finencieros,

1.4, Usode Estimaciongs. - .2 preperacion d2 los eslzdos inancens de acucrdo
o fas MIF para PYMES, requizren qua i Afminigtracior de 18 [ngtitusion
efeciLé cienas estimaciones v supuesios contebles inheremtes a la aclivicas
eronomica o la enlidad, gua inciden sobre & presentacion o los aclives Y
PAsSKEE Y IDE MaNiDs CBINgrESDSs ¥ 93810s duranie el penodo correspondisnie,
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1.5

1.6,

1.7,

1.8.

atl como, fzmbidn @5 revelaciores 20bre acivos ¥ pasives cantingentss & ta
iacha de o= astados finsnaicros. Las eslimasiones ¥ supusstos uiil zados as
Lasan ey al rmeor canaormants par parks ez Adminislracion e 3 institucdn
de los hechos actuales, sin embarga los resultadosz finales podiian variar 8n
relacian con los estimados ongina es debico a la zourrencia de evantos fiuros,

Actives y Pasivos Financieros. - Comaorende instrumanias fnancieros y
caAtegnrias de no denvados y consisientss en CLUENias por coirar, cuentss por
pacar & inversiones lemporales, S registran wcialmanie a valar razonahle
mas los cosioz de trarisaccian direciamante atibuwibles,

Efective y Bancos. - & glecivo ¥ oancos inciuye activas inancerss lguidos
clepasios ce sfecive en instlacionss Mnanceras lgcales

Inventarios. - Los ifvenianas san presantzdos & cosio de adguisician o valor
netz reslgable, e menor San vefuados Al costo promedsa ponderads. Las
mpoitacianes en Fansito e2 ancuzntran reqistradas @ =u coslo de adovisicion
El valor nela regiizable represanta al precia de ventas ezlmnado menos foncs
o coztos de terrsinacidn ¢ 103 coslos necesanos pars i3 venla,

Propiedades, Planta y Equipo

1.8.1. Mediclen en el momento del reconocimiento, - Las partidas de

propiedades, plants v squcs 28 madinan inicizhmenls por su costo,

El posto de propedsdes, planta vy equipo comprence su precio de
adquisksior rmas dos s coslos directamenie elacionados con o
ubicacion vz pussia en condiciongs de fnsonamientio.

1.8.2. Medlcidn posteriar al raconocimiznto: Modelo del Costo. - Despuas del

reconosimients nical, las propiadadeas, plania v equion son regisiradas al
custe menos 3 degreciacidn acumuiada v & mpode acumulado de Bs
perdidas de defariong de valor

Los grstes dg reparacionas y mentenimignto 38 imputan a resuliados e el
panadd en qua 5¢ producen,

1.8.3. WMétodo de depreciacian y vidas ttiles. - El casia de Fropiesanss, planta

¥ ECLIpD 58 deprecd doacusrdo con el métoce de lines etz La vida Ol
eatimada, valos residual y miodo de depreciacidn son reveeados al fing! de
cada ano, sendo & efects de cuakquier cambio gn el estimeada regisiredos
50008 una Dase orospeciiva

& omordirpacion, se pegsenian las phncipzles penidas de propiedadss,
plarta v equipo ¢ 135 vdas wiles usades &n gl ceculo de 2 depresiacian



TEM YIDA UTIL {EN ANOS)

Exeiie

Enuipes de Comptacshn
M oisbiss y Enseras
Mebsiguig

L

1.6.4. Rellro o verta de propiedades, planta v eguipo. - La ulilidad o péreice

1.4,

1.10,

gue suna del retire o venla de yna panida de propledackes, plsnia v equipo
es cakculada como la dferencia entre gl precio de venld v 2l valor en libres
del aclive v =conpcida en resultados.

Deteriore del Valor de los Activos, - Al inal de cada penodo, & Compan.s
evalia oz valores 2n fibros ce sus antives a fin ce determinar 31 exists un
ndicanve de cue estos aclives kan suffda alguns pérdida por dedanoo, Enial
cagn, se calcula e ampones recupesrabie dsi actvo o undad generadora ce
eleclivo 3 fin de deterninsr gl alcance-de la pérdida por detenars (de haner
Fgunal,

Laz perdidas vy reversionss por detenore 58 reconocen inmediatamentz en
resultados, zalvo si el activo registra a unoimparte revaluado, n CUYo Casa e
dene considerar la perddds por detenord como anag disminggion oogn
morameanto 20 la ravaluacion

Impuestos.-. El gaslo porimpusste a la renia representa fa suma delh mpeasto
A la renia por pagar corfients v 2! impugsie diferia s,

14001, Impuesto Corriente. - = impuasts por pacer corents se bass 20 la

ulilicla gravabiz (ribulansg) reqistrada duranle et 2fc La ulfidso gravacis
cifiers de |z uilidad corlable, debide a las padidas e ingresos o gastos
imponibies o deduciblzs ¢ pastidas que no Seran gravabies o deducibles El
pasiva de ia Compaiia por concepte del impuesio cormerts se oaloula
Lidizandd las tasas fiscales aprebedas al Tnal de cada penado

1.10.2. Impursios Diferidos. - Se reconoce sabfe as diferencias femoaranas

celemiinadas enire gl vaior =n liorog de las aclives v oda=swvas mclujidas sn
Ins estados financierss v osus bases dzceles Un pesive por impeests
diferida se reconoce generalimante para todas lzs dferercias temoocanas
imponibies Un asdivo oor impussio difgrico e reconoce po locas las
diterencias lemparanas deducilb¥es, en ia medida an gus resulie probanla
gue la Compaiia tispongs de ylibdades gravebiss Tulvras conirg las que
za podnia carger 25as diferancas lemparanas dedodibles . Estos ackvos y
paswss noo se reconooen s @8 diferenciss einporanas osurgen det
reconacimienio iricad dhstinin sl de ke combinazion del neqotic) de aras
achivos ¥ pasivos 2N JnNs DRerzcion que no afeca la wilidac gravable
ivibutanat m la comable. Ademas, Ios pasivos porimouesio difends na z2
reconacen sila diferanciz jemporal surge del reconacinanio mical de ia

plusvaia
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1483,

Elimporte en libros de un aciive sor mpuestas difard CE Jaba somelerse o
revisicn al fin de czda perodo sobre el que se mianre ¥ 58 dabe reducr
en i medida gue estime probaale que ro cigpondrd de suficients wilidag
gravable (hibutzria), en el futem, comn PEfa Defmiir qua =& recupera |a
otalidad o una pare bl actva

Los achivos v pasivos por impuestos dfendos se mides ampleango fas
lagzs fiscales que s cspera seqn de aplicezion &r el periada en el qua sl
aclvo 52 realice o el pesive 56 oscee

Ls Compadia compensa activos aor impassios diferincs cor pasivos por
‘mousstos diferdas sio v 2ol s fiene reannocido iegalmente ol dereshs de
campencaras. frante s la misme autondad fiscal, los IMPones resoncoilos
BN 2585 Daridas v Iz Compafia tiane 12 inlencian de liquidar sus adivas v
FASVDS como natos

Impuestos Comientes y Diferidos. - 52 reconooen COMD NYIESD O g2sln
¥ son incliidos en el resullznn, excesio 2a la madida en L hayan surgido
de una trarsacoidn o sycess Qe 54 racengces fuers gef resilado ¥a 58
er tiro resultaco inlegral o directemante en el paltimanio, en cuyo casa al
meussio fambien 2¢ reconoce fuers o8l resultace o o anda surgen del
PEQistng rncisl de ung cantbinasian de negocios.

L. 1. Beneficios a Empleados

1.11.1.

1.11.2,

Beneficios definidos: Jubilacicn Patronal. - 21 cosio de los benelcios
defimidaz ubslecion patronall es determinado iilizandn 2l Matodo de |5
~riged de Craditn Proyeciada, con vainraciones Cluanales realizadas &
final de cads perada

Loz cosios possercio praserte ¥ PASRIC 5B reCOnocen en 8 resultada del
00 N & que 38 GENETEN, 25 Como el interés fingnsien GENCrEda por s
oblioacian de benedicin definido

Las nuevas mediciones, CUE LUPRTENDS" A5 ganancias v pardidss
FLIUANIAILS 58 feCONDTEN @0 & estadsh de situacion firansiers con CAD O
abono a oo resufiada integral, an ef Penoda en gl que s orcducan, F
feconeoitionts de i3s ganarcias v perdidasz aciuarioies sq otra rasuitade
Ineagral =& sefhzjan inmediatarments en fas gandmcizs zoum uladas v na san
reclasiicadas 4 la vlikdad o pérdids del periogs

Participacion a Trabajadores. - La Compafiz recanoce un paEsivio v un
Gasto par s paficipacion de ‘os Wisbajadores en las utildedes oe i
Lampadia. B5te beneficia se talcula 3 '3 tasa del 15% de iss utilichaces
imridas ce acusro con dispasicionss legeles

112, Reconocimiento de Ingreses, - Loz ngreses e calculan al valar razonahle

de

I3 contraprestacdn cobrada o car cobrar, enizndo e cuenta «f impare

estimado de cuaiuer descuenis, beaificacion o rebaa comercal que la
Campafiia pueda atorgar,

<13



1.12.1.Venta de bienas. - 5& macenocen cuando & Compadia sransiere los

113

144,

1.15.

1.16.

fiesoas y banelicros, de lipo sgriiicivo, dorvadcs de i propieded de lns
bienes el importd de 105 gresos v 95 cosos iNcLrdos, o porincitin, &n
ralac-dn con la lrensaccitn puaden ser medidos con fiabiidad v es arobabfs
qua la Compada recibs los benefinios econamico: sscoiados con @
frEnsscirT

Coslos y Gastos. - Lo cotl3s y gASIOS =& tegistiun Al costo histénon, Las
SOEOE vy gasios 0 reconocEn 8 meddd  gue oo incurndos,
Incdaperdieniarents de la fecka ar que e haya mealizado o pago, y se
ragisinan &l panods mAS oercano en &l QUE e conoosn

Compensacion de Saldos y Transaccionas., - Come norna genars 1 los
eslados RnENCIEnos N0 s2 COMPENSAN Ios &activas v posivis, AMpact Ins
nfresos v geslos, aalvo zquallod chiod en [0 oue la compensanién ses
raglérds o parmilida por alguna noma y esta pressnlauion sea &l raflapo de la
EERNCER C8 iz FANRSCCr

Los ngrescs y gasios con ongen 8N Mansaccionss gue, confractualmeris o por
und narma legal contemplan la posibilbdad de cormpansazion v g Compsfia
tiure |a intencion de liquidar por su impona neto o ge reslizar o gotive v
procader al pags 40 pesivD o8 fonre sSimuddned ae pressplan nelos en
reRulados

Instrumentos Financloros. - Lok acivns y pasivos Snanc-ems se recunonen
gumndo le Compafiia posa a formar pane da las disphsiciones contractuales
dei istruments,

Los actives ¥ pasivos 90 miden iniciplmante al valor ezoreble Los cosios de
FANLACCION Jue son directamenta alnbulbles & B adqgusinon o enison do
SChvDR ¥ DESIOS BRAMCL105 52 aQregan v deduren del vsior razonatle de los
atlivos o pesras finanderss, cuando $e3 apropiado. & momenio del
(== =Ty T 3 T I

Actlves Financleros. - Los achvos financierse se clasiican dentro do lss
sijwees cetegorias. inversiones disgonioies para I venls y prestamos y
pariidas por cobrar, L clasihicomon depends 42 13 natuwslara v piopdsio vk
los activos fnancercs ¥ 58 osmne 8l momento da! reconocirmants incal,
Todas 3% cOmpias o vontas requiares o8 echivos findncigros son resdnocidas
¥ Cuias cr heja a la fechs de = transacsion. Las comprag o venlas regulaies
aon foges aquellas compras o venias 48 aclhvos Brancierns gus raglaran la
aniraga de sclivos dentro de! marco de tiempo estaslecido Lo ura reguiscion
0 #luendo =n ef mercado

1.16.1. Prastamos y cuemas por cobrar, - Log juestsmas y |25 partidas por

gabrar son aciivas fingnciéras no defvados con gagos fijos o detaminables:
i g 5o colizados & un mencedo artivo. Los présiamcs y partdas por
cob'ar finchuverds 88 cuentas por CObwar comercililes, 5aiJcs bancanos y
eleclive ¥ oiras CoenlEs por cobrar] son medidos & coslo amortzeds

- 14



1.18.2,

1163,

usands el mdlods de lz 1ass deinleres gfective, menos cusiguisr detenars
dc valor

Los ingiesas por inlereses se fecorcsen aplicanda |a ta3a de interss
efestiva. excepto 0or las cusntas por cobiag a cordo plaze cuando =l
Faconacimienio de: interés resulle nmatenal,

Deterioro de sctivos financlerns al cests amartizade. - Les activaz
fingngienas, 4on probados por detenors 2 final de cada periodo sobre al
gua se informa Un sctvs nanciend ests deteriprede cuarde exiza
evidencia olyelwa del a212rioro como CoONSEoIBnoia de una o MmEs svenios
que hayan courrida despuss del rsconocimierta inicial del acuvo v 1os flujos
da efactive futuros asimadas d=l ective fingrciera se han wslo sfactedos
La evdancis obpativa de deieion de velor podria incuir.

« Dificuttadas financiaras significativa del errisar o del obliigado; o

= infracoiones oe laz slavsilas contractualas, 1alzs coma
[ncurmiglisentos o moras en & pago da los intereses a el principal.

« Es probabie qua el presiztario entre en quishra ¢ en ofra forma de
reorcamnizacion firanciera; o

« La desapancion de wn mecado achivo garg ese activo financiers
demdo 2 dificultades financiera.

Fara Sierfas categosias de achvos INBNcierss, como CUenias. por cobras
comgrcales, la evdenca opgtiva de que este adhivo podrin estar
deteriorado podriz incluir 12 experiencia pasada ce la Compafiz con
respecie gl coDrl de ik Ragos, un incrementa 2r gl numsro de pagos
atrasatins en la catara nue supenen &l pencds de crédiio promadio de 50
dias, asi gomo cemows observables er B2 condisonss econdmices
ipoales ¥ nacionales que se ralacaned con el incumplimssnio en oe pagos
Farz los actvos fnancrems regisirados &l coslo amoriizede, =1 impone de
A perdda por celenora devalor 25 1 dferercia entre el impoite e ivros ¥
& walar presants g2 los Twos fulures astmadas gei activa, deszontados 5
la tasa de interés afectiva orgingl dal activa fingnciers.

El mporte en lbros del active hinanciern se redure por B pérdela por
delenore de valor gireciamente para todos los sotives finRnnierss exceplo
para l=s cuentas comerciales por cobrar, donds el rmpote @0 horos se
reduce através de una cuenta da provisidn. Cuando se conzidera que una
cients camerc:d por cobrar es ircobraple, 52 elimina conlis @a cuenda os
provisidn. Laz camoios en ol impore ar ores de e cusnia e provision e
raconocen en &l estado de eaultsoos dJat pericds

Edja en cuenta de activos financieros. - La Compania dard de haja en
cuentas un activa financizro Gricements cuasds exoren los derechas
cortraciuales sobre ios fujos de efeclive del acliva inaacers o cugnda
Trarsfiers d2 manera sustancial los riesgps ¢ ventgjas nhereni=s a la
propiecad del active financierc. 5 2 Compania ro Uransfiers ni ratana
sustEncialmenlz ipdos ios nesgos ¥ verisias mherentes a 1a propledad v
cortinog referiends al control del activa transferids, 15 Compafia reoanoces

- 15 -



=1 parhoipEcion @n ol aciva y |s oligacidn azaciady por los valores que
fendria quz pagar.

i fe Compafiz refisns susiancislinertz jodaos ios mesgos vy ventajas
inherantes a la aroeedad de un sshes faanciens fsrensferdo. |2 Compaiia
cantinuerd racanoendo & actvo finarcers v fambien reccrocerd un
préstarmo garamnizado de forms coletars] por log ingresos recibidos

1.47. Pasivas Financweros. - Los nztrumantos de deuda sarn clasificados como
pasivas financiarcs do conformidad con ia sustancia del scuerdo eortraciual

1.17.1. Otros pasivos financieros. - | 05 atras pasivas finasoamos incluyends los
presiamos ¥ las cueniss por pacar comerciales o oobras) se miden
postenormente al costa amomzado vsendg el metods de |z tasa da interds
elechva.

E' mélodo de @ asz d2 iniergs efacliva 25 un malado de c2louln del costa
arnonizada de un pasve financers ¥ da impatacion del gasto fnanciero a
fa largs dol pensdo relevanie. La 1asa de inleres sfectiva es la lose de
descusnto qua quala exactamenie o3 flipos de efesiva por cobrar o por
pEDEr {inciuyandn fados (o5 honorancs y punins pagados o recibdos gque
forman parte de la 1azs de intends efactva, las costos de fransaccien y atras
Mas 0 descuentas] estimeados 2 o large de la vide esparada del pagwg
nancisrn (0, CuAndo 588 2decuscio) Broun Dermio Mas Coro oon e
impona nets anibres an el momenio de reconoormeatoiriciss,

1.17.2. 8aja en cuentas de un pasivo financlero, - La Compafia das de naja #r
cuentas wn pasivo financiare si, y solo 5t expuan, cancelar, o qumglen jas
ohiigacionas de fa Jompana. La difereanca antre el impons en fbros del
pasive financiers dado de baja y '8 coniraprestsaion pagade v por penar se
raconocen en &l resulladc dal peroda

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién 42 oz presentes estados financieras en coniormadad ocon MUF para
FYMES reouee qua s Administracidn realice gierlas estimaciones y establerca
algunos supueslos inhesenles & '8 actividad economica de & antidad con ol prasosiio
de detarminas b3 valuaciin vy preseriacon de algunzs patides que forman 2are de los
asiades fnancerms, En opimdn de la Administracdn, 1ales ashmaconas ¥ supusstos
azviamr sasados en la mejor wtilizecian de 'z mfarmagion diggponikis al momenio,
ins cusles podrian llegar a diferir de sug ofectos finales

& conuindaccn, s6 pressnlan sstmeciones y ouwmios contsbies critoos que |3
admiristraciin de Iz Compaiia ha ulilizede el procese de eglicackan de ios oriterins
caniables:

2.  Detericrode Aclivos, - & [a fache de cierre de cads pariode, oS0 aguaia ous
se oonsidere pecesanio se anatiza el valor de o5 aclives para determinar &
awste algun ndiciz de que dichos aclives huleeran sufido dna pérdila poe
daternarn. En caso de que exista algun indicio & reaiza una estimacion del

- 16



22

P g

2.4,

impona recuperable de cicho aclivo. 5i se lrata de actives dantificaples gqus no
penaran flujes de elecliva de forma ndapandisnle, se ashma 1& recuperabilidad
e i tnidad generadora de efeclivo a 18 gque paitensce » gciivo

Provigiones para Obligaciones por Beneficios Definidos, - El walor
prezene delas proviziones para chligac:ones por beneficoz defiridos deponde
e vatios factaras gue son determinedos en furcion Jd2 un cdloulo actuarial
basados en vanos supuestos. Esie supussio dilizado parn deleminar el valor
presente de eslzs obligaciones inchuve una tass de descusaio. Duzlgumer
cambio an los supussias impacta en el valor en libros de las provisiones da
gstas benoficins

El actugrio cortratzds por la Campanis pars realizar el cdizulo acluanal, vlilizs
-2 lasa de descuenic, 2 fasa de modaidad v ia [258 d8 mfazian alfinzl de cads
ana repdstado por la administracidn de la Compaiie Le lssa de descuants 8s
Iz tasa 42 interés que debe se2r wiizeds para determimar el valor presente de
Izs flujos futures de oeja estimados qua 3@ esp2ra Yan a ser requendos parns
cumphr con la obligacin de esios ensficing.

Las phigaciones por prestacionas definidas de a Comoanis =2 descuantan &
unad fasa estabiooda porreferencia a las 13585 de mercaca al final dal periodo
de referenciz de s Doros corporatives de 3la calidad, Se requisre U0 juicks
zignificativo al astablacer oz cnlenas para Donos & Lerincluidos enis poolscian
dez & que sa darwa '8 curva de readiriento . Los cotencs mas imporantes
considerados para [a selecrian de ins banos incluyer el tamanc ds @ amisdn
de los boncs corporativos, cabficacidn -de s bonos v |8 denlificasion de los
vaolies alipicos que S8 2xcluyen

Estimacion de Vidas UHiles de Propiedades, Planta y Equipo. - L=
estimacion de les vicas Clles v el valo: residual se etectdan de acuerdo a lo
meraonado =0 la MNota 283,

impuesto a 1 Renta Diferido_- La Compania ha realzado & estimacion 4=
Fus impuesios diferdos Consarandd gus lodas las dilerencias anlre el valor
ern libros v 13 base nibuiana de los acdivos ¥ pesives a8 ravetirar en el Tuiuns

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A1 31 de diciembre del 20316 al efeclive v equivalentas de efectiva, incluve 2l sa’ds del
Danco por i 24434,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COERAR

Al de ditiemors del 2076 lag cuenias oor cobrar, incluve =) saide de cusmaz oor
canear LOA TRAENS por 5 27,404,

-17



g OTROS ACTHWVOS FINAWCIERCS

un resumen de otros Acivos Financieros 85 como sigue

Digiembre 31
2018
len US ddlares)
Seguro incendies Inmuebies T4E
Sogures Vobicuins 1585
Tatal 2313

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

3

! T repiedac, Pianta y Equi 5 COMD Sigue;
Jn resumien de Propiedad, Fiania ¥ Souipo g5 como sigue

Diciembre 31
2016

[en UE ddlares)
Casts 218 255
Czpreciacion Acumulads =130 245
Tatal a0g.044
Ciasificazion:
Musbles v Znsemns 1,493
Equipos ds Comoutation 178
YVehicuios 58.817
Tarrann 227 935
Edricias v Chcna a19.72:
Tatal BOR.041

- 18-
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7. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

nresamen de cuaniEad ¥ QAacUmeMos R pagar 25 Crmo SiguUe;

Diciembre 31

2018

{en U3 dalaras]

Frovesdores Fersanas Naturales 20585
Arovvesdorss Personas Juridicas 217
Tarjeta Lradits Corparslive 1 BE
anticipn de Cliertes Z2 605
ras Guantes por Fegar 22125
Total G058

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS
U regumien delas Jbrgaciones ASumuizd 25 88 comd digus;

Diciembre 21

2015
ten US dblares)
Apailes por Pegas 1:283
Décima Terpar Sueldo por Pagar 81
Décimo Cuans Susldo por Pager 3
WALAGCIDNES L
Sualdos por Pagar 3. B35
15% Fadicipaciin Trakajadores 2153
Tatal 13,103
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a.

IMPUESTOS

81. Activos y Pasivos del sfio camients. -

TS ENs CMTemes 25 2Ol S

Diciembre 31
2016
{en US dalares)

Actives por iImpuestos Cormrientes:

WA Compras 3a1
KA Helenddc por Glemss 1672
Zredilo Tnbutano por Retenciones Ve 12238
‘2 a faver ahos andenongs 0 B15
iR & favor presente ejercmo 1B.H1S
Total 41,721
Pasivos por impuestos Corrientas:

V& en Vantas 3704
Re IR Zelacion 0= Dependencia 3615
Re1 Honoranos Srefasionales 128
Rel, Compra Bones .
He, (Eas Sencins 21
0 Rat VA Servcios e
TG Het VA Honerarnos 174
Taotal 7645

8.2,  Conciliagion Tributarla = Contable dol Impussta o 1a Renta Corrents - Lna

spnancilasion entre Iz uliidad senin aslsdos fnancleras v ol gagla por

Un rexumen de aclivos v pRsivoe pof

imEuesio 8 la rents COMents. 8% COMa SQue’

Diciembre 31

2016

{en US Dolaras)

Liifigeces segun £xiades Fnancierss anlas da 'T 780
Impuesio alz Renls ———
Utilidad Tributaria 17. 780
Impuisso &k Rents Couseda il) 4,772
Arlicipo Calculaic (2] 7.070
Impuesto a la Renta Corrienta Cargado & 4772

Resultados

(1) e confemiddad con disposciores zgales 15 landa e & Impuesto & G Rma S8
caicula er un Z2% sobe las uliidades suetas & deinduchn y dol 12°% sobre fas

ubbpdaies sujetas & capiEmacan



[2) A garkr del afe 2040 s debe monsidérar como impoests a la renta minime 2

(3

9l

yalor dal annzipo calcuiada, & cual resula de @ suma matematica dai 0.4% gat
activa, 02°% dal petrimonio, 9 4% de ngresss giavades ¢ 9.2% de ostos ¥
gastos gsduciies, Fera sl aho 2018 = impueste 3 e renfa causado ascends &
54 772y &l emicipe minima & 57070, en razan de que la compania tiene manos
de cince afos de coeracan regisls come mpueslo a la rerla el impuesio
colEsds, en funcnn da B axoneracin establecida por ey para la aplicacidn deal
anficipo minima cuandd @8te excecs del impuesio causacds.

Son susceplibles da rewizidr oo pads de e Adloncad Trbwlans los
daeclaracones del mpuesld iz renia corespondiEnes al aie 2013 hosio 2l aho

2156

Ley Organica de Incontivos & la Produccion v Prevencidn del Fraude
Fiscal. - Zon fecha 25 de diciembre dei 2314, se promuigs bz Ley Oeganics de
Imcendivos ala Froouccidn y Pravencian dalFraese Fiseal ia misma que insiuye
anireg girss aspactos iohuEros s siguisntas:

impuesto a la Renta

v |ngresas Gravados:
S ronsidera como ingresss o8 fuenie ecuatorana vy gravaca con of
Impuaesio & =2 Reata la genanciz provenients de 'z eaaEnacd) de
accxnes, peticipacionzs v derechos de capital. De & misma marera
sa considera ingraso geavads el incrementa patrimonial no justificads

=  Exenciones!

- Ze esleblece una hmfacidn a i gxendon comespondienie &
dividandos v atildades, deserminando que. 2t el benaficiano sfecivo
de las utilidlades ques permiban las saciefdades a nersanas natirsles
25 una persorg nEturzl esicerts en el Ecuedsr la exzncion del
Fpuesto 8 13 renia no sera sphcable

- e eliming B exaneracion para a Jananca ocazonal provenisnie
de |a enajenacion de accions: 0 paticpaciones. Las socedades
deberan infarmar azia bpo de ransacceas a |z Satondad Fascal
=i incumplmesnto ferd sancionao con wna mulia del 5% del valor
rea de la transaccior.,

o polEnece la ewonaracion pana 108 mpesos que obiengan s
fdeicomisos mercatlilzs sempre que no reslicen una aoividad
smpresanal y 1os constituyeniss o baneficiznas no szan resdeniaz
2n oara=0s fiscales,

o oetmirsn i@ gxencian de 1o iplerezes genarados por depislo 5
pizzo tjo & I83 sociedades oinsttuciores de! sslema finznciens, a3l
coma & las nversiones ep va'eres de renly g para 138 sociedades

- Sp 1QtRga una SHONEYECAn GRMA A5 NUSVas inverdansEs &n jos
sectores etondmiocos delermingdos como “indusicies basicas” e
sxynnarecior serda e 10 anos contadas 5 pariy el premal 20a er
gue se generan ngresos slibuiples a dehE inversidn. 5t oEs



nvElSo9es 25 Teslzan en serionss rorienzos del pals & plazs e
ampliz dog afios mas

= Deducibilidad de Gastes:

En o casa de actives revaluados El gasto por depreciacian de
acivDs revaluados no sera csJuchle,

Se esianlecs una deducodn det 150%, adiciorsi por un pannco of
dos afos sobie lat remunsiationes y apones qus se realics al IESS
pora gl cast de =iuios mayuies y mgrandes mayones g 40 ofos
que 5= havan reionado al pais

Se eimian B CONBGCs ue achialmente oEponE 13 Lev e
Segmen Tnoutars Inleine pera B ebmnaodn de o coedios
meodrabies ¥ == ==dzbiece que les mismg e dolaimnaran ik
Regiamenin

Mo se considerargn deducisies los gasios de prontocion y publicidad
en chmentcs hiperprocesados. El critero pora celng Iof cunlides o
astahblecera 13 autcndac sanilsna compsiEnis

Via reglarmienia se eslablecersn ios Fmites pasm W dechocblioad ce
gastos de reg2fas. serwc0s lEcrwcod  admnisirafives v ode
cansultona en ganeral, efectusnds entre parlas relacionadas

Se parmile gl reconocmicnie do acivos ¥ DASNGR 0P iMoasios
dfendas, deteminando qee ai Reglaments estaalacars ins casos v
condiciones. Laz nomas mblares prevalecs-sdn sobre (83
contables v Ihancieras.

No se aceptard la deduccién por perdidas en la enspenacidn
eoasionsl de acciones, paticivacanes o derecros de caplal que as
den arlre pares relezionasdas,

hor ma pemite 4 dacduntian por el detsnoso de astivas intangibles
cory wida Uil inoefinida

o Tarila de Impuesto & la Renta;

So mitraducsn relommas & 18 tarfa del impueste a lo Rerta oora
Cooesadss, estzbistiends comp tanfa general dal Impussto & &
Fanta al 2235, ro chalgnie, latanifa imposiliva s incramenia &l 25%
zobre o proparcion. de la base imporible que corresponds & &
pertpation dresia o intirecta de sotios, acconisas, baneficianios
o similares, que SEEN MAHJENEE &F PDAraisos NSCH8s O reCiimanas
de menor impbEcitn. 5i dicha partcipacion excade dal 50% o 1anls
apiicable para la socedad sera del 2555

Loz benshemnos d& ulideces o dividerdns cus 5& paguen o
ao=dion al extefior pagaran ‘s farffa gensral previsia para
sociadates previa i deducoion de s credios ivdancs & s gue
b a desecho

El mgresc pravable Jue oliiEnia ona 20ccdsd O porsonE rieluied i
resdenie = = Eosaddr por 2 orapenscion de acconed

paficipacionss u oo dENECNOS O capial £ajard in an'a ganero
mpuestz parz B2 sotedades, debendo b socedad recanines de



fa nversdn aciuar como Tsustibito’ osl contnbuvente v efeciuar la
retenoion del impuaska,

» Anticipo de impuesto a fa Renta:
Fara efectos dal célculs del Bnbicips de Imouesio & s Renta, no 32
debera inchar an la iermcls & velor cel revalic de los aclivos oor
apficacian do las MIF, fanto para & ruore del activa vy gl patrimaonia,

S oaxsluird gel calcuis del Anticips del impuestc 2 1a Renia los
mamtas referidos a gasios noremertzles poris gensracisn de nuevs
emnolea adquwsican da nuevos aotivaz dastinados 3 12 mejora de
productvidad & Innovaciin Boroidgsa v squelas nversiones
nuavas v productivas v gasios sfeclivamanis reglizacdos que so
migmanen con los baneficioz tribularos para el pago del Impussia
ala Renla gue reconoce 8¢ Dodigo de la Produscsdn.,

10, FATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS

5.

10.2.

10.3,

Capital Sacial - &1 21 de dicembre dei 2016, el capital gacial esta canstibuido
por 825 9449 ecoiones di valor noming unitano de 51,00

Reserva Legal. - La Loy de Compatias requee oue por o menos el 0% de
Iz ulitded anual sez apropiaco coms regana lagal naslz ous este coma minimo
glearce €1 50%: del cagifal sociel =8z azarva no es dsponible para gl pago
de dridendes sn efechva, pero pogds ser capdatizada encosoe todslidad

Resyltados Acumulzdos. - Un resomos da |os resultedos acumuledos &5
SO RIQUE

Diciembre 31

2018

[=n LIS dolares)

Resiltsacs Afos Antenorses -38.fB3
Fesultadss Acumuladas MIF 2 LR
Ibhdad diel Ejeraicia L3 L0E
Total -3, 840

Los sakdos de fas sguenies cuerias suigen o2 g aphcacion par plinierd vez
de [as M5 para Pymes v de los saldos segdn POGA anlenores |08 cuafes
segun Resolusidn Mo 3G I0CPAIFRSG11.007  emitinea oor . |2
Superitlendencia 42 Compaiias ¢ 14 e ocivbre del 2217, codran ser
iilizados da |3 siguiantc forma:

Resdllados Acumulados proverdientos de la Adopcitn por primmera vez de
las MIIF para Pymes. - Incuye los valores resultsnles oe los gjusies originados
2n & sdopcion por prmars vez de las MIIF para Pymes, Bl saldo acresdar podra
ser capitalizada previa lz absarcion de las perdidas scumuiaias y 28 del dltimo
giercicio ecanarmizd conclvido, s iss huoiere,



11. INGRESOS
Ur: resumen de oS ingrasos por el sio 2046 28 COMe Figus;

Dicigmbre 31
2018

[rn US dotares)

Inareso por Ariardos 1BS 070

rgreso por Honarafos 132574

1tGidad Venta vervcula 13371

(rros Ingresos 1adq

Total 35109

12. GASTOS
Un resuman de 'os gastos por &f afic 2015 e5 coma sigue
Oiciembra 31
2%

[en US délares)
Cosio de Venles 2842
Scevdos Adiminstirolivos 0304
Aportes 5 0 Seguniad Socm B 564
Bersfioms Sooales ¢ ndemrnizacionss 12213
Honoratios Comisiones v Lkelaz a Paraonas 35 453

MErsiEs S
Combustinies 547
Seguros ¥ Reaseguros tPnmas v Cesicnas) 31887
Atenaion Clantas Pigveedsres 5748
Gastos \inje B 582
aoue, Ensrgia, Luz ¢ Telecomuricasiones B
Impuesios, Conlhbutiones y Otros 11.737
O Sastos 45 P25
Cepeciacian Propadad Fianla y Squiso &7 623
Gasmns Fmancens 4142
Tozl 204,193

13, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ente el 3% de diciembre del 2016 y 1a legha cel wnfanme de los audiores
ndependigrss (13 du &lnl 2047, no se produjaran eventcs que en opinign da b
LAqmmimistracitn pudiscan fenar un efesic impotants sobre los estadas finarciencs
adfuns.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslzdos bianciéms por el ane leminado & 31 de dciembes del 201€ han ndo
aprobadas por @ erancia de Esowa &l 20 48 marma J01E y seran preseniacos n los
Accionistas v unla Directiva para su apobacidn, en opnidn de lg gsiercia. tos mismos
s2ren aprobacos sin modiicacion aigung.
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