Contadores Auditores

informacion para fa estrategia

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 29 de Mayo de 2019

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
LABIOFAM S. A,

Opinién:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de LABIOFAM
S. A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
LABIOFAM S. A, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Jas Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y nuestra auditoria ha sido planificada y
realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados
financieros estin exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccidn “Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la empresa LABIOFAM
S. A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
{Codigo [ESBA}), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinidn.

Otra informacion
4. La administracion es responsable de la otra informacion que no incluye los estados
financieros y nuestra correspondiente opinion de auditoria.

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
podemos expresar cualquier forma de opinion al respecto.

An independen member of

Parker Randall

Dir.: Tamayo 433 (N° 21-229) y Roca / Telf : (02) 2559602 { Casilla: 17031352



Contadores Auditores

Informacion para la estrategia

6. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la ofra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados financieros ¢ con nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o de lo contraric st parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

7. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, los administradores
son responsables de la valoracion de la capacidad de la compaiiia de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando la base contable de empresa en
funcionamiento a menos que la direccion tenga la intencidn de liquidar la Compaifiia
© cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

8. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de 1a Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A) -

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores matenales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

An indepsnden mamber of

Dir.: Tamayo 433 (N' 21-229) y Roca / Telf: (02) 2559602 / Casilla: 17031552 Parker Randal]




Contadores Auditores

Informacion para fa estrategia

Asuntos de enfasis:

10. Llamamos la atencién sobre la Nota I de los estados financieros que indica que
Mediante el Oficio No. MAGAP-CGI-2017-0082-OF del 31 de Mayo de 2017, el
MAGAP acepto el pedido de la compaiiia Labiofam S. A. respecto de la suspension
en a ejecucion de la obra a partir del 1 de Junio de 2017, lo que fue solicitado hasta
tanto la contratante (MAGAP) solucione el incumplimiento de pago.

La administracion considera que de mantenerse €l contexto descrito en el parrafo
anterior, Labiofam S. A. tendria dificultades para operar en condiciones de empresa
en funcionamiento.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. Nuestra opinion sin salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de LABIOFAM S. A., correspondiente al afio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2018 requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

JEZL CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA,

AL
Regist;;)r/ en la Superintendencia de
Compa#ias, Ecuador N*. 710 egistro Nacional No. 26334

An independen member of

Dir.: Tamayo 433 (N” 21-229) y Roca/ Telf.: (02} 2539602 { Casilla: 17031552 Parker Randall




Contadores Auditores

Informacion para la estrategia

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda

la auditoria. Asimismo:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, va sea por fraude ¢ error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en ¢l caso de
una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
anulacién del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion, asi
como la evaluacion y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera utilizadas y de las normas de caracter tributario vigentes.
La auditoria incluye el examen a base de pruebas y evidencia que respalden las
cantidades y la informacion presentada en los estados financieros.
¢ Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, st existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a Yamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que fa entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.
Evaluamos la presentaciéon, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos de forma que logran una presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre
los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
gjecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinion
de auditoria.
Nos comunicamos con fos encargados del gobierno ¢n relacion con, entre otras cosas, €l
alcance y ¢l momento de Ia auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

An independen member of

Dir: Tamayo 433 (N° 21-220) y Roca / Tell.: (02) 2359602 / Casilla: 17031552 Parker Randall



LABIOFAM §. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en US Dolares)

ACTIVO NOTAS Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Activo Corrtente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 89.685 2.562
Relacionadas por cobrar 6 0 28.343
Anticipo proveedores 7 0 2.722
Otras Cucntas por Cobrar 8 41.585 60.319
Impuestos Anticipadoes 9,13 9 9
Total Activo Corriente 131.279 93.955
~ Activo no Corriente:
Propiedades, Plama y Equipo 0 125 113,931
Total Activo ne Corriente 125 113.931
Teotal Activos 131.404 207.886
Pasivo y Patrimonie
Pasivo Corriente:
Proveedores 11 77.123 189.532
Relacionadas por pagar 6 2716 9.000
Obligaciones fiscales 12,13 {41) i33
Obligaciones con empleados e {ESS 14 0 1.385
Otras cuentas por pagar i5 0 5.836
Total Pasive Corriente 79.798 205.886
Pasive no Corriente:
Fondos asignados para gastos 20 49.606 0
+Togk Pasivo no Corriente ' 49.606° 0
Total Pasives 129.404 205,886
Capital Social 21 2.000 2.000
Resultados Acumulados 0 0
Teotal Patrimonio 2.000 2.000
Total Pasivo v Patrimonio 131.404 207.886

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financicros.

DT \fiapf@“ﬁh"a Ofia Maldonado .
Contador General
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LABIOFAM S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en US Ddlares)

2018 2017
Ventas netas 0 0
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta en ventas 0 0
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Admunistracidén y venta 0 0
Total Gastos de Operaci6n 0 - 0
Utilidad (Pérdida) en Operacidn 0 0
Otros ingresos (gastos) 0 0
Utilidad (Perdida) antes impuestos 0 0
Participacion Trabajadores 0 0
Impuesto a la Renta Nota 13 0 0
Resultado Neto 0 0

" Otfos resultados integrales ingreso (gasto)

Efecto Jubilacion Patronal y desahucio 0 0
Resultados integral total 0 0

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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LABIOFAMS. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en US Doélares)

Movimienteos Saldo al
31-12-2018
Capital social:
Saldo inicial y final 2.000
Total patrimonio al 31 de diciembre de 2018 2.000
Movimientos Saldo al
« 31-12-2017
Capital social: .
Saldo inicial y final 2.000
Total patrimonio al 31 de diciembre de 2017 2.000

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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LABIOFAM S. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en US Dolares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:

Caja pagada a (recibida de) clientes

Caja pagada a proveedores y empleados
Impuesto pagados

Caja proveniente de (utilizada en) operacion

FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:

Fuente de fondos en venta y baja de activos
fijos

Compra de activos fijos

Caja utilizada en inversiones

FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumenio en Patrimonio

Flujo de caja provisto por actividades de
financiacion

Disminucién / Incremento neto de caja
Caja al inicio del afio

Caja y.sus equivalenies al final del afio

2018 2017
43.727 142.046
(165.095) (744.440)
0 8 483
(121.368) (593.911)
208.491 0
0 (500)
208.491 (500)
0 0

0 0

87.123 (594.411)
2562 596973
89.685 2,562

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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LABIOFAM S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.../)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2618 Y 2017

(Expresado en US Délarcs)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:

Resultado integral total:

*Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:

Depreciacion y amortizacion

Baja activos fijos

Ganancia en venta de activos fijos

VARIACIONES EN ACTIVOS:

{Aumento) Disminucion Garantias
(Aumento) Disminucion Otras Cuentas por
Cobrar y refacionadas

(Aumento) Disminucion Anticipo a
proveedores

(Aumento} Disminucion Ant. IR

(Aumento)} Disminucion Seguros Anticipados

VARIACIONES EN PASTVOS:
(Dismginucion ) Aumento cuentas por pagar
(Disminucidn ) Aumento impuestos por pagar
{Disminucion ) Aumento Otras cuentas por
pagar y relacionadas

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES

2018 2017
0 0

22.044 38.575
666 0
(117.396) 0
3.350 2.800
43.727 142.045
2.723 1.180.154

0 8.483

0 3.534
(112.409) 187.955
(174) (1.403)
36.101 (2.156.054)
(121.368) (593.911)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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LABIOFAM S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NQOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

LABIOFAM S. A, es una Sucursal de compafiia extranjera, que fue domiciliada en
Quito el 24 de Marzo de 2015.

El objeto principal es la comercializacion de productos farmacéuticos, naturales y
biologicos.

La Compaiiia Labiofam S. A. Sucursal Ecuador ha desarrollado sus actividades,
orientandolas en la ¢jecucion del proyecto de Implementacién de la Planta de
Produccién de Bioinsumos para la agricultura a base de microorganismos benéficos,
respaldados en el contrato suscrito entre el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca, y Labiofam S. A. de Cuba.

Mediante el Oficio No. MAGAP-CGI-2017-0082-OF del 31 de Mayo de 2017, el
MAGAP acepto el pedido de la compafiia Labiofam S. A. respecto de la suspension en
la ejecuctdn de la obra a partir del 1 de Junio de 2017, lo que fue solicitado hasta tanto
la contratante solucione el incumplimiento de pago.

En estas circunstancias la admimstracion considera que de mantenerse el contexto
descrito en el parrafo anterior, Labiofam S. A. tendria dificultades para operar en
condiciones de empresa en marcha.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimiento de las NIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador segun
disposicion emitida en la resolucion 06.Q.IC1.004, del 2! de agosto dé 2006, por la
Superintendencia de Compafiias, resolucion en la que se establecid que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para ¢l registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo historico, que puede
modificarse por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre
de 2018, aphicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de LABIOFAM S. A. comprenden el Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los estados (no
consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, y las
correspondientes notas. Los mencionados estados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIIF).




LABIOFAM S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Moneda funcional y de presentacion,

Los estados financieros £stan expresados en fa moneda del entorno econdémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares {US$). La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el délar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.

Responsabilidad de fa Informacion y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiiia, con ¢l objeto de definir la valuacion y presentacién de algunas partidas
gue forman parte de los estados fimancieros (no consolidados). En opinion de la
adomnistracion de la Compatiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de ta informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisades de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los
activos; la determinacion de la provisidn para cuentas incobrabies; la determinacién
para provision para la obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la rccuperab;hdad de los 1mpucstos diferidos y la
amortizacion de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como cormrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; mantiene el acttvo principalmente con fings de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasive en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el proposito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; ¢ la Compania no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacidn del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha dei
periodo sobre ¢l que se informa.



LABIOFAM §. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquides,
depositos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacion que se
pueden transflormar en efectivo en un plazo maximo de tres meses.

Activos financieros

a) Cuentas y documentos por cobrar,

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, -por

servicios prestados o los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor

razonable, menos la provisidn de pérdidas por deterioro de su valor, en caso gue
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se¢ mantienen
por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar,

Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por

pagar de corto plazo se descuentan si el efecto det descuento es material.

La empresa utiliza cl método del interés efectivo, cuande la recuperacion de cstos

saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas y que incluyen intereses, son

registradas a su costo amortizado, utilizando ef método de la tasa de interés

efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.
¢} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depodsito a
Lcoférmino y polizas de acumulacion, con ‘vencimientos fijos cuya intencidén es
" mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provision para cuentas incobrables

La administracion evalia la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapactdad especifica del cliente para poder curnplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provisidn especifica para deudas incabrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recaudado. Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como 1a historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.



LLABIOFAM §. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DYCIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Dolares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Inventarios
Los inventarios estan valnados como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

b) Importaciones en transito, registradas al costo segin facturas incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado situacion
financiera.

¢) Se incluye [a provision para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacidn de inventarios efectuado por la
administracion, el cual considera aquellos items que nos han registrado
movimientos por mas de un afto.

Propiedades, planta y equipo

Los clementos de propiedades, planta v cquipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro imcial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es disminuido por la depreciacion acumutada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en
que ocurren, los costos de ampliacién, modemizacidén ¢ mejoras que representen
beneficios econdémicos futuros, como un aumento de ia productividad, capacidad o
eficiencia 0 un aumento de la vida Gtil, son capitalizados aumentando el valor de los
bieneg” '

El valor restdual y la vida itil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance,

La utilidad o pérdida generada por ¢l retiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, el
superdvit de revaluacién atribuible, es transferido directamente a resultados
acumulados.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método hneal mediante la distribucién del
costo de adquisicidn corregido por el valor restdual estimado, entre los aftos de vida til
estimada de cada uno de los elementos, segiin el siguiente detalle:

Deseripci6n Afios de vida | Valor residual
iitil estimada
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina y medios de computo 3 10%
Equipos de computacion 3 10%
Vehiculos 5 10% |
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Deterioro de valot de activos no financieros.

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmatenal. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el
entorno operativo del negocio, cambios en utilizacidon de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacién. Si existen tales indicadores se realiza una
gstimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v ¢s
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir e} valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que retleja ias evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero v fos riesgos especificos al activo,

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiples de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibies.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son regisirados en
resultados en fas categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir ¢l monto de cualquier
reevaluacion anterior. ' :

En ¢l caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, 'a Compafiia estima el nuevo monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconacida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar €l monto recuperable del activo
desde la Gltima vez gue se reconoctd una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, ef
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentads no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverse es tratado como un
aumento de re-valuacién.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro de! negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son tegistradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que s¢
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.

“Impuestos
El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ja renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

8t el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

El impuesto por pagar corriente sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el afio, utilizando las tasas fiscales vigentes ai final de cada periodo. La utilidad
gravable diftere de la utilidad contable en razdn de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (0 en otras leyves) en la fecha de cierre del
estado de situacion financiera clasificado v que se espera aplicar cuanda et
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. '

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados {inancieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. S¢
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
deducibies en la medida en que resulie probable que ia compafiia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones
Una provision se reconoce, cuando la compaiiia tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pucda ser estimada con suficiente
fiabilidad v es probable una salida de beneficios econdémicos para cancelar dicha
obligacion.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Beneficios a empleados.

a} Provisiones para jubilacion patronal y desahucio
De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aguelios empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 anos de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucion.
El costo de beneficios definidos para jubilacidn patronal y bonificacion
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.

b) Participacion a trabajadores:
La Compaiiia reconoce la participacidn de sus trabajadores en la utilidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

¢) Bonos a los empleados:
La comparita otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de
objetivos y metas, presupuestados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
fieto®de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
por el cual, los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion continta de la
administracion con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses :

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacton se registran al costo histdrico y son reconocidos por la Compafiia sobre base
del devengado.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquelios flujos
de efectivo relacionados con et giro del negocio, incluyendo ademds los intereses
Dpagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integrales,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafita evaluara la aplicacién en cl 2018 de las siguientes NIIF nuevas que sc¢
encuentran emitidas pero ain no estan vigentes.

Nuevas Normativas Fecha de aplicaciéri_
obligatoria
| NIIF 16 Arriendos, sustituird a NIC 17, SIC 15 y 27, CINIIF 4 | 01 de enero de 2019 |

[La Administracion, estima que la adopeion de las normmas, enmiendas y mejoras, antes
descritas, no tendrd un umpacto significativo en los Estados Financieros (no
cqnsolk;g_iados) de LABIOFAM S. A. en el periodo de su aplicacion inicial. ;

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por 1a NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcidén de un calcuio actuarial basado en supuestos tales como tasy de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

La compaiiia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado} para la medicion det
valor razonable de sus activos financieros,

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar ios factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos. politicas y
normativas y una serie de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los
imstrumentos financicros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacion. La siguiente informacion contiene “declaraciones a futuro” que
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios ¢n las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la liquidez de fos mercados globales, eventos pofiticos locales e internacionales, entre
otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos €
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compafiia ha comercializado sus
productos basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los
parametros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en fos precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés

La Compariia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limjtado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Rigsgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y [fos depésitos con bancos e instituciones
financieras, asi como por el otorgamiento dc crédito a los clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, solo son aceptados aquellos con calificacion minima de “AA™. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalia la calidad crediticia del cliente,
tomando en coosideracion su situacidn financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracién de la
Compafiia.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

La compaiiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes vy
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Rigsgo de liguidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar
“que cuenta con el efectivo suficiente para cubrit las necesidades operativas de la
empresa Y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamento con deuda, ef cumplimiento
de restricciones financieras, ¢l cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes
interesadas a traves de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 4. CAJA,SUS EQUIVALENTES

E! resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

T i

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Caja chica 0 2.500
Banco de Machala 1280046783 46 432
Banco de Machala Oficina Quito 1140144114 6 {7
Banco Produbanco 02005202031 89.633 3
Total 89.685 2.562

NOTA 5. INVENTARIOS

Labiofam S. A. Sucursal Ecuador custodia al 31 de diciembre de 2017 un total de
inventarios de partes y piezas por § 241.303,67, los cuales fueron importados por
Magap, ¢n funcién del contrato suscrito entre el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca, y Labiofam S. A. de Cuba.

Al 31 de diciembre de 2018 los inventarios fueron entregados en su totalidad para la
obra.
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NOTA 6. CUENTAS RELACIONADAS POR COBRAR Y POR PAGAR
El resumen de Cuentas Relacionadas por cobrar y por pagar, por clasificacion principal,

€s COMO Stgue;

Diciembre 31,  Diciembre 31,
2018 2017
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a Labiofam S. A. Cuba 0 28.343
Total Cuentas por Cobrar 0 28.343
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar a Labiofam S. A. Cuba 657 9.000
Yosbani Pupo (pagos por cuenta de Labiofam S.A)) 2,059 0
Total Cuentas por Pagar 2.716 9.600

NOTA 7. ANTICIPO PROVEEDORES

El resumen de Anticipo proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, BDiciembre 31,

2018 2017

Rosero Galarza Pablo 0 1.850
Otros anticipos a proveedores 0 872
Total 0 2.722

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Otras cuentas por cobrar, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre

Diciembre 31, 31,
2018 2017
Cuentas por cobrar a Magap, gastos efectuados en
predio La Isla, demoraje contenedores y
herramientas 39.523 39.523
Anticipo a empleados 0 (4)
Garantias arriendos 1.100 4.450
Anticipo a Superintendencia de Companias 0 15.332
Garantias Medidor CNEL ' 936 936
(Garantias de Equipos 26 26
Otras cuentas por cobrar Y 56
Total 41.585 60.319

NOTA 9. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principal es como sigue:

.Diciembre 31,

2017
9

Diciembre 31,

2018

Crédito tributario Anticipo Impuesto a la Renta Nota 13 9
Total 9

9
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NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedades, Planta y Equipo, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Muebles y enseres 0 64.396
Equipos de oficina y medios de computo 3t 13.976
Equipos de computacién 942 5.198
Vehiculos 0 157.972
Total 1.253 242.042

-« Depreciacion acumulada (1.128) (128.111})
Total 125 113.931

El movimienio de propiedades planta y equipo, es €l siguiente;

COSTO DEPRECIACION
Saldo 01-01-2018 242.042 128.111
Adiciones 0 22.044
Retiros (240.789) (149.027)
Saldo al 31-12-2018 1.253 1.128
Total Activa fijo Neto 31-12-18 125

NOTA 11. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 207
Empresa Constructora RHR- Rock And Hidro
Resources 61.294 I81.161
Maria Cristina Ofia Maldonado 15.000 0
Otros proveedores 829 8371
Tatal 77.123 189.532

NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES
El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Retenciones en la fuente 30 88
Retenciones de IVA an 45
Impuesto a la Renta por pagar Nota 13 0 . 0

Total @4n 133
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NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado comresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho
valor sea mayor que €l anticipo impuesto a la renta calculado en el afo anterior. Con
base en esta premisa, LABIOFAM 8. A. ha definide la provision para por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 con base en el anticipo caiculado en
diciembre de 2017 y 2016 respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.] de
. [a Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008}, por

los Arts. 11 y 12 de la Ley s/o (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre

23 de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.

244-S de Julto de 2017 y por ef Ast. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de

Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi

coma las sucursales (e sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los

establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan

ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su basc

imponible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,

publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2017,

reforma el Art. 37 y establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de

Sociedades la gque se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante ¢l ejercicio fiscal 2011, ia tarifa impositiva corresponde al 24%,.

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelantce, la tarifa impositiva sera del 22%

De acuerdo con la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, fortalecimiento

de & dolarizacién y modemizacion de la gestion financiera, a partir del 1 de Enero de

2018, la tarifa impositiva sera del 25%.

Hasta el afio 2018, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monte reinvertido.

El valor de 1a reinversion deberd destinarse exclusivamente a la adquisicidn de activos
productivos sean estos maquinaria 0 equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el
objeto social de la Compaiiia, ademas, esta reinversion podré ser realizada para la
adquisicidn de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva ¢ incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al menos
dos afios contados desde la fecha de su adquisicidn, de lo contrario, se procederd a la
reliquidacion del Impuesto a [a Renta,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcion de ia correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion,
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NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad (Pérdida) segln libros antes de

participacion de trabajadores € impuesto a la renta 0 0
Mcnos 15% participacion a trabajadores 0 0

. Pulidad (Pérdida) después de patticipacion a

trabajadores 0 0
Mas gastos no deducibles 0 0
Base imponible sobre utilidades ho reinvertidas g 0
Total Impuesto a Ia renta 0 0
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2018 2917
Saldo inicial 9 8.390
Provision del afio 0 0
Devolucién de pago SRI ¢ (8.390)
Retenciones recibidas 0 9
Saldo (por pagar) a favor (i) 9 9

(1) Corresponde al pago en exceso de anticipo de impuesto a la renta en el afio 2015.

Ft impitesto a la renta del afio estaba conformado ¢omo sigue; :
2018 2017

Impuesto a la renta corriente 0 0
Impuesto a la renta difendo 0 0
Impuesto a ia renta aplicado a resuitados ¢ 0

NOTA 14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IESS

El resummen de Obligaciones con empleados e IESS, por clasificacion principal, es como
sigue:
Diciembre 31, Diciembre 3¥,

2018 2017
Sueldos por pagar 0 551
Decimo tercer sueldo ] 178
Décimo cuarto sueldo 0 182
Vacaciones 0 274
Aporte patronal y personal IESS 0 200
Fondos de reserva 0 : 0
Total 0 1.383
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NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Otras Cuentas por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo por reponer en caja 0 2.500
Otras cuentas por pagar 0 3.336
Total 0 5.836

« NOTA 16. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y 1os
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal,

Los activos por impuesios diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de Diciembre de 2018 la compaiiia no presenta impuestos diferidos.
NOTA 17. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con NIC 19 "Beneficios a los empleados”, la jubilacién patronal y
desabucio corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio
Jbasado en sucldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, ta Cpmpcmla asumne
Tos r‘?ebgos por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compaiiia corresponde ai
valor actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicto
prestado por el empleado tanio en el periodo corriente como en periodos anteriores.

La determinacion del valor de ia obligacion requiere de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser
determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la
fecha del balance, publicada por ef Banco Central del Ecuador.

La jubilacién patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, segiin la cuales, los
trabajadores que han prestado sus servicios en forma continnada por méis de veinte afios,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion referida al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Asi mismo el Codigo de Trabajo dispone que en los casos de terminagcion de Ia relacion
labora{ por desahucio, la compafiia entrcgue el 25% de Ia nltima remuneracion mensual por
cada afio de servicio.

A
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NOTA 17. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL
{Continuacion...)

Al 31 de diciembre de 20t8 la compaiiia no ha registrado provisiones de Jubilacion
Patronal y Desahucio ya que no tiene empleados en némina.

NOTA 18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone atin del estudio de precios de transferencia correspondiente al

- afo 2018, en razon de que la administracion de la compaitia considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones
que ha realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por”las
autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacion de
que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a
valores de plena competencia.

NOTA 19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Préstamos a Labiofam Cuba 0 20.000
Fondos asignados para gastos 655.331 200.000
Total 655.331 220.600

-

Las disposiciones que regulan la determinacidon de resultados tributables originados en
operaciones cont partes relacionadas establecen gue los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a los quince miilones de
dolares (USD 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compaiiia considera que no requiere preparar ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones que ha realizado con
partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compafifa con sus partes relacionadas se han
cfectuado en condiciones pactadas entre las partes.
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NOTA 20. FONDOS ASIGNADOS PARA GASTOS
El resumen de Fondos Asignados para Gastes, por clasificacidon principat, ¢s como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Fondos asignados para gastos {i) 9.196.824 8.541.493
Fondos utilizados del presupuesto (ii) (9.147.218) (8.541.493)
Total 49.606 0

(i) Corresponde a las transferencias de fondos recibidas de Labiofam S. A. de Cuba.
para ejecutar el proyecto de implementacion de la Planta de Biocinsumos en
Quevedo.

(i) Corresponde a los fondos ejecutados para el proyecto de implementacién de la
Planta de Bioinsumos en Quevedo.

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL
LABIOFAM S. A. presenta ¢l capital destinado a su actividad de la siguiente manera:

2018 2017
Labiofam S. A. de Cuba 2.000 2.000
Total Capital Social 2.000 2.000

NOTA 22. AUDITORIA TRIBUTARIA
Desde el 20135, la compaiia no ha side auditada por las autoridades tributarias.
‘NOTA 23. LITIGIOS

Labiofam S. A. Actualmente mantiene los siguientes litigios segin informacion confirmada
por la Sra. Belkis Aleman Lobato:

- Reconocimiento del caracter Estatal de la compaiia LABIOFAM S.A,

Desde el afic 2016 enfrentamos un largo proceso ante la Superintendencia con el
propdsito de lograr sea reconocida nuestra empresa como publica, teniendo en cuenta
que es la clasificacion que corresponde, valorando que se trata de un empresa
subordinada al Ministerio de la Agricultura de Cuba y formada por aportacioncs de siete
empresas estatales pertenecientes al Grupo Empresarial LABIOFAM.

Para lograr tal reconocimiento hemos aportado todos y cada uno de los documenios
exigidos por la Superintendencia y en fecha 18 de mayo del 2018, fue presentado el
documento emitido por el Consul de Ecuador en Cuba, solicitado como documento final
para definir el tema. En este escrito se declara expresamente el cardcter estatal de la
empresa cubana, no obstante, el Director Regional de Actos Societarios y Disolucion de
la Superintendencia respondié negativamente a lo reclamado por LABIOFAM S.A,,
insistiendo en considerarnos compaiiia privada.
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NOTA 23. LITIGIOS (Continuacién...)

Ante esta situacidn, sostuvimos un encuentro con ¢l Intendente de Compasiias de Quito,
participando por la parte cubana ademas, el Embajador de Cuba en el Ecuador y nuestra
Consejera Comercial y en ¢l que se acordd revisar el asunto con los funcionarios
correspondientes.

Recientemente recibimos nuevamente negativa del Intendente, pero en ¢l escrito que
nos notifican nos dan la posibilidad de entregar, una vez mas, todos los documentos que
sirven de fundamento a nuestra reclamacion.

Ya tenemos lista la Nota Verbal que enviaremos a través de nuestra Embajada al
Iniendente, a la que se adjuntaran todos los documentos legalizados con los gue
contamos y que demuestren ia arbitraniedad de la decision adoptada,

- Liquidacién del Proyecto de Construccion de la Planta de Bioinsumeos,

En cuanto a este particular, desde la suspension aprobada por ¢l Ministerio de fa
Agricultura del Ecuador a partir del primero de junio del afio 2017 por falta de
financiamiento de esta institucién para realizar el segundo hito de pago y ante la
decision de liquidar el proyecto por falta de disponibilidad financiera, comenzamos a
presionar para proceder con el proceso de liquidacion que corresponde.

Hasta la fecha y a pesar de todos los oficios enviados y encuentros solicitados por
nosotros, sin resultados, a los tres Ministros que han asumido en este periodo, no hemos
logrado materiaiizar la terminacion. :

El Ministerio cuenta con toda la documentacion necesario gue justifica todos los gasios
on logsgue incurrimos durante el proceso constructivo, desde el mes de abril del pasado
anio e tncluso con los planos As Built,

En estos momentos estamos a la espera del sefialamiento por el Ministro de un
encuentro entre funcionarios que dirige y los de LABIOFAM, el que ha sido pedido en
vanias ocasiones a través de nuestra Embajada y donde pretendemos definir el
cronograma a seguir para fograr la Terminacion. Scgin nos comunica 1a Administradora
del Proyecto y el Director de Innovaciones, cada Coordinacion trabaja en un informe
para eniregar al nuevo Ministro con el objetivo de tener todos los elementos para la
reunion.

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES

La principal ha tomado la decision de terminar operaciones ¢n el Ecuador e iniciar el
proceso de liquidacién cumpliendo con las leyes y con los organismos de control del
Ecuador.

Entre el 31 de dictembre de 2018 y la fecha de emision de este informe (29-Mayo-
2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que, en la opinidn de la administracion de la compaiiia, afecten en forma significativa o
pudieran tener efecto importante sobre los Estados Financieros o su interpretacion.




