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INFORME DE LOS Al

A los sefiores Acclonistas v Junia de Diregiones de:
LABIOFAM S.A.

1. Hemos auditado el halance generul gue se adjunta de LABIOFAM S.A. al 31 de
diciembre del 20135, v los correspondicnies estados de resulindos. de evoluckon del
patrimonio de los accionistas ¥ de flugos de efectivo por el nfo termunado en esa
fecha, asl como ¢l resumen de los principales prindipios vio pricticas contables
significativas v olras notas aclurtorias

Responsabilidad de la Admunistraciion sobre los estados limancieros

2L Estod estndos financieros son responsabilidad de la administracion de lo Compafiia
Esta responsabilidad incluve: diseflar, implementar v mantener ¢l control intermo
relevanie pamn |a preparacidn ¥ presentaciom mzonable de los estados financieros
que esién libres de presentaciones ermminess de mportancia relathva, ya sea debido o
Imude o emor: a8l como seleccionar v aplicar politicas contables apropisdin »
electuar estimgoiones conlables que scan razonables en las circunsiancias

Responsabilidad de lox auditores

suestra responsatmlidad ¢ expresur uman opmmion sobre dichos eswtados  financieros
hasadios en nuestra suditonia

“uestro examen (ue efectuado de npouerdo con Normas Internacionales de Audiioria
¥ Asgpuramiento (N.LA_A ). Estas normas reguieren gue se cumplan con regquisitos
ehicos ¥ que un examen de auditoria sea disefiado ¥ realizado para obfener certera
ruroiable de i los Estados Financieros no contiehen emores importanies. Una
auditorin incluye ¢l examen. a base de pruchas, de la evidencia que soporta las
cantidades v revelaciones presemiadas en los Emados Financieros. Al efeciunr esas
evalusciones del resgo, e auditot comadern ¢ comral Interno relevante o la
prepuracion ¥ presentucion rwronable de los estados financieros por la compafiia
LABIOFAM S.A s fin de disefiar procedimicntos de suditoria gue sean apropiados
en las circansiancus, pero no con el proposito de expresar una oprion sobre o
electividad del contred intemo de la Compaitia LABIOFAM S.A. Incluye tambidn
la evaluacion de loa principios de¢ contabilided utiliendos v de los estimociones
imporanes efeciuadas por la Gerencia. asi como tma evaluncion de ln presentacion
genernl de los estados financieron

Consideramoes que 1o evidencia que hemos shtenido e suficiente ¥ apropinda para
proparcionir una base meonable para nuestm opinion
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4. En muestra opinion, los estados  financleros amriba  mencionados  presentan
razonsblemente, en wdos los aspectos importumtes ls situacion finsncierss de
LABIOFAM S.A_ al 31 de diciembre del 2015, ¢l resuliado de sus opericiones v su
flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Imemnacionales de Informacion Fimanciern

Asunios de enfasis

5. Los estados financieros poe el afto werminado of 31 de diciembre del 2014, que s¢
incluven con [Ines compamtivos, no fueron auditodos debido 8 que én dicho afio, L
empresa s¢ domicilio encel Ecuador, ¥ no se encontraba sujetn a lo obligucidn de
Presentar estados financieros wuditados

Lipmmon sobre el cumplimiento de oblignciones iributarias

6. Nuestra opinlon con salvedades sobre el cumplimiento de las  obligaciones
tributarias de LABIOFAM S A, corespondiente al afe terminade ¢ 31 de
dicrembre del 2015 requenida por disposiciones legales. se emitird por separado
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LABIOFAM 5. A
BALANCE GENERAI

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 v 2014 (N0
ALTHT A

{Expresadn en USs Dilares)
ACTIVD NOTAS  DHeiembre 31, THeiombie 31,
2 4 (Ne
suditado)
Active Comente:
Efectivo ¥ equivalentes de efestive 4 T4 ORE 12718
Inventanos g 49 117 1]
Relacionadas por cobrar fi 2343 9106
Antictpo proveedores 7 | 896,227 9.246
Chras Cueittas por Cobraut K 152,638 150.518
tmpuestos Antcipadoy 913 8390 0
Tatal Active Corriente 145572 081588
ACTIVO D Lomemic
Propredad, Planta v Equipe 10 1 7h 961 208,660
Total Active mo Corriente 176.961 108.660
Total Actives La31.682 R90. 248
Pasive ¥ Patrimonio
Pavive Carriento:
Proveodores 11 L L 1199
Cibligacrones fiscales 12, 13 Tk el L
Obligaciones con empleados = [ESS 14 |.576 u
Dhras Cusntas por pagas 15 940 EhL]
Tatal Pasive Corriente 17.056 K.101
Pasivoe no Corriente:
Fomdos asngnados pars gestos 20 2613 A6 RRO 047
Total Paslvo oo Corrlente LAlLale ER0O.047
Total Pasivos LaMLoR2 RAN. 248
Capital Socmal 21 2000 2000
Resulusdos Acumulados o o
Total Patrimonio S R
Tuial Pasive v Pairimonin L632.682 90,248

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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LABIOFAMS, A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 11 DE DICTEMBRE DEL 2015 v 2014 o
SUTHT AN )

{Expresado en U'S Délares)

1015 2004 (Mo
artid bt i
Vientas netis 0 n
Costo de ventas i 0
Utilicad bruts en ventas il 1]
GASTOS DE OPERACION:
Castos de Administraciin y venia 0 i
T'otal Gastos de Operncion i i
Litahicdad { Pérdida ) en {hperacion i i
Uitros ingresos | gasbos ) (b fl
Lriilidad (Perdida) antes inpuestos (] il
Participaciin Trabajadores v o
Impuesio & la Renia Mista 13 1] 0
Resulindo MNeto i) i
Oirvs resullsdos integrales Ingreso |gasto)
Efecto Jubilacidn Patronal v desabuho i il
Hesultados integral (oial 1] L
- E— S,
_~1as notas adyuntas A Estados Financicros
-'-.. i = , F I . B
f 7{ LABIOFAM S.A \\ - A 2T v’
St io? il ESUTlOR N 7
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LABIOFAM 5. A,
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014 (No

AUTHT A )
(Expresado en US Dilares )

Movimienios Saldo ul
A=12-2004 (No
auditada)
Lapital sogial
Saldo micial ¥ final 2 ()
Total patrimonio wl 31 de diclembre de 2014 - 2.000
Movimientos Salda al
MN-12-2015
Capita] social
Saldo micial v Gnal el 1))
Total patrimonio sl 31 de diciembre de 2015 2000
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LARTOFAM 5. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2018 Y 2014 (NGO

AUTDIT A
{Expresado en US Dalares)

FLUJD BE CAJA PROVENTENTE DE
OPERACIONES;

Cuja recibida de clientes

Cajz pagada 3 proveedores y empleados
Iinpuesio pagadas

Caja provenicate de (utilizads en) operacidn

FLUJO DE CAJA USAINY EN
INVERSIONES:

Fuente de fondos en venta v baja de activos
fijos

Compra de activos fijos

Caga uiilizada en inversiones

FLUJO DE CAJA USADOD
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento en Patrimomo

Flujo de caja provisio por actividades de
financiacion

[heminucion | [ncremento neto de cajn
Cajn ! inicio del sda

Caja y sus equivalentes al final del afto

Las notss adjuntas won parte integrante de los estados financicros

nis 2004 (Mo
mindiindoj

263 i 152.524)

241. 768 XS (33
_{8.390) I
211 63K 132 509
| 894 0
{7 260 (221.791)
(%£370) 221,791
0 2000

(1] 2 0

228 268 512718
S[2TIR i
T4 %6 S12.718

LASIOFAM S A

SUCUTssl E il

r Yoshonm g Lopes

[' e LT

(i1} -J;‘u;m L
Representante Lagal

B FOBNALS daw gaeg ge

Macid C
Capertudder General

2 Maldonado




LARIOFAM 5. AL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO i Continuscién_/)

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2004 (No
AUDHT ADNY)

{Evprosade en US Ddilares)

s 2014 (Ne
auditadn)

CONCILIACION DE LA LUTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACTONES:
Fewul tagdo imtegral ustal i i
Ajusies puin Copcilisg ¢l Ingreso op Efecuve
Lsade g Cpctaciones,
Depreciacion vy amantozaciin 17070 1313
VARIACIONES EN ACTIVOS
1 Aumeno | [hanunacion Garantias i 1.6200) i 7. 10y
iAumenio ) Disminucion Inventanos (49,137 i
iAumenio) [Hsminucion Ciras Cusnias por
Caobrar y relacionadss 283 (132524}
i Azmento | Dhminucin Anticipo a
proveedores (1 A%59%1) (V.248)
i Ammento) Dhaminucion Ant IR (% 390 i
VARIACIONES EXN PASIVOS
{ Disminucidn ) Aumento cuenias por pagar 24559 2,799
i Demmucion | Almento impuestos por pagar (2076) & 63l
i Disminucion ) Aumermio Ofras cucntas por
pagar ¥ relaciomadas 1.74] 950 AN 9
FLIJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OFERACIONES pAR N L] TALSIY

Las sotes adjuntas son pacte miegrante de jos extados finencieros
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LABIOFAM 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 (No
AUTHT 400 )

(Expresadas en US Délares, excepio que se indique)

NOTA L CONSTITUCION ¥ OBIETO

LABIOFAM 5. A, e una Sucursal de compafila extranjers. que fue domiciliads es
it el 24 de Marmo d= 2014

El objeto principal es la comercializaciin de productos farmacéuticos, naturabes
holégicos

Duante los afios 2014 ¥y 2015, la Computia Labwiam 5. A. Sucursal Fcuador ha
desarrollsdo sus  sctividades, orientindoles en o cjocucion  del poyecto de
implementacion de s Planta de Produccion de Bioinsumos para la agriculturs o base de
raaroorganivmos benéficos, respaldados en ol commmo suscrmo entre ¢l Ministerio do
Agriculiura, Canaderia, Acusculivra v Pesca. y Labiofam S. A, de Cuba

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimiento de las NIIF

Los ecsados fmancicroa han  sido  proparados de  conformidad con  Normas
Imermacionales de  Informacién  Financiers (NIIF) emindas por of Imternational
Accounting Standards Boand (IASB) las que ban sido adoptadas en Ecuader segiim
disponicion emitids en s resolucion 06.Q1CL004, del 21 de agosto de 2006, por ls
Superiniendencia de Compafiias. resolucion en la que s¢ estblecid gue “las Normas
Internacionales de Informacién Finsciera NIIF™, scan de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetss & control v vigilancia de ln Superititendencis de
Compafiias, para ¢f regustro, preparaciin y presentacion de bos estados fnancicros

Los catados financicros han sido preparados con bese o costo histdrico, que puede
modificarse por la revalorzacion de cienos bisnes de promedades, planta v equipo

A continuscidn se describen las principales politicas contibles adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) Tal como jo requiere la NTIF
I, éstas politicas han sido definides en fencion de las NIF vigenies al 31 de diciembre
de 20015, aplicadas de maners uniforme en todos los periodos gue s presenian

Bases de preparaciin de los Estados Flnaneleros

Los estados financieros de LABIOFAM § A comprenden el Balance genera! al 11 de
diciembre de 2015 v 31 de dickembee de 2004 (No suditado), loa estados (no
consolidados) de resuliados integrales, de cambios en o patrimonio. de Mujos de
efectivo por los adoes terminados ¢f 31 de diciembre de 2015 y 2014 (No suditado), y s
correapondicentes notas. Los mencionudos catados ban sido preparados de acucrdo con
Normas Intermacionales de Informacion Financiers (NIIF)




LABIOFAM S, A,

NOTAS A LOS ESTAIDOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2004 (No
AUTHT ADG)

iExpresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Moneda funcional v de presentacion.

Lo cstados financienm oslin expresados <n la monada del entomn cconomico principal
en gur la emtidad opera imoneds funcional) representada en Dodares (USS). La
Hepablica del Ecundor no emnie papel moneda propio, ¥ en su lugar utilirs e ddlar
camo unidad monetana y como moneda en cuno legal

Hesponsabilidad de la Informacién v Estimaciones Healizadas

La preparacion de loa preicntes estados financicros m conformudail con NITF requicre
que la Admuristracion establerca algunos supucstos inbherenics 8 ls actividad ccomdmics
de a Compadia. con o obycto de defin la valuacion y proscremacon de al gunas partidas
gue forman parte de lon estados finmncieros (mo consolidados) En opimidn de s
sdmumstracion de ls Compaiiia, mles csumacionss v supocstos estuvieron hasados en L
mejor stilizacion de la informacion disponible #l momemto, los caales podnan llegar a
diferir de sus cfecton finales.

Las estimaciones y supiesios son revisados de manera periodica Los resultados de las
reviiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido
revisados v cualguier otro perodo gue cstos afecten

lLas estimaciones rclevantes que son pamtcularments susceptibles 4 cambios
significatrvos s2 relacionan con (a8 esomacion de @ vwda unl v of valor ressdual de los
activos, la determinaciin de la provision para cueniss incobmbles. la desermmacion
jpara provson para le obsolescencia de imventanos, ls evaluacion de poubles pérdidas
o detoro o de determinados actrvos; la recoperabilided de b impucstos difendos v la
amortizecion de los imangibles

Saldos comentes y no corrientos

En ¢l esmdo de situacsin (nancicrn los sctivos son clasificsdos come comentos
cuando; s cspern reaiizar el activo, o tene s mienoon de vendetio o consumirio en s
ciclo normal de operacudn, mantione ¢l activo principalmente con fines de megocacion,
eypera reahizar el active dentro de los 12 meses sguenies al penodo sobre of cual
informa; o el actuvo o efective o egquivalents de efectivo ain mingan tipo de restriccion

Asi miemn, clasifica un pasive coma corrienle cuande. espers Liguider €| pasivo en sy
cigly normal de operacidn, mantione on pasive principalmente con el prapdeile de
negociis; el pasive se debe hiquidar dentro de los |2 meses siguentss o la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o s Compafis no tene un derecho incondicional para
aplarar ia cancelacadn del pasivo dursnte al menos los |2 meses siguicnies 3 la fecha del
perioda sobre ¢ gue s nfoma

{\“




LARIOFAM 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014 (No
ALTHT A0 )

(Expresadas en US Ddlares, excepio que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continuscién...)

Efectivo ¥ eguivalentes de efiectiva

El efective y equivalentes de cfective mcluve  los activos fmancieros Tiyudos,
depduitos win restricciones v todas las imversiones financieras de Seil liguidacidn que se
pueden trunsformar on cfectivo en un plazo méximo de tres mesed

Activios finankiens

4) Cuoentas ¥ documeniin por cobrar
Comesponden  principalmente  squelles  detdores penidienties de obra, por
servicios prestados o los bienes venididos, Se conmahbilizan inkcialmente a su valor
razonable, menos la provisdn de pérdidas por deteroro de su valor, en caso quec
exista evidencia objetiva de ls incobrabilidad de los importes que se mantienen
poT coorar, segin los téeminos onginales de estes cuentas por cobrar.
Les flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar ¥ lss cuentas por
pagar de corto plaze se descuentan u ¢l efecto del descuenio e matenal
La empresa utiliza el método del interés efisctivo, cuando la recuperacion de extos
saldos € a largo plazo
b) Cuentas por cobrar o compafiias relacionadas
Las cuentas por cobrer a compafins relacionadas v que Incluyen intereses, son
registradis a su cosio amorizado, utilizando ¢ método de ln mss de interds
efectiva. Bl ingreso por intereses e reconocido como intereses ganadon
Inversiones mantemidas hasts el vencimiento
Son valorzadas al conto amorizado, comesponden a centificados de depdsito a
iermino y phlizas de acumulacion, con vencitmientos fijos coya intencitn o
mantenctles badla su vencimienio
dp Provision para cuentas meobrables
La sdoministracion evalia la posibilidad de recandacion de cucnitas comercuales
por cobtar, con basc en una seric de faclores. Cunndo cxiste |a consclencia de
una mcapacadad especifica dei chente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra ura provisien especifica pars deudas incobrables.,
lo que reduce li cantidad por cobwar al saldo estimado se considers serd
recaudado. Ademis de identificar las potenciales deudas incobrables de lim
clientes, se registran cargos por deudas moobmables, con base oo otros factores,
como li hisioria reciente de pérdidas anteriores ¥ en unu evalusciin general de
las cucntas por cobrar comerciales vencidus v vigentes

¢
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LABIOFAM 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014 (No
AUDITAIND)

iExpresadas en US Délaro, excepto goe se indlgue)

NOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuscién... )

Inventanos
Loa invemanos eslan valuados ¢omo sigue!

a) Las mercaderiai. ol costo pramedio de adguisicion gue no ewcede el valor neto
realirable

bi Imponaciones on transstn, registradas al coso segun facturas ncromentado por
s paslos de mportacion mowrridos hasta s fecha del estado simusciin
financicra

¢} 5¢ mchrye la provinion pars obsolescencia de inventanos, gue o delerminada
con base en el andlisis de rolecibn de nventanios efectundo por la
administzacibn, ¢ cual comsiders squellos fems que nos han registrado
MOVIMLCHIOS puoe mas de un ano.

Propiedades., planza v oquipo

Los elementos de propeedades, plania v equipo se regiiran mcialmente @ w cosio gue
comprende su precio de compra ¥ cuslquer costo directamente atribuible para pooer al
activo en condiciones de operncion para su uso destinudo

Postersormente al registro imicial, ol wido de¢ los elementos de propeedades. plania
cquipo o dissnmudo por s deprecscon scumulada y cualquier perdids por detzmom
de valor scwmulada

Los gastos de reparaclones y mMantsmmmenios se mmputan & rouiiados en el periodo e
que ocurren, ks costos de ampliscitn, modemizacikin o MEpOTEE JUE represcTion
beneficion ecombmicos futuros, como un sumento de In productividad, capacidad o
cliciencin 0 un sumento de s vida oul, son capitalizados sumentundo ¢ valor de los
hienes

El walor residual v la vida dtil de los sctrvos se reviain ¥ ajustan « es necesano, o cads
cierre de balance.

La utilidad o perdids generads por ¢f renro o venta de en item de propeecades, plan y
equipo, se reconoce en resultados. En ol case de venta o retire de actives revaluados, <f
superivit de revaluscion stribuible, o traniferido  dircctamente o resubtados
acurnilisdos.

Depreciscion acumuisda

Las deprecsciones won calculadas hajo ol meodo ineal, meduante la distnbucion del
cosdto de sdguiucion corregado por ¢ valor readual estimado, cotre los afos de vida ol
estimada de cada uno de low clementos. scgiin ¢l sigaicnic detalle

Deseripeiin Afos do vida | Valor residoal |

utll estimada '

Muchles y cnseres i 0%
Eguipuos de oficins y madios de compute ) 0%
bguipos de computscion | 3= 1 10% |
| Vehiculos - 10 |

DR
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LABIOFAM 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 ¥ 2014 (No
AUDHTADO)

{Esprosadas en U'S Dalares, excepio que se indigue)

SOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continunacidn... )
Detenoro de valor de activos no linancicsos

La Compafia evalua penodicameniz s1 existen indicadores que alguno de s sctivos
pudiese estar detertorado, excluyendo los de valie inmaterial. Los clementos de juio
que sc toman en cuenls incluyen: Evenios adversos signiflcativos, cambios en el
enlormno operative del negocio, cambios en ulilizacidn de tecnologia, baja en las
capoctativas de rowiliados de oporacuin. Si oevesien tales indicadores se realiva una
estimacion del manto recupershle del activo

Cusndo el valor en libros de un active excede su monie recupersble, o xtive o
comaderado detenorado y es disminuido hasta alcanzar sa monto recuperable

El monts rocupersble de un scuvo o3 ¢ mayor valor entre ol valor rezonabic dc un
sctivo o umdad generadors de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor en uso,
determinado para ub activo individusl @ menos gue el active oo genere entindas de
electivo gue son clarmmente independientes de olros activos o grupas de activos

Para definir ¢ valir en uso, los flujos de efective luturos estimados son descomtados
usando una tasa de descuento amies de impuesto gue refleja las eveluacsones actuales de
mercado, del valor bempo del dincro ¥ los nesgos especificos al sctivo

Parn determinar ¢ valor meonable menos costos de venia, ¢ usa un madelo de
valuacién spropisde. Estos cdiculos son corrvborados por multiplos de valusowa, u
otros mdicadores de valor pusto hspomibles

Las pérdidas por deteriore de valor de actnvos no finenceros son regiitrados on
resultados en las categories de pastos esociados s la funcwm del active detenonado,
crcopto por propredades antonormentc recvalundas donde [ recvalusesoe far Hevada ol
patnimomo. En cuyo casoe se carga sl patimomoe hasta cubne ¢ monio de cnalguier
En e caso de alguna péndide por detenore reconocida anlcriormente  pudicra
desaparccer o pudiers haber disminmdo, la Compafila estuma o pueve munio

Lina perdida por detenoro antenommente reconocida o reversada solamente w ha habido
un caminio o2 las estinusciones uaadas pars determunar ¢l monto recuperable del active
desde | altima ver que s reconockd sna pérdids por dewmoro. 54 e e o caso, o
valor en Irbros del active es aumentado basta aicanrar su monto recuperabie.

Este monto sumentado no pucde excedar e vikor en [ihros que habris sdo detcrminado,
new de depreccidn, © mo s hubiese reconocudo une pordida por detenom del active
en shos antenores. Tal reverso es reconocide con addito & rosulados 3 menos que un
activo sea regastrado al monto reevaluado. caso en ¢l cual el evena e intado como
aumento de re-valuacion
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LABIOFAM 5. AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 ¥ 2004 (No
ALUTHT A0

{Expresadas en US Délares, exeepto que se indigue)

NOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion... )

Cuenias por pagar comerciales y offas cucniss pof pagar

Corresponde princypalmenis 3 cuentas por pagar propias del giro del negogio, si como
de obligacioncs patronales y inbutanas, las mismas gue swon repstrada o sus
correspondientes valores nomunales exceplo las cuenitas por pagar a proveedones Jus .
regisran a su vakor rronable utilizando el método del mterés efectivo para las cuentas o

largo plazo

lmpucston
El gasio del sio por impuesio  la renta represenia lo swma del impuesio a la renta par
pagar comicnte v ¢l impuesto dilerido

51 ¢l snucipo de impucsio & la rema excede del valor de mpucsIo comente causado.
eslg sc convierie on valor minimo a pagar por impuesto a la renta cormiente del penodo

El impuesio por pagar comente sc basa en b utihdad gravable {tnbumna) registrads en
el sho, utilizendo las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razin de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidis que no son gravables o deducibles.

El impussio difendo se determina usando s tasas de impusslo sprobadas e la Ley
Ovganica de Régmmen Tributano Inierso (0 en otras keyoid en b focha de crerre del
estade de¢ aimacidn financiers clasificado vy que = opos aplicer cusndo o
correspondiente active por impussin difendo s realice o ¢l pauve por impucsioe
diferdo s haguade

El impuesto diferido se reconoce sobre luay diferencias temporaras entre o valor on
libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros ¥ las bases fiscales
vorrespondicnies utilizadas pars deserminar la utilidad grvable. El pusivo por impuesto
difenndo sz reconoce gemeralmente pars wdas las dilerencias wemporanas impenibles. S¢
reconoce active por impuesto diferido por causa de todas las diferencias emporsnas
dedocibles #n la medida en que resulte probable que la compafia logre utilidades
gavables futoras con las con las cuales compensar extes diforomine leTIpoTarnas
deducibles

Provisiones
Una provisidn se reconoce, ousdo La compadia tiene une obligsciin legal o implicita en
¢l presente, como resiliado de un evento pusado, que pued ser estimada con suflciente
fishilided ¥ o probable una salida de beneficios ccondmicos para cancelar dicha
obligacidin,
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LABIOFAM S, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1015 Y 2014 (No
AUTHT AN

tExpresadas en US Didares, exceplo goe se indigue)

NOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidin... )

Heneficios s emipleados

4} Provimoncs para jubilacion patrenal y desahucio
De scuerdo con In establecido en el Codigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacidn Patroral 3 todos squellon emplesdon gue
hayan cumpiido entre 20 v 25 afios de servicios continuos o intermumpidos en
wha Mima mettucon
El costo de bemeficios defimidos pura jubilaciom patromal y bonificacion
dosahicio o determinndo ulibizande ¢ Méwdo de la Unldad die Crédito
Provectada, en base o estudios actuanales realizados por un pento indepemidiente
detndamente calificado

b Participacun a trabajadoncs
La Compaiila reconoce s participacidn de sas rahajadores en la wtilidsd Esie
beneficio se calcula o la tasa ded 15% de laa utilidades liquidas o contables de
scuerdo con dispouicones legales

¢) Bonos & los empleados:
Ls compsii otorgs bonos & sus empleados en basc al cumplomiemio &e
idyotives 3 metas prouspuestados

Ingrovos de actividades ordinanas

Lot ingresos provenientes de s presteciim de servicio en ¢l cune ondinerto de las
actividindes sc valoran sl valor raronable de li contraprestaciin cobirada o por cobrar,
neto de devoluciones, descuenios comerciales Los mgresos son reconocidos cuando
cuiste evidencia persuasiva, usualmenic on la forma de on acucrdo de venta gecutade,
por ¢l cual, los ricagos v beneficios de la propredas] han sido tunsferidos al comprados,
Ia recuperacion cs prohabie. los costos asociados y las posiblos devoluconcs de bienes
pucden ser atimados con suficiemte fisbilidad. eo hay partcipacion continds de s
adnunstracion con Jos bienes, v el monto del ingreso puede ser medido con suficienie
fiabilidad

lgresos por dividendos ¢ intereses

Los ingreson por dividerados en inveriones son reconockios cuando se han establecido
lem derechurs de lom acoomintas pars recibar of page

Los ucrosss correspoadicntcs al finsnciameento de documentos son reoonocidos on
basc 1l saldo 2 capatal de jos préstamos

Crastos de operacion

Estan constitmsdos por gnseos financieros, gastod adminisirativos, unpuesion, LWsal,
contnbuciones § otros costos divectos propios del grro del negocio. Los gasios de
operacidn se registran al costo histérico v son reconocidos por ls Compatis sobre hase
del devengado
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LABIOFAM S, A

NUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2004 (N0
AUDITADN)

{Expresadas en US Dédlares, excepto que se indique)

NOTA L. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin...)

Compensacion de saldos y ransacciones
Comm norma general en los citados financicros no &6 compenssn (08 activos v pasivos,
mmpoce los IMEresos y gasios

Estado de Mipos de efectivo

Bajo Muyjos onginados por actividades de |la operacidn, se incluyen wdos aquellos Nugos
de efectivo relachnados con ¢ giro del neguci, incluyendo ademids los intereses
pugados, o mgresos financieros ¥ en ponernl. Wdos agueilos Muos que po catdn
definidos como & mveridn o fmnciamicnto. Cabe dedacar gue ¢ concoplo
operscional utilizado en este estndn, e mis smplio gque el conuderado on o cxtalo de
resultados.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pero aun ne efectivis

La Compafila evaluars la aplicacron en ¢l 2018 de lin siguienics NUIF nwevas que s
encuentran emitidas pero adn bo esthn vigentes.,

Nuevas Normativas " Fecha de aplicaciin |
e whligatorta

NIF 14 Cuentas de difarimiento de actividades reguladas | de enero de 2016

NIIF 13 Ingreso de contrato con chemtes, sustimerd 3 NIC 11, | | de enero de 2018

 NIC I8 SIC 3, CINNF 15, 18y 3]

Mejoras » modificaciones F-:lldllpll:lﬂh

| obligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septicmbre 2014 | de enero de 2016 |

NIIF 7 Revelacines adicionales de contabilidad de coberturas | Se aplics con NIIF 9
relacionadas con el capitibo contabilidad de cobertiras en la Fecha entativa

NIIF 9 iEnmienda) | de enero de 2018
- NIIF 7 Enmiendus de septiembre 2014 | 1 deenero de 2016 |
NITF 9 Instrumentos linsncieros | Enmionda) | Focha tontativa

| 0l deencrode 2018
NIIF 10 Enméendas refendas respesto de cxcepoones on ba | | de oncro de 2016
consoldacron |
NIIF 11 Modificaciones respecto de adgmmoones en | | de enero de 2016
NIIF 12 Enmiendas referidas respecto de excepoiones on la | | de encre de 2016
consolidacion
_NIC | Enmiendas resultantes de imgiatrvas deo divulgscion | de enero de 2016
NIC 16 Maodificacionss con respecto a la aclamciin de | | de cnero de 2016
métodos sceptables de depreciacion v amortiracida. |
NIC 19 Enmicndas de septiembre 2004 | de encro de 2016

11
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LABIOFAM 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ASOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20014 (No
ALTIT Al §

iExprovadas en IS Dalares, excepte que se indigue)

NOTA L, POLITIHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién. .. )

Mejoras y modificaciones. Fecha de aplicacion

- -y | —— : obligatoria
NIC 17 Enmenda que resmablece ¢f método de la pamcipacon | | de enero de 2016
panmonial proporcional como opcidn paTa MYETMONES on |
subsidianas. negocios conjunios ¥ asoctadas |
NIC 28 Enmiendas referidas respecto de excepciones en I | 1 de enero de 2016
consolidacion St =4
NIC 38 Modificaciones con rapecto a la sclamsion de |1 de enero de 2016

| métodos aceptables de depreciacidn y amortizacion i
NIC 39 Instrumentos financicros, reconocimiento ¥ medicum | Sc aplica con NTIF 9
(Enmienda relackmads com capitule de contabibidad de Fecha wentativa
coberturas NIIF 9) il 01 & enero de 2018
NIC 41 Enmendas respecto de plantas al portador | de enero de 20016 |

La Admunistmacidn, esiima guee la adopcidn de las nonmas, commiendas v meyora, antes
descritas, no tendrd wn impacto signiflcative en ls Estados Financleros i(no
comsolidadns de LABIOFAM S5 A, en el periodo de su aphcacion mical.

Estimaciones v julcios contables eriticns:

El valor prosemie de L provisonss pars obligaciones por beneflicios definidon »
rabajadores requerida por ls NIC 19, depende de vanos laciores gue son determenados
en funcion de un cdlculo actuarial basado en supuestos tales como lasa de montalidad,
tass de descucntos v de rotacion, diche valor o revisado snualments por parte de un
clugrio.

La compagiin utiliz las éenicas de valomacion (Costo smonizado) para lz medicion del
vilor riuronable de sus activos financicros

NOTA L GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Ls sbninistracion se encargs de identificar, medin v mutigar los factores de nesgo mis
reicvanics pars la empress, oo bhase 3 una serie de procedimientod, politicas 3
normativas y ana serie de homamientas tales como, rovidones intermaes, evaluscione de
cobertura de seguros, entre olras

Reengo de Mercadn:

El riesgo de mercado o | exposicidn 3 un cambio adverso on o valor de los
instrumentos financicros cauados por facioees de mercado, mchidos los cambios en les
coliraciones bursatilos, upos de mteres, tipos de cambeo, precios de madeTias primas y
maas de inflecin La cguiente mfomands costiens “declaracionss & fmturne™ gus
imvolucran ricsgos ¢ incertidumbres. Los rosuliados reales podrian difory de los
proseniados

In




LABIOFAM 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL IEY 2004 (No
ALDITADO)

(Expresadas en US Délares, cxcepio que se indigue)

NOTA L GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES {Continuacién...)

Rigsgo Cambiano

La empresa esid expucsta ol riesgo cambiario denivado de cambios en las diferentes
divisas, sobte todo con respecto ol déler estadounidense El riesgo cambinrio puede ser
resultudo de cambios en lin condiciones econdemicas, pollticas monetarias Yo fiscales,
lu liquider de Jos mercadus globales, eventos potiticos locales e imermacionales. entre
Olis ¥ surpe de ranacciones comerciales fturss, sctivos v pasivos roconocidos ¢
INVErMOnCS TICIAS €N operuciones o ol extrmjero.

Riesgo de precios

En el cuno ordinano del negocio, historicamente la Compafils ba comercializado ws
productos basindose en wna politica do fijacion de precios donde s especifican los
parimetros hisicos pars determinar e valor a facturse por cada linea, la administacion
considers que fio s deben prosentar fuctusciones imprevistas significativas en los
precios @ los cuales estarian dispuesion s comprar Jos clientes, sctuales o fittros, por
e el riesgo de pérdids de mercado por luctuaciones en los precios es muy bajo o
casl nulo

Hicsgo de interes
L.a Compariia no tienc un ricsgo importante vinculado a las tsas de interds, debido a lo
limitado de sas pasivos a largo plare que generan costo del dinery

Riesgo de credibo

El resgo de cridito se ongina por el cfective y equivalentes de efectivo, los
mstrumentos  financigros derivados ¥ los depdéitos con bancos ¢ mstituciones
financieras, ssi como por o otorgamicnto de cridito u los clientes, Incluyendo las
cucntak por cobrar y les trunsacciones comprometides Pars Jos bancos ¢ instituciones
linancieras, sdlo son aceptados aquellos con calificacion minma de “AA”. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalia la calidd crediticia del cliente,
tomando en consideracion s situacion financiers, ki experiencia pasada ¥ otros
foctores. Los limites de mesgo individmiles se establecen con base en calificacionss
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos pur la sdministracion de Lo
Compahia

La compadiia no essd expucsta a nesgos Jde credito sgnificativos. Hisioncamente, la
empresa 0o ha temido péndides crediticias significativas de sus  clientes y
concomitaniemenie, los limies de credito no fueron excedidos durante los perindos de
informacién, consecuentemente la administracidn no anticipa pérdidas por la falta de

cumplimiento de las contrapertes.

Ricsgo de liquides

El dren corporativa de finenrss monitores los requermmienios de liquidez para asemirar
quc cuenta con el efectivo suficiente para cubrir lis necesidades operativas de la
empresa § mantenor dispanibles sus lingas de crédiio en 1odo momento curdando no
exceder los limbtes de financismiento catablecidos en su ciso por bos créditos existertes

i
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LARIOFAM 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2015 Y 2014 (No
AUDITADG)

(Expresadas en US Dolures, excepro que se indigue)

NOTA X GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacion... )

Dichos pronosticos consideran los planes de financiamiento con deuds. el cumnplimiento
de restricciones fimancicras, of cumplimiento de objetivos de mrones finincieras en ¢l
estado de situseitn financiera v, en su caso, los requerimientos legales o regalatonos

Agdministracion de nesgo de capiial

La Compaills musncia su capital para salvaguardar sy capacidad pars continmar como
egocio ot marcha y poder ofrecer rendimientos & sus accionistas ¥ bencficion & pares
imteresadias @ traves de ln opumizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES
El resumen de Cajn v sus Equavalentes, por clamficacion principal es como sigue

[Haclembira 31, MHctemibye 31

2ns 1004 (™o

auditado)

Capn chica 4.0d0 2.000
HBanco de Machals | 2B0045783 Ts1n S0, e
Banco de Machala Oficina Quito 1140144 14 2006 L]
Banco Produbanco 0200520203 | Il i
Tatal T4, 986 512.718

NOTA 5 INVENTARIOS

Lok thventarios corresponden a partes v piezas gue serdn utilizadas en la construceidn
de la planta de Biomsumos en Quevedo, por un monto de § 49,137

Adicionalmente, Labiofam 5. A, Sucunal Ecundor custodia un total de inventarios de
parics y piczas por § 1.789.499,13, los cuales foeron importados por Magap, en fuscion
del contraso suscrite entre el Ministerio de Agricultiura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca,
v Labiofam S. A. de Cubg

SOTA 6. RELACIONADAS POR COBRAR
El resumen de Relacionadas por cobrar, por clasificacion principal, es como sigue

ibrembire 11,

IHelembire 21, 2014 (Mo

s nnditado)

Cuentas par cobrar DIP 0 | 450
Cuentas por cobrar a Labiofian 5. A. Cuba 8.343 7.647
Taotal A3 9.1k
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LABIOFAM S, A,

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2015 Y 2014 (No
ALUTIT AD )

(Expresadas en US Dalures, excepio que se indigue)

NOTA 7, ANTICIPO PROVEEDORES

£l saldo de anticipo provecdores <& § 9.106 al 31 de Diciembee de 2014 vE 1496227l
31 de Diciembee de 201 5,

El resumen de Anbcipo proveedores @l 31 de Diciembee de 2015, por clusificaciin
prncipal, & como sigue

It herinrlnre 31,
2015

Empresa Construcion RHR- Rock And Hidne
Resamrees | 385435
Yolanda Villa §. A Yovilsa 107 0Nk
Clurces Argriello Francisco Alejandro | 10
(hros aniicipos & proveedores 2428
Totwl 14962127

NOTA B OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Ovras coentas por cobrar, por clasificocion principal. e como sigue:

Miciembirs 11, ivbchemnbore 31,

2015 2014 (No
anditad)

Cuenms por ¢cobrar o Magap, gasios efectuados en
predio La lala 143,198 143.19%
Anticipo 2 empleados 720 220
Grarantias amiendos 8.720 7.1
Total 152,638 150,518

NOTA 9. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion princmpal es coma siguc

Pickambrrs 31, Matpmbes 31,

015 2014 (No

auditadnog

Credito tinbutano Anticipo Impuesto & Is Renta Nota 13 8390 0
Total K390 n




