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SOLUCIONES MOVILES DEL ECUADOR SOLUMOVECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Soluciones Méviles del Ecuador SOLUMGVECSA S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida el 22 de
abril del 2014 en la ciudad de Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de mayo del mismo afo. El objsto
social de la Compafiia es actuar principalmente como agente comisionista, como gestor de negocios de
actividades comerciales vy mercantiles relacionadas con telefonia.

La principal fuente de ingresos de la Compafifa son las comisiones gapadas por la comercializacion de
tiempo aire, para lo cual tiene firmado un convenio con Conecel S.A,

El Grupo BWISE gue estd conformado en Ecuador por las compafifas Soluciones Mdéviles del Ecuador
SOLUMOVECSA S.A. y Pagos y Transacciones Moviles S.A. PAYMOQVIL, entidades que comparten la
misrma administracién y estan gobernadas por politicas financieras y operativas dictaminadas por la
Administracién de Soluciones Mbviles del Ecuador SOLUMOVECSA S.A., quien es la entidad controladorz.

Situacién financiera mundial

Durante el 2017 la situacidn econdmica del pals ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petrdleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto Generzl

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liguidez de
ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementade varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion exiranjera a ravés
de alianzas pUblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiente del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiemnos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemenid para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmorttd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos imporiados.

La Administracidn de la Compafifa considera gue a pesar de la situacion antes indicada no se han
evidenciado efectos significativos que impacten sustancialmente ia operacién de la Compafifa.

Aprobacién de estados financieros

l.os estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han side emitidos con la autorizacién de fecha 21 de
agosto del 2019 del Gerente General de la Compariia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembrs

Pdgina 9 de 28



21

2.2

SOLUCIONES MGOVILES DEL ECUADOR SOLUMOVECSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddiares estadounidenses)

del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NHF) emitidas por el IASB (international Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas da
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadc bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidén gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compahia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados financieros. Debido a

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Muevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacidn de los estados financieros de la Compafifa a partir
de las fechas indicadas a continuacidn:

Apllcacidn obligataria
para ejarcicios

niciados a partiy de:
Norma Toms:

NIC 2B Majoras relaclonades con la medicidn de una asociada © uUNA SMPresa CoONjuNta A su
valor raxzonable,

-

de anaro 2018

NIC 49 Enmiendas referentes a ransferencias de propiedades de nversidn y que las mismas 1 de enero 2018
deban realizarse cuando hay un carmble demostrable en ol uso del activo.

DI Enmiendos relacionadas a la siiminacion de las exenciones a carto plazo para ios 1 do enero 2018
adoptartes por primara voz con respecto a la NIF 7. a M 19 v b NIF 10,

P 2 tas snmisndas aclaran conree contabilizar detaerminados tipos de operaciones de pago 4 de anero 2018
basadas en acclones.

MIF 4 Enmisncias a ia NIF 4 "Contratos de seguros ” relativas s la aplicacion de & NIF 2 1 de anaro 2018
{Instrumentos financieros).

NiF S Corresponde a la revialkin final de la NIF 9, que reengiaza las publicadas anterlormente 9 deo sners 2038
¥ ala NIC 39 ¥ sus gufas de aplicacisn .

NIE 15 Funlicacién de la narrma "Reconocimianto de los ingresos procadentas de log contratos 1 de eners 2018
con los cllentes °, esta Nnorma reamplazard ala NIKC 11 v 18,

CINHF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaccioneas en 1 de enerc 2018
las que oxiste urna contraprestacion denominada o tasada an una Mmoneda extranjoera.

rNIC 28 Acizracion aobre el ragistre a largoe plaze de una inversion gus No astd aplicandos @l 1 do snerc 2019
valor patrimontal proporcional.

MNIF 16 Puplicacién de la norma "Arrendamienios ” esia norma reerrplazacd ala NKCI7. 1 de enerc 2019

NilF 9 Enmienda a la NIF 9 relaclonads con tas cormrpensaciones Negativas de clortas 1 de eneroc 2019

. condiciones de pagos adslanmados.

CINKF 23 Merpretmcién gue clarifica 8l reconocimisnto y mediclan de las incertidumbras sobre 1 de enerao 2018
ciertos tratamisntos do mpuesto & a rema.

NI 17 MNorma gue reaempiazard a la NIIF 4 “Contragos de Saguros ", h]

e enearc 2021
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La Administracion estima que la adopcién de las enmiendas a las NiIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financleros en el afic de su aplicacion
inicial.

En relacidn a la NIF 9,16 y 16 la administracion informa que basada en la evaluacidon general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

) NHF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera comercial compuesta por cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas y comerciales, las cuales se liquidan a corto plazo; no se
presenta deterioro debido a su comportamiento histérico.

i) NIIF 15: La operacion de la Companiia radica en ser comisionista de la venta de tiempo aire
gue adquiere de su proveedor Conecel 5.A. Actualmente la Compania presenta en sus
ingresos la parte correspondiente a dicha comisién, por lo tanto, no se estima ajusies
significativos por ta aplicacion de NIIF 15.

iii) NIIF 16: La Compafifa no mantiene contratos significativos de arrendamiento, sin embargo sz
encuentra evaluando posibles impactos futuros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos,

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Incluyen inversiones con vencimientos a maxirno un afio plazo.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través ds
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
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Compafia sole mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son activos financieros representados principalmente por cerificados de depdsite con
vencimientos fijos, que la Administracion tiene la intencidn positiva v la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses centados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b}  Préstamos y cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que den derecho a
pagoes fijos o detaerminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(¢}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuenias por pagar proveedores v olras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corrienie, exceplo por los de vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situacion financiero.
2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

L.a Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiero a la fecha de la
negociacidn y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado come de valor razonable a
fravés de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

(a)  Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: FPosterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se recenccen en el estado de resultados en el rubro
“Gastos financieros, neto”, cuando se ha establecido el derecho de la Compahia a percibirlos.
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(b}  Préstarnos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado del interés

efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

{1 Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por l2
prestacidn de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son axigibles hasta
60 dias.

(il  Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los monios
adeudados por compafias relacionadas por la prestacién de servicios de desarrolio y
servicios de mantenimiento y soporie. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente &
su costo amoriizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 60 dias.

(¢}  Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedares en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compahia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todes los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falia o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado,

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o si

la Compafia transfiere el activo a un tercerc sin retener sustancialmenie los riesgos y beneficios dal

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han fiquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados dal afo.
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Otros activos

Se incluye bajo este concepto plataformas informaticas adquiridas a terceros. Estos activos tienen una

vida (til definida y se registran al costo menos la amortizacidn acumulada, la amortizacién anual es
registrada en los resultados del afio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que s=
reconocen directamenie en el patrimonio. En este casc el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto g la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula la {asa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

L.as normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicidn societaria de cada Compafiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25% y para regfmenes domiciliados en Ecuador se aplicara e
22%, v en caso de la participacidn societaria sea igual o menor al 50% se aplicara a tarifa del 25%
porcentualmente de las utiidades gravables, la cual se reduce al 12%. Soluciones Mdviles del
Ecuador SOLUMOVECSA S.A., aplica 22% después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

|.a referida norma establece que en caso de que el Impuesio a la renta causado sea menor que &f
mento del anticipo minimo, este Gliimo se converiird en Impuesto a la renta definitivo, a mencs qus
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2017 v 2016 la Companffa registré como Impuesto a fa renta corriente causado ef
valor determinado sobre la tasa del 22% sobre [as utilidades gravables.

(it Impueste a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores maostrados en los estados financieros. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacioén financiera y que se espera seran aplicabies cuando el Impuesto a ja Renta
diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impueslos aciivos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios sociales
Cerresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta para ser distribuido a los trabajadores de Compahia,
segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de los gastos generales y de administracion.

Provisiones corrientes

La Comnpafia reconoce provisicnes cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resuliado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
racursos para liguidar la obligacion v (i) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Corresponden a comisiones ganadas y descuentos recibidos por la comercializacién de tiempo aire
(recargas electrdnicas) de la operadora de telefonia mévil CONECEL que opera en el pafs. Para la
obtencién de estas comisionas y/o descuentos recibidos, la Compafiia actGa como agente en el mercado.
para esto adquiere el iempo aire de su proveedor y lo vende a mayoristas y minoristas a través de su
plataforma tecnoldgica, generando un nivel significativo de transaccionalidad durante el afio tanto de
facturacion, comoe de costo, sin que esto represente e ingreso anual efectivo de la Compafiia. Esta
facturacién se reconoce en el periodo contable en ol que comercializan las recargas electrénicas.

Los ingresos comprenden el valor de obtenido por la prestacion de servicios, neto de impuestes 2 las
ventas, rebajas y descuentos otorgados. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compahia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuenies externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionss.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera vy los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alio grado de juicio por parte de la administracién. '
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Las principales estimaciones y aplicaciones de criterios profesionales se encuentran relacionadas con los
siguientes concentos:

Deterioro de cuenias por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por [a Gerencia de la Compafifa, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar vy la posibilidad de recuperacién de
los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por méas de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales de!

afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro “Otros ingresos, neto”.
Vida util de activos intangibles:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimacicnes se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de fas vidas dtiles se
evalian al cierre de cada afo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Soluciones Mdviles del Ecuador SOLUMOVECSA
S.A. considera que estd expuesic a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
eventos no controlados en la venta de sus servicios y que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacién financiera de la Compafiia.

Factores de riesgo financierc

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracidn y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v
los flujos de efectivo), riesgo de crédito vy riesgo de liguidez. El programa general de la administracién de
riesgos de la Compahia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefic

financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas vy
procedimientos de identificacién, medicidn y control.

..a Compahia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
General, bajo altos estandares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta Soluciones Méviles del Ecuador
SOLUMOVECSA 8.A., una caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia.
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(a)

(b)

{c)

Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracion

La principal exposicidn a la variacion de precios y concentracién de la Compafia esté relacionada
con los servicios de recargas elecirdnicas a mayoristas y minoristas.

l.a Compafifa no cuenta con un departamento de presupuestos, 10s precios de las recargas son
fiiados directarnente por el proveedor, de acuerdo a las pautas acordadas en el contraio.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecio a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados
{calificaciones entre “AA” y “AAA").

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aciividades
comerciales. Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caia
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafia no ha tenido excedentes de efectivo vy el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financiercs no derivados vigentes al cierre del afio,
clasificados en funcidn del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio Mas de 1 afio
Al 31 de diciembre 2017
Cuentas por pagar proveedores yolfras cuentas por pagar 707.014 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 610,504 -
Al 31 de diciembre 2016
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 1,609,409 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 256,513 -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma ds
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y maniener
una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
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(Expresados en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 20186
Cuentas por pagar proveedores yolras cuentas por pagar 707,014 1,609,408
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 610,504 256,513
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,099) (14,800)
Invenrsiones mantenidas hasta su vencimiento (746,714) (244,813)
Deuda neta 568,705 1,808,308
Tolal Patrimonio 468,508 106,236
Caplial total 1,037,214 1,706,545
Ratic de apalancamiento 55% 94%

La disminucidn del ratio de apalancamiento se produce principaimente por el incremento del patrimonio
con aportes futuras capitalizaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cisrre
de cada ejercicio:

2017 2018
Corrente No cotriente Corrients No cornente

Activos fingncieros medidos al costo amortizado
Efective y equivalentes de sfectivo 2,089 - 14,800 -
imversiones mantenidas hasta su vencimiento 746714 - 244813
Cuentas por cobrar comerciales 7,139 - 8,300
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 1,452,446 - 786,831

Total activos financieros 2,208,398 - 1,064,744 -
Pasives financieres medidos al costo amortizade
Cuentas por pagar Proveedores y otras cuertas por pagar 707,014 - 1,609,409 -
Documentos ycuertas por pagar a compariias relacionadas 610,504 - 258,513

Total pasivos financieros 1317518 - 1,885,922 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v egquivalente de efectivo v otros activos v

pasivos financieros se aproxima al valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Comision por recargas

Participacidn laboral

Comisién por tarjetas

Comisidn Kits Claro

Némina

Honorarios profesionales

Gastos no soportados para fines tributarios
Senvicios de cobranza

Otros menores

Total

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

Banco Guayaquit
Banco del Austro
Produbanco
Banco del Pacifico
Banco de Machala
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2017 2016
Costos por Gaslos de Cosios por Gasios de
senvicios Administracion v senicios Administracion y
prestados Ventas prestados Vantas
2,458,223 - 3,148,881 -
- - - 23,830
282,330 - 194,435 -
18,334 - - -
- 188,772 - -
- 89,185 - 15,946
- 1,330 - 33,888
- 5,878 - 3,014
2,758,887 278,175 3,343,116 73,676
2017 2098
@3 240
- 12,559
5 -
1,001 1,001
1,000 1,000
2,099 14,800
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn: -
Institucion

Banco Intemacional
Produbanco
Produbanco
Fradubanco
Produbanco

intereses por cobrar

Institucidn
Hanco Intarnacional
Banco Guayaquil
Banco Guayaquil
Banco Fchincha
Intereses por cobrar

INVENTARIOS

Composicidn:

Kits Claro
Tarjetas Claro

OTROS ACTIVOS

Composicién:

Referencia

165997
60102001
65735001

167636

168281

Referencia

182822
627337179100
801832326536

1818045

Tipo

Certificado de inversidn
Ceriificado de inversidn
Certificado de depdsito
Certificado de inversion
Certificado de inversién

Tieo
Ceriificade de inversidn
Certificado de inversidn
Certificado de deposito
Certificade de inversién

Devengo de garantfa bancaria (1)

Scftware (2)

inicio Vencimiento Tasa 2017
3722017 26/2/2018 4.34% 200,000
11/5/2017 7/5/2018 4.50% 200,001
4/9/2017 30/8/2018 4.00% 10,000
12/10/2017 8/10/2018 4.50% 260,000
2141/2017  18/11/.2018 4.00% 40,000
18,713
748,714
nicie Y enpimiento Tasa 2018
2522016 19/2/2017 5.75% 200.000
27/8f2018 3y 6.00% 5,000
1/82016 372017 575% 10,000
30/11/2016 111/2017 4.50% 20,000
4,813
244,813
2017 2018
5,749 3,067
- 18,335
5,749 27,402
2017 2016
24,955 28,335
221 97
25,178 28,432

(1)  Corresponde al saldo pendiente por devengar del gasto incurrido por la obtencién de garantias
bancarias otorgada por el Banco Internacional a favor de CONECEL S.A. (beneficiario). Estas
garantias fueron ctorgadas por un valor inicial de US$400,000 y US$600,000 para avalar &l fiel
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

cumplimiento de pago en compras realizadas por Soluciones Moviles del Ecuador
SOLUMOVECSA S.A. a dicha operadora. La vigencia de la garantfa va desde el 3 de febrero del
2017 hasta 14 de febrero del 2018 y desde el 18 de agosto del 2017 hasta el 19 de agosto del
2018, respectivamente. Equivalen al 6% de! valor garantizado

(2)  El movimiento del software es el siguiente:

2017 2018

Saldo inicial a7 214

Adquisiciones 238 -

(-} Amortizaciones (114) (117

221 Q7
ANTICIPOS ENTREGADOS
2017 2016

Anticipos a Proveedores (1) 149,629 714,382

(1)  Corresponde principalmente a anticipos entregados a Conecel S.A. para la compra de recargas
electrénicas.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidm:
2017 % 2016 ey
Conecel S8.A. (1) 899,531 29% 1,887,964 99%
Otros proveedores 7,483 1% 11,445 1%
707,014 1,808,409

{1y Corresponde a la compra de tiempo aire a Conecel S.A,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Bl siguiente &s un resumen de los saldos y transacciones mantenidos durante los afios 2017 y 2016 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades cor accionistas
comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

a} Saldos:

Sociedad RBelacidn Naturaleza 2017 2018

Cuentas por cobrar

Businesswise S.A. (1) Compafia Relacionada Comercial 1,452,446 798,831

Cuentas por pagar
Businesswise S.A. (2) Compafiia Relacionada Financiero 610,504 256,513

(1) Elsaldo presentado en la cuenta por cobrar Businesswise S.A se origina debido a que esta
compafiia relacionada realiza los cobros de los clientes de Solumovecsa a fravés de su plataforma.

(2) Corresponde principalmente a préstamos financiero otorgado por Businesswise S.A. para manejc de
capital de trabajo.

b}  Transacciones:

Sociedad Relacion Tipo de operacién 2017 2016
Businesswise S.A Compaiiia Relacionada Sendcios recibidos 1,579 11,513
Businesswise S.A Compafiia Relacicnada Financiamiento 608,925 245,000

610,504 258,513

Sociedad Relacion Tipo de operacién 2017 2013
Businesswise S.A Cempafiia Relacionada Facturacion 44,040,883 44 808187
Businesswise S.A Compahia Relacionada Recaudacion 42 588 837 43,808.330

1,452,046 794.831

¢} Remuneraciones al personal clave

L.os gastos por remuneraciones del personal clave durante el afio 2017 v 2016 fueron de US$53,2C0
y US$12,148.
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POR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INGRESOS POR COMISIONES Y DESCUENTOS RECIBIDOS

La Compafila, para generar sus ingresos, desarrolla sus operaciones como Agente en el mercado. 2s dec
adquiere de su proveedor de recargas electrénicas (tiempo aire principalmente) que constituye el costo de
cperacidn y las vende a sus clientes mayoristas v minoristas a través de su plataforma tecnolégica. El
margen de ganancia esta establecido en el contrato firmado con su proveedor CONECEL S.A.

it

En el siguiente cuadro se muestran los ingresos, costos vy comisiones ganadas para cada uno de los afios:

2017 2018
Valores facturados a clientes 44 588,197 536801632
Costo de operacion {41,125,038) (49 B60 438
Ingresos por comisiones y descuentos recibidos 3483,161 3841.20C
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicién:
2017 2016
Credito tributario de Impuesto a la renta 813,534 588618
Anficipo impuesto a la renta 283,779 258,334
877313 927 952
Impuestos por pagar -
Composicion:
2017 z018
Fetenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 1,427,798 T74,418
Retenciones - VA en venlas 5,249 1.818
1,433,047 775,938
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SOLUCIONES MQVILES DEL ECUADOR SOLUMOVECSA S.A.

NOTAS EX_PL!CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Movimiento del Impuesto a la renta corrients -

2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 47,836

Conciliacién contable — tributaria del Impueste a la renta Corriente

A continuacion se detalla la determinacidn del Impuesta a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2018

Uilidad del afio antes de participacién laboral e Impuesto ala

renta 254,245 138,870
Menos - Participacién laboral (38,137} {20,330}
Mas - Gastos no deducibles (1) 1,331 33,886
Base imponible para la determinacion del Impuesto a la renta 217,438 151,928
Tasa impositiva del Impuesio ala renta 22% 22%
Impuesto & la renta causado 47 836 33,423
Anticipo de Impuesto a la renta - {13,924}
Retenciones en la fuente de Impuesto a larenta (52,281) (144.753)
Impuesto a la renta por cobrar {4,445) (125.254)

(1} Corresponde principalmente a gastos incurridos sin la debida documentaciéon por US$1,331
(2016:U38533,886).

Situacidn fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2015 en adelante estan sujetos a una
posible fiscalizacidn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas Internas solicita se prepars y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre vy cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafilas relacionadas domiciliadas en el exterior ¢ locales en &l
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de pracios de
transferencia, sital monto es superior a US%15,000,000. Se incluye come partes relacionadas a las
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empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitide hasta el mes de junic
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente, exige que en su declaracion de impussic a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafia no supera el monto de transacciones estipulado anteriorments para la elaboracién vy
presentacién de informe de precios de transferencia.

Otros asunios - Reformas tributarias -

Fl 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estéan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones ai Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impusesto a la renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 v 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarieta prepago o tarjeta de crédito.

L.os pagos efectuados por medios electronices soportardn deducibilidad de gastos para efectes del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2018, se

excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aguelios obtenidos vy realizados con dinerc
electrénico.

Maodificaciones al impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de servicios de telefonfa fija y movil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consurmos Especiales (ICE) las adquisiciones v
denaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija vy planes que comercialicen
Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (I8D)

3e considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador det ISD se

produzeca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de maye del 2016 se aprobo la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para 1a
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremotoe de 16 de abril del 20187, la cus!

fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 758. Las principales reformas estan
reflacionadas con los siguientes aspecios:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (iVA), a partir del 1 de junio del 2018 v por un:
ano.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2018 igual
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o mayor a US$1,000,000 dentro vy fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye &
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residenies que manitengan un patrimonio existente al 1 de enero del 20186
igual o mayor.a US%$1,000,000 dentro del pais se gravard el 0.80% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Se gravaré el 1.8% sobre el avallo catastiral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y scbre !
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozea su residencia.

Se gravara el 0.80% sobre el avaldo catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre s
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuadar que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en sl
Ecuader, parafso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion ¢ no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuse la exoneracién del pago del anticipe
minimo del Impuesto a la Renta del periode 20186, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremctio del 16 de abril del 20186, de las provincias de Manabi v Esmeraldas.

La Administracién de la Compafiia ha evaluadoe dichas reformas y considera que las mismas no generan
efectos significativos en las operacionss de la Compafifa.

L.a relacidn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los ahos 2017 y 2016-se
muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad antes del impuesio a la renta 216,108 118,040

Tasa impositiva vigente 22% 28%
47 544 25,969

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal 292 7,454

Impuesto a la Renta 47 836 33423

Tasa efectiva 22% 28%
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BENEFICIOS SOCIALES

Pagos yo
Saldo al inicio incremenios utilizaciones Saldo 2l final

Afio 2017

Beneficios sociales - 9,054 - 5,054
Participacion laboral 20,830 3B 137 20,830 38,137

20,830 47 191 20,830 47197

Afio 2018

Paricipacion labaral - 20,830 20,830

CAPITAL SOCIAL Y APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,200
acciones ordinarias de valor nominal de US%1 cada una. Las acciones de la Compafiia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devolucicnes de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

El 12 de maye de 2017, mediante escritura piblica, la Compafia determind un aumento de capital por
monto de US$200,001 presentados como aportes futuras capitalizaciones hasta su capitalizacién.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

Oe acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utifizada
para absorber pérdidas. '

Resultados acumulados

lLos resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas ¢
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Accionistas.
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GASTOS FINANCIERCS, NETO

Composicidn:

2017 2016
Gastos yservicios bancarios 232,568 122,251
Otros Ingresos financieros (20,577) (15,820}
211,991 106431

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de estos estados financiercs no se produjeron
sventos que, en la opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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