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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD
Informe sobre |la auditoria de los estados financieros separados

Opinién. -

Hemos auditado los estados finandieros separados de la Compafila SOCIEDADES HOLDING S. A
SOCIEDADESHOLD, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018,
el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha y las notas a los eslados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas. Los eslados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por
otros auditores independientes, cuyo informe de fecha 20 de abnl del 2018, fue emilido sin salvedades.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspeclos importantes, la situacidn financiera de SOCIEDADES HOLDING §. A
SOCIEDADESHOLD al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacian
Financiera.

Bases para la opinion. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccion
Responsabilidades del Audifor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafila de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Intemnacionales
de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados finanderos en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras olras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas
Intermacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros separados.-

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera y de su
control intemo que la administracion determind necesaro para permitir la preparacidn de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.



AL

incertidumbre significativa, somaos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros separados; o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su conlinuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la administracidn, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significatives de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el confrol intermo
que identificamos en nuestra audiloria, en caso de existir.

Otros asuntos.-

Segiin se menciona en la nota 2 {(d), eslos estados financieros separados no consolidados adjuntos se
emiten con el propdsito de cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacion
financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de SOCIEDADES HOLDING S. A.
SOCIEDADESHOLD de manera individual, De acuerdo con Mormas Intermacionales de Informacidn
Financiera, la Compaiila prepara estados financieros consolidados de SOCIEDADES HOLDING S. A.
SOCIEDADESHOLD y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2018 que se emiten por separado de eslos
eslados financieros. Este informe de auditoria se presenta para uso exclusivo de |la compaiiia y la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador.,

Auditforen S. A
RMAE-1169
<
Frias Ramos
SC- -2-663
Abril 17, 2019
Guayaguil-Ecuador



SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Motas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 835.263 677.995
Cuentas por cobrar 4 15,174 1.276.163
Cuentas por cobrar partes relacionadas 5 1.378.845 984.897
Impuestos por recuperar - G424
Total activo corriente 2.329.382 2945479
Activo no corriente
Inversiones en acciones ] 3166473 3.051.652
Total active no corriente 3.166.473 3.061,652
Total active ‘ : 5.496.856 5.997.131

Lod s N diman

Mariano Fernando Qrtega Ec. Ines Arias
GERENTE GENERAL ) CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados.



SOCIEDADES HOLDING 8. A. SOCIEDADESHOLD

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.UA.

Notas 2018 2017
Pasive
Pasive corriente
Cuentas por pagar 7 B8.250 567.688
Cuentas por pagar a partes relacionadas [ 3.414.889 3.621.948
Iimpuestos por pagar B(a) 24.482 20.577
Total pasivo corriente 3447.704 4.219.213
Total pasive 3.447.701 4.218.213
Patrimonio
Capital social 10 10.000 10.000
Reserva legal 5,000 5.000
Utilidades retenidas 2.033.154 1.762.918
Total patrimonio 2.048.164 1.777.918
Total pasivo y patrimonio 5.495.855 5.997.131

Mariano Fernando Ortega Ec. Ines Arias
GERENTE GENERAL— CONTADORA

Las notas adjuntas a los eslados financieros son parle integrante de estos eslados.
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SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.ULA.
NOTAS 2018 2017

Ingresos 299.273 679.543
Utilidad bruta 299.273 679.543
Gastos administrativos 8 (16.986) (14.572)
Gastos financieros (56) (1)
Otros ingresos 22 B47 -
Utilidad antes de participacion trabajadores 305,078 B64.500
Impuesto a la renta 8(b) (35.374) (11.925)
Utilidad neta 269.704 652.975

Z«m//é& =y

Mariano Fernando Ortega_—— Ec. Ines Arias
GERENTE GENERAL . CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dilares de E.UA

Flujo de efectivo de actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Oftros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Flujo de efectivo de actividades de inversidn
Inversidn en acciones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Fluje de efectivo de actividades de financiamiento
Alustes al patrimanio
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto un_nfm:ﬁ\ru
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afo

M‘f""’i/(é{/ 3

Mariano Fernande-Orega-
GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados

2018 2017
1.166.315 (310,502)
(817.505) 342,842
22.847 -
371657 32.340
[114.821) §33.157
(114.821) §33.157
532 =
532 -
257.368 565.497
577.995 12.498
935,363 677995
—
¥ [ 4 —
Ec. Ines Arias
CONTADORA



SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 260.704 B652.975
Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective
neto provisto[utilizade) en actividades de operacidn:
Cambios en actives y pasivos operativos:
Cuenlas por cobrar 1.267.414 (1.282.426)
Cuentas por cobrar partes relacionadas corto plazo (393.948) 286.118
Cuentas por pagar (564.533) 591.310
Cuenias por pagar paries relacionadas (206.880) {215.637)
' 101.863 (620.636)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
operacidn 371.657 32.340
// :f } . +
" Mariano Fernando Ortega——— Ec. Ines Arias
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas a los eslados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados,



SOCIEDADES HOLDING S. A. SOCIEDADESHOLD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPARIA
Sociedades Holding S. A, Socledadeshold (en adelante la compaiiia) es una sociedad andnima constituida en Ecuador
en la ciudad de Guayaquil el 21 de marzo del 2014 e inscrila en el registro mercantil el 01 de abril del 2014, Tiene por
actividad la compra de acclones o participaciones de otras comparias, con la finalidad de ejercer su control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, adminisiracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi
un grupo empresarial.

Operaciones.- La compafia se dedica a la administracidn de compaiiias a través de la tenencia de acciones.

Sin embargo, la Compariia mantiene inversiones en ofras entidades sobre las cuales posee influencia significativa y
&l control sobre ellas, esto de acuerdo con el parrafo 5 de la NIIF para las Pymes 8. Por el hecho de ser controladora,
y no cumplir con las condiciones establecidas en el parrafo 3 (a) de NIIF para las Pymes 9, al cierre de cada afo
SOCIEDADES HOLDING §. A. SOCIEDADESHOLD consolida sus estados financieros con los de sus participadas.
Con esto cumple con lo dispuesto en NIIF para las Pymes 8y con lo ordenado por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, donde se dispone la obligatoriedad de que la conlroladora presente estados financieros
consolidados.,

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compadiia para su
distribucion y seran presenlados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la
administracion, estos estados financieros separados serdn aprobados sin modificacidn.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se detallan a continuacidn.
Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Base de preparacin.-
Los estados financieros de la compaiiia se han preparado de acuerdo con la "Norma Inlernacional de Informacién
Financiera para Enfidades Pequefias y Medianas" (NIIF para las PYMES). La preparacién de los estados
financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de clerlas eslimaciones contables
criticas, También requiere que |la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuesios y estimaciones son
importantes para los eslados financieros, se revelan en la nota 3. 2

Los estados financieros separados no consclidados de Sociedades Holding 8. A. Sociedadeshold, se emiten por
requerimientos legales locales y presentan la inversién en su subsidiania al método de participacion (véase nofa
2 (g) y nota 11).



(b)

(c)

(d)

(e)

Efectivo en caja y bancos.-
Comesponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros.-

Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuenias por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan regisirados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financierc es
reconocida cuando &l derecho contraciual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compafia transfiere el aclivo financiero a olra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando |a
obligacién especifica expira o s cancelada. Un detalla es sl siguiente:

o Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las ventas
del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por cobrar relacionadas. - Corresponde a préstamos para capital de trabajo. Se registran a
su valor nominal y no generan intereses,

o Cuentas por pagar. - Corresponden a obligaciones de pago regisiradas al costo, por las negociaciones
con los proveedores, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccion o profesionales. Se
registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar relacionadas, - Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a corto plazo, por
préstamos. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

Inversiones en acciones. —
La inversion acciones se contabiliza mediante método de pariicipacién. Una asociada es una entidad sobre la
cual el grupo posee influencia significativa.

Segun el método de participacion, la inversidn efectuada en asociada se registra inicialmente en el estado de
situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios de participacion sobre los activos netos de la asociada
posteriores a la fecha de adquisicion.

El estado de resultado integral refleja la pariicipacion sobre los resultados de las operaciones en las asociadas.
Si hubiera cambios reconocidos direclamente en el patrimonio de la asociada se reconoce su participacion sobre
cualquiera de estos cambios y los presenia., seglin corresponda, el eslado de cambios de pairimonio.

Reservas. -

o Resarva legal. - De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasla que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrilo. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber perdidas,



n

(a)

(h)

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos, Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los crilerios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales;

Los ingresos son reconocidos a la cuenia de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la
medida que los bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzca &l cobro en
efective o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Comparia provienan del rendimiento de sus
acciones.

Reconocimiento de costo y gasto. -
Los costos y gastos se reconocen @ medida que son Incumidos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Impuestos, -

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como &l imporie esperado que sea recuperado de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renia es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compariia. Las lasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estén vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracién evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renla
respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier
impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
las venlas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que cormesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin comresponda.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efective consistian en:

Banco local (1)
Inversiones temporales (2)

2018 2017
229.400 677.995
705.963 -
935.363 677.985

(1) Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a llbre disposicion de la Compaiiia,

(2) Comesponde a una inversion a favor del Banco Bolivariano desde 26 de diciembre 2018 hasta 28 de enero

del 2019 con una tasa de intereses de 5,25%.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuenias por cobrar consistian en:

Cuenlas por cobrar

2018 2017
15.174 1.276.163
15174 1.276.163

Corresponde a la venta de 20.000 acciones al Sr Eduardo Antonio Santos Puig

5. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian em:

Por cobrar corto plazo (1)

Inversionista Mabis 5. A
Inverionista Brisdal 5. A
Biochongon S. A.

Por pagar corto plazo
Femando Ortega (2)

Juan Cordovez Ortega
Maria Cordovez Ortega

Rita Cordovez Ortega
Isabel Cordovez Nevarez
Santiago Cordovez Nevarez
Veronica Cordovez Nevarez
Rosalia Nevarez (2)

New Ventures Global Inc (3)
Procesadora de Alimentos 5. A. (2)

Relacién 2018 2017

Filial | Comercial 1.065.164 686.837
Filial / Comercial 33.140 17.519
Filial /| Comercial 280.541 280.541
1.378.846 984.897
Accionista 1.544.749 1.675.359
Accionista g7.451 157.452
Accionista ar.451 157.452
Acclonista 97.450 157.451
Accionista 97.451 157.452
Accionista Z a7.451 157.452
Accionista 97451 157.452
Relacionada 580.832 712.852

Filial | Comercial 561.020 -
Filial / Comercial 133.663 289.026
3.414.969 3.621.948

10




(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses, no tienen fecha de vencimiento.
A |a fecha la compafia no tiene ningin documento firado por esta obligacién

(2) Corresponde a reembolso de gastos y présiamos para capital de trabajo los cuales no generan intereses,

{3) Corresponde a la cesion de crédito otorgada por Expoagro Continental E.A.C S. A, y Hacienda Agricola

AGRIC S. A. a la compafiia New Ventures Glabal Inc,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

Imversionista Mabis 5, A
Irversionista Brisdal 5. A

Procesadora de Almentos 5. A (Prodal)

TOTAL

Palmeras Industrializadas §. A. Palmisa

Inversionista Mabis S, A,
lversionista Brisdal 8, A,

Procesadora de Alimentos S, A, (Prodal)

TOTAL

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en asociadas consistian en:

2017
Prestamo Pagos de
; t Otros Tolal
451,326 107.000 34,000 582,326
15.000 10,000 10.622 35622
143,363 - 12.000 155,363
609.689 117.000 56.622 783.311
= e
2017
Prestamo Pagos de
; Otros Total
800,000 1.066.518 - 1,868,518
112.000 120.781 - 232,781
25.000 35.818 - 80,818
84.272 91,586 20 176,878
1.021.272 1.314.703 20 2,335,995

Vlor % 6o paiticaciin

Compafila Relacién Act, Principal nominal 2018 2007 2018 2017
Procesadors de Almemios 5, A.  Subsidaria CNb0racin de productos 10000 9950% 9950% 684866 G5V.5TH
aimerticos
iversionista Mabis 5. A. Subsidiaris CulvodeMaizyPaimaAficana 10000 0950% 0050%  31a7M 319843
Iversionista Brisdal §. A, Subsidiaria  Culivo de Palma Africans 10000 $950% 950%  Z/SeSd 28824
Compra, vents, aiguiery
inmobliaria Heta S. A. Subsdata COP LS " 10000 9950% E850% 121304 120715
Blochongon §. A, Subsidiaria  Cultivo de prductos agricola 100000 E667% BEETH 133323 24513
Intermediacién monetaria por la
Banco Bolivariang Comarcial iy I 13514 053% 0,53% 1,637 665 {470,145
3466473 3.081.652
———a—



(a)

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de las inversiones en subsidiarias era el siguiente:

2018 2017
Saldo incial 3.051.652 3.684.809
Melode de participacion (1) 28.715 528.507
Venta de acciones - (1.201.154)
Dividendos en acciones (2) B86.106 368,480
3.166.473 3.061.652

{1) Corresponde a ajuste por método de pariicipacion (VPP) del periodo.

(2) Comesponde a distribucién de dividendos en acciones del Banco Bolivariano del periodo 2017,

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuenlas por pagar consistian en:

2018 2017

Proveedores locales (1)

8.250 B.66E
Otros

- 561.020
8.260 567.688
—_—

{1) Sauriqinaprindpamnteporhlmm&lmuMM.ahfﬂmﬁamiﬁndﬁmim
han sido pagados en un 7%

IMPUESTOS

Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2ms 2017

Impuesto a la renta 2441
Retenclones en la fuente * 11 20.577

24.482 20.577
_——

2



(b) Impuesto a la renta reconocideo en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afo

2018 y 2017:
2018 2017
Impuesto a la renta cormiente 35,374 11.925
35.374 11.9256
——
(e} Conciliacién del resultado contable-tributario

(d)

(e)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:

2018 2017

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 305.077 664.900
(-) Dividenso exentos (161.329) (625.339)
(+) Gastos no deducibles 2.965 -
(+) Gaslos incurridos para generar ingresos exentos 14.077 14.643
Utilidad gravable 160.790 54.204
Tasa impuesto a la renta (ver nota 11 (e)) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 35.374 11.925
Anticipo minimo de impuesto a larenta - -
Provision para impuesto a la renta corriente 35.374 11.925
Més (menos):

(-) Retenciones del periodo (1.537) (18.349)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (6.424) -
(-) Crédito tributario I1SD (2.942)

Impuesto por pagar (Saldo a favor) 24.471 (6.424)
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafia, deniro del plazo de hasta res afios posteriores conlados a pariir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renia, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compafiia no ha sido objeto de revision por parte del
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto a la renta y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obslante, a partir dul‘a}arciciu fiscal 2018, la tarifa impositiva
serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentas, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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(9)

(h)

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacidn.

Asi mismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tribularia la composicidn de sus accionistas, socios, paricipes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables,

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 punios porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectGen el correspondiente aumento
de capilal hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadoras habituales, tendran una rebaja de tres (3) punios porcentuales en la larifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. (LORTI Art 37.1)

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo &s determinado sobre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando porcentajes aplicando clerlos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible a devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluira de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gasios
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Tamblén estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas conslituidas
de |a vigencia de! Cddigo Orgénico de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva,

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras gque no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesio a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, estan sujelos a retencion en la fuente adicional,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,
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(M)

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendienies de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporlaciones de bienes y servicics generados en el Ecuador, efectuadas por personas nalurales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resullado de la compensacion o neleo de saldos deudores
y acreedoras con el exterior, la base imponible sera constituida por |a totalidad de la operacién, es decir,
lanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasia tres salarios bésicos unificados por mes.

*  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

*  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos oforgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio @ Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

_domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como crédito tribularic para la delerminacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afics, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en ¢l listado emitido por el Comité de Politica Tribularia.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parle el Servicio de Rentas Internas solicila se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de iransferencia y un anexo de operaciones, entre oitros, para aguellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI) emitio la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a fravés de la cual se modifico la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el fipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del
anexo e informe de precios de transferencia. -

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los confribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior ylo parles relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00.
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9,

[l [ de rencia
Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior ylo partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15'000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remilido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesio a |la renta anual declare las operaciones de
aclivos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiia por sus transacciones durante el afio 2018 no esté obligado
a presentar anexo de precios de transferencia.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos adminisirativos consistian en:

2018 2017
Impuestos y contribuciones 12.566 B422
Servicios y honararios 3.880 54M
Iva que se carga al gasto 476 634
Suministros y mateniales 64 45
16.986 14.572

10. CAPITAL SOCIAL

1.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el :';npital social esta conformado por 10.000 acciones ordinarias y nominativas
de USS$ 1,00 cada una.

Numero de Valor
Accionistas acciones » nominal Capthe

Femando Ortega Cabeza de Vaca 5.000 50,00% 1,00 5000
Juan Cordovez Ortega : B34 B,34% 1,00 B34
Maria Cordovez Ortega B33 B,33% 1,00 833
Rita Cordovez Ortega B33 B8,33% 1,00 833
Isabel Cordovez Nevarez 833 8,33% 1,00 833
Santiago Cordovez Nevarez 834 8,34% 1,00 834
Veronica Cordovez Nevarez 833 8,33% 1,00 833

10.000 100% 10.000

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y ativos y, en consecuencia, sus resultacos.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periddicamente las poliicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.
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La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de esios riesgos que se resumen a confinuacion:

a) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctGen
debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos lipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el
riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interds:
Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no mantiena instrumentos financleros de pasivos que
generen tasas de interés variables.

¢) Riesgo de tipo de cambio:
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
principalmente en dolares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanio, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros separados.

d) Riesgo de crédito: _
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia realiza
sus cobros a creditos por lo que no esta expuesta al riesgo de crédilo por sus aclividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracion

e) Riesgo de liquidez:
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corlo y largo
plazo. La principal fuente de ingresos de efective de la Compaiiia son los dividendos recibidos.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emision de estos estados financleros no

se han producido eventos que, en opinién de la gerencia de la Compadia, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,
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En la preparacion de los Estados Financleros separados, la administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiila para conlinuar como negocio en marcha, revelar, segln aplique, los
asunios relacionados a continuidad; y de usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha, a
menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa
més realisla que hacerio. La adminisiracidn es responsable de supervisar el proceso de informacidn
financiera de la Compariia

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros separados.-

Nueslros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros separados en su
conjunto astan libres de eroras significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opiniéon. Una seguridad razonable s un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion
efronea importanle cuando exisia. Las represeniaciones erroneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales sl de forma individual o en conjunto, podrian infiuir rmzonablemente en las
decisiones economicas de los usuanos tomadas sobre la base de eslos eslados finanderos separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Inlemacionales de Audiloria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actiiud de escepticdsmo profesional durante la
auditoria. Asl mismao:

o |dentificamos y evaluamos el resgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros
separados, debidas a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en
respuesta a aquellos riesgos identificados y oblenemos evidenda de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion. El nesgo de no delectar una
distorsion importante que resulle de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones Iintencionales, manifeslaclones falsas y
alusion del control interno

Obtuvimos conocimiento del control intemo que es relevanta para la auditoria, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las drcunstancias, pero no con &
proposilo de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Companiia

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y sl las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.

Concluimos sl la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administracién es
apropiada y si basados an la evidencia de auditoria obtenida exisle una incertidumbre imporiante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compafia para continuar como un negocio an marcha. Si conduimos de que exisle una



