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Hatimudos sefiores.

En cumplimicnie a vuestras disposiciones, adjunto sirvise encontear
mfomme de audiorin sobrs los Lstados Financieros de la compafia
SOCTRNDADES HOLDING §. A, SGCIEDADRSHOLD por el afio termimade
al 31 de diciembre del 2017,
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INFORME CE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A koe Sefhores Accionistas ds SOUIEDADES HOLDING 5.4, SOCIEQADESHOLD

thfarma soalirs la auditoria de los astados Enanciercs

Qpintan.-

Hemos audiade los esiodos financieros ds 8 Compaiiia SOCIEDADES HOLDING S.A,
SOCIEDADESHOLD, rus comprancen &l estado o situacidn finaacicra al 51 de diciomine
de 2017, 8l esiaio de resuliades intagrales, de camlwes en al patimonid v de Fujos de
efectivo por & 2o Svrenado on aga fecha v las nofas 3 Jos esedos inancers, Nchuyando
un nastmen de las polticas conlables significadves,

En nuestra opinion, |38 esiados fnonclkos adjuites, se omesanian rezcrablamenis, en
todos sus mspectos nportanies, fa siluacion finasoers de SOCIEDADES HOLDING 8.4,
SOCEDADESHOLD ol 31 ce diclembie da 2017, v s dasempefio Mnanciero vy sus Mujos de
sfectva po- €l afo terminedo an esa fecha, de acuerdo oon las Nommas Inermacionoles da
fnfurmacid Financkem,

Baszes pam la coinldn

Hamoe eglizade la apdiiwis de sousdo ¢ ‘g Normas intemacionsdss de Audiora.
Muestan (esponssbilidadss conforme & =sas nonmas se describan mas deslladamene en
la gaoc On Responsabiidedes duel Avdiior pore Audifora do Exlsdos Flnanclkars de nuestrn
informe. Sumos indapandientes de la Compania de agusrdo el Codigo de Etica dal Consejo
de Normas Intatnacionoios ce klice para Coniadores Pdblicos junio a ins ryuisitos dcos
gque sah ralevanies pas nuesio aud lonia de fos exfacos fnanciemns en Ecuader, y hemos
cavplido con nuesiras otres esaonsadiidades élicas de avuendo con esms requisites v &l
Cadign dr Efica del Cunsejo de Narmas Internasionales de Etca pars Contadoras Plblicos.
Creemos que & evidencla de auditoria qus hemos ablanido es suficlanie v aproplada para
proporcionar una base para nussira upnidn de audiors.

FRespotmrbilidad de le Adminlstracion por los Estacoz Financlerus .-

La admmisracion a3 o responsabla por s greparacldn v oresantacidn razonablo de wsles
estadaa financierns de souerdo con Nurmas Inmmacionales de Infurmacion Finanoiera y do
su control amo gque | adm nisirackin delerming nocasanse pars pormidr a2 prapaiacsn de
estados (nancicios libres de omores s'gnificaiivos, debido a fravds o emor.

En la preparacidn de lus Estados Financiercs, (o administracldn es resaonsahle de evaliar
la capacidad ce la Compafia pama conlingar como negocio en marcha, revolar, segién
aplique, los asunias relacionados a continuidad; ¥y de Lsar luy Dases de contatiidad de
NSOoCIo &1 MEchg, A MeT2E que & direcciin pregenda guidar ls empresa o cesar 1as
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operAciones © MO 48NC oTa atternativa ras ealsln que hacent. L2 administracidn es
msporssble ce supavisa el protasn de nformacion inanciesa da la Compaia.

Reeponsakilded de \os suditcras por la auditeria de log astados inancleros -
Mipstos objetivoy son obtzner segundad razanable sobre si los estadoy Franciaros & su
conjunlo estan [brés de smores slyrificativos ya s=a por fraude o error y amide un nforma
de auditorfa que inckiye nuestro opinddn. Una soquridad rezorabls 25 un 2itn nivel de
soguridad, pemo No &5 una garalid de gre una Aaud tona naizads de actendo con lag NIA
sigmpe  delectard Ung  reproseniaciin  erdnoa  Importanta cuando  oxigte,  Las
rapraseniociongs erroneas puaden sunglr de fraode o emer ¥ e consideran malenales sl de
farana inclvidaal o an conjunto, padrlan Influir razonablementz an las deciziones atundmicas
dé ‘v usuarios tomades sobre la base de estos wslados fnancens.

Como parc de nuestra aditoria eefizads de gouendn oon Mormas Intemascionales de
Audinoriz, spiicamos Julde crofesions v man@nanos una acliud de esceplicksms
prolesional durahle o audioria, Asimisno:

» dondficarmos v cvalusmos al riesgo de distorsionss importontas =n los ostados
inancierns. debikles 3 Faude o eror disanamos y apicamos procedmianios de
auditoia en Mespuasia 2 aguclios nesgoa identiicados y odensrmos mvidencia do
muditoria gue we& suficiantr ¥ Apropiada para Qroporcionar uneg base para ueslE
opinidn. El rieego da ao detoctar une distorsion mporanie que resule de fraude es
meyor que aguel qus ‘esulte de un emor, ya que el faude pusde 'mpl car colusidn,
Risificacion, omisiones indencionoles, mandestaclones ipisss v oluson de conto
il

a Datuviros conocimisnto del contrel iniormo que @5 reovante parm 8 auditerfa, con &l
prapdsito da digefar os pocadimiantos de auditarls de acuao con las circunstanclas,
paro e con & prapdsio de exprasar Urs ooindn sobre la afectivided dal contra’ intemo
i & Compafiia

n kEvalsames & lag poilicos contables usadas &on apropiodas ¢ & les estimacionaes
contables v las revelaciones relaclonadas necnas par 2 gerencia son razonables,

¢ Concliimos % o boso de contabilidad de regocio en nwichia usada por a gerencia s
aproazda v sl basados en la svidencia da autionia obisnids axelks una hcortidumive
imporarie mleacionads con hochos o condiclones gue oJseden genemr dudas
significativas sobire 13 nabilidad de |8 Companis para ceninuar como un ASqoco BN
marcha. Si conalulmos de qua oxigta tna incertdumbre signiticativa, somos reguaridos
ce lamar la slencién en nueslo informe da andiora a las reve aclones relacioiadas §i
lne estedos trancleos; o, ol dichas meelacionts son inadecuadas. ‘nofifcar nuestra
cpinidn. Nussiras conciusionss €31an hasadas en la evidenca de asdiioda cbilanide
hasia fa fecha deél iniome do audilona. Sin embamgo, hechos v condiciones futuras
pucdon ccasionar ous & Compama cess su continuidad coma un negocio an marcha,




> kvaluamo: @@ pressniadch genéml, estruchura v conlenido de ins eslados finanoans,
incluyendo sus evelecionns v sl los estados fnancicros Tepresentan las rgnsaccionas
v hechas susyacenias de una monarE que aleancs tna prasaniackin mzanale.

Hermo= comunicado 3 fa gerancia, el alcance planando ¥ la oportunidad Je ta sudioela, v e
had'aegos sgnificatives de aodileds, indlavendo cualguior defciencia signifcatva en ol
aontol inemo que identificamos an nuesln auditara, @n caso de exsir,
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SOCIEDADES HULDING 5.4, SOCIEDADBESHOLD

ESTADGS DE SITUACIKN FRANCIERA
4131 de diciembrz de 2017
Expresaans e Ddares de ELLA

B

Aelivo comianis

Efeztan v auuiwalartss de sfeciiva

Caerias porcobrar

Clarias por onbrar eompsRias reacionasas
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sgiivg o pondante
Iv=sslones ain auiines
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a5 1otas ailjuntas & los estados Tnancieros son parte integrants do cstos calEdos.




[ SOGIEDADES HOLDING 5.5, SOCIEDADESHOLD

ESTAL0S DE SITUACION FHAMCIERS
Al 31 o= delembee de 2047
Expresgios on Ddisos de E LA
fotan 17 2E

Fasivg
Pasivo earrdenis
Cuentas pof pagar K GiET G50 5418
-2 entas por pagur gkcaoaie.a B & B0.CTD 2730 602
Luent2s por pacar relacknadas & 1.001 873 1.087.903
Inrpussta poi paar D {a} 23877 39
Tetal pagive carfants £218.213 2848 540
Tetzi masive e b b 224554
Prnhmerin
Captsl encal i 10007 10,600
Regurvas 12 5,008 G.000
Recultados acumuiados * 7N2.81a 1100645
Tuta! pelrimonio 1.ITTOik 4124843
Tkl pasive y puifimonic 5,097.43 4055483
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Laz novas edjuriss & lns estadas finaoieos son pade integraric du eskos estedos,
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SOCIEDADES HOLIMNG §.5. SOCIEDADESHOLD

BATAUGSE DR AESULTAROS MTEARALES
Por sl 8o mrainade al 31 de diciambrs de 2017
Espresados an Diama co EUA

Vo bt
kubdad brita

Dantos fo apriwcitn

Gasing adurddst-slives
Gasos ingrwerns

Wikded anter de perficipacon de tabsjadores

Irmipaneln 2 la rentn
Uditdad mets i vestiio integrsl
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HOUTAS ntY 216

579523 436 756

379040 436,758

10 A5 10777

= 54
Wha st
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Las ity adiunias » ey eskdos fneneeos son parie ikegracte da ogns eslurlos.
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SOCIELARES HOLDING S.4. SOCIERADESHOLD

ERTALSD TE PLUJOS DE BFECSTT
Foresanotzminaco al 21 de diciembre e 2047
Expresgdo en Ddlarss da BUA

T 2MT 205
o Flujo d= efenijvo de acividades de sposcian
. Efecfivo rechido 46 cienles (F10.5C2} 457847
Eirctivo pagado a provssionss, gastos v empleadus saaal L6t
Efectve nais srovists isilizads i) actividates 4z opeacién 32,340 458,788
s Flajo gz sfestive de acdividades de Imresslén
FVason B0 ACCONeS BF1 167 (630.4238)
n Efectiva nebo movisio (ulilizsde en) aztiidedes fe invermiss §23.157 {G35.028)]
Flifo de cieciive e auikddades de fnancianmenic
Arcioniss 181541
Auste al paldmonio - i
Erzctivo wtiitzads an actividades ¢ financlamlante . | 2dva25
[rsremanin neso en afactivo 65 481 803
2 =00 dl Iheo cal afio 12.425 4413
" Sl & fnal dal zhn _ EFTENS 12438

Y BN
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Fernande Sregz— iz friss
RERENTE BENEREL CONTADDRA

Las notas 3 bz esiadn: finannerms adjurios son paile inkegrants de estos estados




SOCIEDADES HOLDING 5.4 SOCIEDADESHOLD

ESBTADT DE FLLJGS DL EFECTIVD
Por of ain terminado 2 31 de dicicmbane de 2017
Expresado oh Déferes do Estades Unicos de America

37 ;s
CORCILIATION DE LA UTILIDED METL BEL
EJERCICID AL EFECTIVO METD PROVIZTO (UTLIZADO)
PO LAS ACT VEADES DE OPERSCION
UlkiZad nata del alemizia d528/% 425.927
0 By
Brigtes porn aonc fiar Iz wiifidad daf ejwicicin con ol afeciive
nern proyistalirlibsada) en actvivizdes de cpeacioes
Catehiog an acthis y pasitos apeatnias!
Cuaniss por cobror (1.287 425) .
SN PrT GOOMEr Cor e reecionsdas 280113 %1088
Chres cusntae por cobrar - [161]
Cuetas par pegar 581.310 543
Cuanias por payar comoaf ias relarionadas {96.025] {.388
Cuaidas oor pagal accionieins (11951 x
5 (50638 32,859

Bieetnre nedo proviste [utikado) por ias S o - ey
rothendzdog de operseiln 1i.Ne3 56788
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SOCIEDADES HOLDING S.4. SOCIEDADESHOLD

MOTAS ALDS EATADOS FIMAMCIERGS
Al 1 de digiembre da 2017
Expresatfo an Oolares de E.LLA

t

CEJETH DE LA SoMBARIA

Soccdade: Holding S A Scoledacdoshold (en adolante = Compafin) «& una sociadad andrma
sonstfuida en Ecuador an la ciudud de& Guayaguil @l 21 do marzo de 2014 & li=crita =n af
regieiro mescaniil & ¢ de ghat g 2014, Tient como objeln soclal Iz compra ds actlones o
porlicipaciones de otras compafilos, con ls Fnalicdad de sjorcer su conired & fravés de wvinculos
de propledad sccioreria, gestidn, sdministracon, responsabifided crediicia o resullados y
canformar aal un grupo empresansl,

Gperaclones~ 1.2 compaflia =e dedice a la administracdn de compadias 8 travds da ia
lendencia da scciones. Las comphitls Benc su domciic en Primens de Mayo 11095 y Carchi
paroouia Tamu — Guegaquil.

REBLMEN DE FRINCIFPALES FOLITICAS BE CONTARILIDAD

Log estailos financisrs han sido preparados e confomidad con e Kormas Intemaecicnatas
da& Infornecidn Finanolzra para Synes.

A onfnuacién, s2 describan (28 principales pa ficas coniables adaptadas en la preparacian de
wstos as'ados financieros.  Tal coma i eguisrs @ NIF 1, estas polfdicas han sido definfdas en
Tuncids de las NIF wgenles ol 31 de diclembre el 2017, aplicadas g8 manara unfonme a
tados ‘or puricdos que se prssentan.

{a) Bage de presenideicn,s
Los patados financieros de la Compafiz comprenden of estadn de siuscidn financiera a
21 da diciembre dei 2017 yiow astadns de resultanos Nirgralas, camblos en 2l palimonlo
v go hdos de docivo por o afio lerminado en aea foche, Tatos esiados Mnandieros Pan
sioo prepacacos e ocuerdo oon Mormas ndermnascionalas de Inlaimaclien Financiors (8U1F).
La Supanmeniencia da Compaiilas; 85 la entidad encamada de su contiod v vipilancia.

() Voneds Funcional v Woneda de Prenentaciia..
Lar pertidas de los estudos Mnancioros adjuntos as 18 Compafia esian axpresados an
Ddiares de ws Esladoa LUnidos de América, moneda adoptads por o Replolics def
Ecusdor e mardn del 2000, Congscrentements, fa moneds funciona! del atabientd
eootidmico donde opem [a Compadia y = moteda de presentacion de las particas
inchides an los estados fnanciens us ef diier de ips Csledos Unidos de Amdrica.

e} Efsnirve =n 2ala v baboos.-

Coresponde a loz seldos bancarias due se encusalran s énderg disposulon de la
compailia.
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id} Asfivos y pashvoz nancieros.
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ann mstrumeTos finanseres no dervados  sonselstentes cn cuotes pov onbaar, cuchtae
por pagar mantea dod hasa sy vencimisntp, EStGn registrados nlicialmane a su wwlar
raronabls. La baja de un activo flnanciers es reconocida cuande € derecho cortraclust de
Ia Compaiifa sobre joo fujos Ce sfeciive del actvo Fnancisro expire © cuands |2 Compadia
ansfiere & acliva financeny = ors parle sin retorer o conimd o sustancialmeie log
riesgos v benelicios de aseé aclivo. En el casa de los pasivos financonos, 8 heja ea
recorpeide cyando fo obligecidn essecifica explre o es cancelads. Un delzsllz =g e
aigulwnl

2 Cuenips por cobrar- Corresponde 4 @ vanly Ug acciones . So reglsiven B 30 valor
neningl v no getrah Inkereses

i Cuantas por colrsr relaclonadas - Comesponds a prasiamos pe-a copital ds trabajo.
Se ragistran a su valor nomingl ¥ na generan intorasas.

=  Cunmihtas por cobear.. Cortaspnnds 2 la compra de acciones de la compafia Palmisa
Frlmeras Industrislizadas 8.4, Se regisiran a su valor nominal ¥ no ganeran interesas.

o Cusmtas por pagsre minclonadas.- Corsspond® 3 cbliigaconan de pago adguicdas en
2fioe anleriores exigitlos @ coio plazo. por Weslamos de electvi. So rouision & su
wakor nomina! y no geteran nlsreses.

invarmlones en sccionas.-
La inversidn accicnes sa aontabiliza mediante mabndo de participacidn, Lna asociado o
une antidad sobra la cusl @l grupo posaa [vivencls significativa.

Sequr gl méicdo de participadidn, = hwasion ofcciladz e ssociada 3¢ regislrs
micicimanic an & esisdo do siuadon financierns ol cosly, mas (mencs) o2 camblos de
participac sobre los activos netos de la asociaca possarinres 5 la fecha do adguisicon

El auladn de resulado iulﬂnmr reflgja la padilpscion achre os reaultades de las
opotaclones en fas asocladme, Si hubicra cambios reconocidos dirmatamente er el
putrimnnio de la asociads se 'Beonoce sU parlhuipscion sobre cualquiers s Asins cambios
y bas presentz., segin corresponga, & esiado de cambios de patimonly

impocaloa-.

bapuesto a Ia rents corriente

El acthvs o pagivo por impuesta a la rents corionte as meadida como af Impons espssdn
gue sas recuperade ¢ pagado m lAe sutoridades Wbiarias. El mpussto = ks renla ss
calculadn sobre fa base s | infomacidn firarces de la Companls. Les tesas de
impuasio w i3 rent@E ¥ reguiacionas fiscalas amolssdas en o calcule de cichos imponies,
S0n las que estan vidonlas a o fecha de cinare s cada ejercicio.

La gerancia evalla pedodicomento @@ pasiciin asumida en las daclsraainnes del impuesio
& la renta rospecto de sluaclunss en las que las leyaes tidbotadas son obfsto de
interprotaclan.
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impuesto sehee lgs ventan
Log ingiases o8 astividedon ordinarias, los gastos v oS activos s regonooen excluysnds
&l iinpuda de cualguiar inpuesio sobre 128 venias (8], Impuasto ot valor agragado), salvo:

Cumnde 2 impucsla sobre las vonias incurids sn wia adguisicidn de aciivos o an
L presiaciin da swnvicios no reculle recuperstic do k& sulordad fiscal, en cinym
CAs0 85€ IFDUSSLO Wé reconoCE como pere del costo de adouisicidn de! sdivo o
comd parts del gasto, seplin cetivsponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por vagar que v estéh expresadas insluyend:s el importe
cle Imodesliss sabre [as ventas.

=t impoilo nefc del mpuesie sobre los vontat nue Se agpora recupersr de, O Gue
conesponvia pagar a la aulof ren fiscal, 80 pressanta comMo LNa cuenta por cobrar o una
cuenta por paga” en of astedo de 3ituacssn Franclera, seglin coatresponda.

Reservag ¥ Rasultados Scomelades.-

¢ Meserve lagal- De souarde cun la legislaoidn vigent=, s Compafia dubs aprapiar par
o monos el 0% de o wikdad nets dal ofo 0 e resenvs legal hasta que <! saldo do
dicha resanvms aicanco ol 800G del capital suscrilo. LE reseva legal no ests cizponible
aarg disiifbecion de dMidamdns, pere puade ser capitalizada o ulillcren para shaorber
pérdidas.

Restltslos scumiladas-Rjustss provenienize de la adopeidn per primera vez de
iz WIF,- Mediants Resolycidén Mo SC.G.CL CPAIFRS. 1107 amliida por In
Supedqiendancta de Companias, publicads en el Ruyketro Oficia’ MNe. 566 do octutre 26
del 2011, ue sxpedido ¢! "Regiunanin cobre el desling oue 58 dard a ke seldos de las
ouentas Reservs de Caplal Reserva por Danacipnes, Resérva par Veluacisn ¢
Supardvil por VaiLsdon Je Inversiones, Rusilindoe Acumuladas Provenientes de &
Mdopekdn per Primera Viee de las NIIF ¢ las Mormas Intemacionsler de Informacidn
Flwtuslgra (MIIF)  Superdvit por Valuacidn, Ublidades de Compsfiss Holding v
Controladoras y Dosighacidn & Informas co Pedlos”,

1

Enconoc micardo & ingreeng.-

La Compaiila reconoes icg ingresns ouando reconocs los ingresas cisando s4 reciben los
dividendog en ofaciiva. | a Coma’iia genera U8 ingresos principalmene del randimiento
e suR acclones.

Heconocimisute de costan ¥ gasto.-

Los codlos v gastos s& mconocen 8 madida que son pourmicns. o #n B medida gue se
devaigan, ‘moepencioniamenie de ia focha en que e hava reslizsco & pago.

Uza de eslimacionss.-

La prapmracicn da los preesies eslsdos financkeros doe acuerdo oon NIIT reguiers que 1a
ge-ancin de la Compafia reallcs v ulilice estimaciones confabies v adlablaicr algunos
supusstos inhurenles A la acthvidad ecoacdmica y bassda en su expotiencla an 2l negacio.
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con &l objein de definii la wlnacion v presantacion de algunas pafidas que furmen cane
e log agtsdow lirercieros v wu Aplicacidn an ke policas contkbias de la Sompaiis,

3. MORMAS |HTERNACIGHALES DE INFORMACION FNANCIERA EMITIOAS AON Mo
VIGENTES
A comfinuacibn, =8 enumeran s nommas inlernacionales de infornaciin linanciera
enmigndas emitidag, pera nua A 68 anceentran @n Vigencia nam (06 pedodos anualas ous sa
inlilaron &l 1 de cmarn de 2017, En este sertido & Compafi'a tioin & inteacidn Uo adopter
BEIRS NOrMAas s8N oTesnoinds, cuEando cniran ar vigencka:

Fechs efectiva de
vigencia
“Frmienda du lms NITF 2 Pagos hasados en acglones - Clasilica g y | 1daanarp de 2018
madicGth de operaciones de peg o basado en AciIN2E
Enmicnds # la NIC £0 — Iransferencia co propisdados o Fversidn 1 de enero de 2018
NilF 15 — Ingresoz ce actividedes ondnarias provesentes do | 1 de enero do 2048
conirsios con clientas
Ml 9 —Instrumenitos linancicros 1 de enaro o 2018
MIF 16 Arrendamianos 1 de enoro de 20° 8
Mndiflcacidn a s NUF 10 ¥ NIC 28 - Verta o aportacidn do active | Adn no delinids
anlra Ui invorsor y Su asociadamesocio cutunia

il ormmas

4, EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 d= diciombre del 2017 v 2014, al efectivo ¥ wuivalenta da afeciivo consisdian e

2017 2016

Harines HFr HEE 12,488
e
Brr.RaR 2438
I

Los saidos o osnGDs No tisnen resFicciones algunes en U Uen, wElan 3 lbie CIsesicion
de 13 Compans

5. CUCNTAS POR COBRAR
Al 31 de ciciembre dal 2017 ¥ 2016, las cuentas pol cobvor sorsistion oh:

Tofe =018

Cllentes locales (1) 278,189
1. 276163 -

pr o — — 3

(1) Comesporndo A cuertas por cobrar 2 Extraclors Agricola Fia Manzo Exa S.A. por

S17260.163 y ®l Sr, Eduardp Santos por S16.00M {ver nota ¥ numeral 2). A la Ischa de
amizidn da sata informoe han aido cobracos en un 16%

i



5. RALEOS Y TRANSACC:ONEY COM PARTES RELACIONADAS
Al 21 ge dicieinhm del 20617 v 2016, las cuanias por cobrar v pagar con prries relecionadan

congistian an:
Borcaprar (1]
Wk iz =17 ]
Froceeadors de Almenios EA [ odol) Fiigl ER8E.HAF
Ifworsior=ta Walds 8.5, Fiial 175149 c5s Bt
lilvgrsianista 2adal 8.4, Filial 2H0.341 23
Bluchangan 5.0 Fliis a1 A |
Faoimiza Peinergs Industrizi==cda 2 4 Filiai - Fa 1 ]
' SedE9T | 1ZTLals
Eor asgsr (2
Raakoriatss
Famanda Oiend Acdonizsa 1655595 1758 By
Juon CorZover Ol Auciynsmis 157.457 i57.25%
Wi Tonmdover Oilsge Argioiein 157 452 L7452
A e Cordoeer Dilege Atoinisla 187431 TR A4S
ipubal Cordoyer Novares Aoponlsig 1ay k2 157 462
sartingn Cocover Nevarez Anrinnisia 157482 157 482
Viening Cordovax Nevsrs? Anioiniziy 157.452 157278
T LEAM 2 irTiEaa
L —— - - |
Redss onadss
Raasia Novasss Falar:nada Ti2.882 16214
b g Frmsulora oa Almanios 5.4, Fital 280028 20i.E80

LI ETE = 1457300

(1) Corresponden & cuenlas por colrar por prégiamos pars capital de irabajo, no genean
tards, a0 denen fsche de vondmisnlo,

{2) Corrssporden @ cuenias por pagar oo préslamos pars copilal de rabajo, no cerenan
mirras, no tioneh fechs de vencimisnto,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 las vansacninnss con paries relac onadas oonsistian ore

i i
-_“Edamm}
Frgo da nE e

_ clermgslng - Vel
P lea Fabnzras ndbis falpdaz s e 0 105 o ]
b 3 R R 200G 1. - TR
i Asurr miE Breca A 250 FI AL - ELE1S
PoCEEeora ve Nimoriog kb, (Frodal) s B G i 175678
TOTAL s i.0a1.Zid ] k| =236,405
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Palinta Fanzig: ndueliabracas 58,
iquarsiciileh WMakis § 4

A mimisia Bracal 94,

Pruoesida ¢o Sunertae S A Prda
TOTAL

INVERSHINES EN ACCIDNES

Presims Bt s Faotel
282,125,000 ; 240,00 LR
"TiAL,IC EILIRITREN . ITAARN

1 BEd2T BT
400000 ¥ 00 . 280
10E 000,00 - ‘20T 125
Lol 1] 476,541 258 105097

Al 31 da digiembro dal 2017 y 2015 les saldos de rversiones & acg ones consistian e

— Guerpatis emizars
Sponaators de Alrrastns B A [Podal
v arsnnets ik A,
it sis Briadal 5 A,

I ebitars Hels 5.4

Beszhongon 5.4

Paknisn Pebnarss lrcusiy alizedss S A
Banos Belsarano C A

W da padicipacion

M7 2w foi7 *nda

Pl na G0 ST T S44. 045
b:i:Ront 29,50 Fo.e4a3 oo E1S
B9, A% S0 % 280,244 2-0.734
L B a6, Flk, ‘2.0 125,014
25.07% HELE 7% 215438 22e 744
il i B5.E T - £ 431451
0ER=L Lt T AT 45 1106272
5051084 3.504.208

Durante los sdes 2017 v 2016, &l movirients de las imersiones an subsidiaias sra al

" sigukonis’

Saide Inicial

Melnds de pecicipdc on (1}
Warin ve acciones (3)
Dmwianres an actiones {3)

Saldo Tl

2017 2016
4.804 809 9249, 711
#28.507 T14.341
{1.201.154] -
48.450 121.717
3054542 3. 654,801

(1) Corresponde 8 gjusic por método de participaciin (VPP del parodo.

{7) Con fecha 1 do diciambre del 2017 mediante contrato de compra venta lo compafie
Bocicdadas Haolding 3.4, realize Ik venta de les suciones que manlenia en la compadia
Pulivisa Palmaras Industializadas 5.4, g favor de la compaitia Ssdractora Agrivola Rio
Manam Fxa SA por el valor de 52°505.000 de los cudles e molizd sbonos por
$1'244 237 quedandc un sakdn pendienio de ceoD por $1'260.163 guo sord cercelado

lagla octibre diel 20213,

Con fecha 20 de abeil del 2017 se reales & venta de 20000 acciones del Bance
dollvarane al 3r Eduardo Antonio Sarins Puig,

i3) Comresponde & visinbecidn de dividendos en anciones dol Banco Bofvadunn del periodu

201E.

b



Frocoessdorn ds Allmanios 58, Prodel. - Eg une sociadad ecugiaiana gue tiens por
aclividad e elabovacion de praducies  alimenticlos, donde @ corpafiia bene una
puileipacion cal B9,60% sobro l capital social

Irwersionists Mahis 5.0~ Es uns sociedad coualariana cue tiens por actividad ol sullivo de
marz y cultive de palma afritans, donde la compafiia tizhe una participacidn dal 99, 50%
sabre el capilel saial,

imvacsionlsin Briadal 5.8 Es una soceoad ssuaioians (uss bens por acividnd &l culivo
de palmaz sfrcare donde Is comparia lens und pariicipecion del 98 50% sobre &f capital
social.

inrsakifiordia Heta B.A. - E2 Uhe seciedad ecualodana que tiens por adtividad 1o compra
wentz, alguite: y exploladidn de bienes musbles. donda @ compafifa fenr una
participacii Jw B9,50% sobm o rapial social

Rlochongon & - C3 unae sociedac scuaiariang gue tiena por actvidad &l cultivo da
productcs agrionlas, donda la sompariie tena una patizipasion del G6,57% sobie 8 capilal
social.

Baneo Eobvarfano C.A- E: um sopedsd ccusioriana qQue bena por  aclivieiad
intcrmedigcién mionciana realizade por la banca comensial, condoe |2 compaifia tiche ana
prriivipacion. daf 11,63%. En &! afa 2017 Ia compania recibid diidendas en acclonss por
Jg 490

& GUENTAS POR MLGAR
Al 31 de diclambrs del 2087 v 2016, saldos de tuenids nor pagai cimsislian en:

2 017 2018

Provaadksms B.BEs 5.0n8
Dirga cienios por pagad (1) 581.020

Sa7.au8 5a16

{1) Coaresponda a cuentas por pagar & Haclenda Agricola Agric Sodedad Andnlma por
§280.51C v & Frpoagiv Continental EAC. Sodiedad Andnimm por 2280510 por las
acciones adguiridos de Palmise Paimeras Indostializadas SA,
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8. IMPUEETOS

{a] Impoestss por recupsrar & ipueskes poT pagar
A1 31 de didembre de 201 T y 2018, el saldo de impuestos por recupear consislia en:

=T Zmin

~ansiandy e la iesra M43 181

ks 161

_—e T —/——e—m——m . —

A 31 de diclernbre ge 2017 v 2016, &l saldu d¢ impuestos pul jwgar consist’a on:

2T 26
Feotandianad s la fucnic 5[’.511 Y]
10577 k. =]

{ia} imepunate o ln renta recononido en measados del sfo
Loz gastug (ngresos) war Impuegio 9 la rents conicniu Inelulda en el sstado de
resuliados itegrafes del afo 2017 v 2016

=T 2046

Irouagty % o ronla 11,028
‘1'1.,““ =

ic) Concllfacién del resutado contebletbuteno
A 31 de dlglembre dat 017 v 2006 |9 compaffa realize & piguisnts concdlscién

tributana:
2017 2018
] Utildad poalulde antes de inpiissio a la
= rert y panic pachin de Ursbaladnrees G54, @l 426 527
i-) Dividendos cxertos P B < (438, TE0)
(1) Gastos no deducibios . 12
¥ [+} Gasle inourndas para gonarar Ing, Dxonlos I4.643 tLE1R
Lititid A 1 rwvubile S, Z04 -
knpucsio 8 le renis cousado 11828 -
Ammcipe rodhling de o esla 2 g renia -
Provision pars Inpeesio a |3 rénta corfente 14.9%5 "
Mz [manes)
-1 Retenclones del pasioda {18.348) -

Szida 3 faver (ver llReral a) u_—._—,___.t'.!ﬁ —_-—-=|_Il-=
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B IMPUESTQSE

(&) Impuestos Por recupesar & imppestos por pagar
Al'Z1 ce diddembre de 2017 y 2016, ol sak'n de impusstas por recupaear consittia en:

M7 L 1

Redznzions il fivesds .44 18

God2d 164
e T

Al 31 de diviembre de 2017 v 201€. o saldn ola impuestos por pegar consl=n #n;
PL4T 108

Flztzrclonyg @n o fuondo 2 Les
BT

o4
Ed
]

(k) brgunsto o e venta racencegido on resullpdos del afe
Los gastos (Ingrescz) por impucsto A fa renta cortertd incltido. en el esedo de
regultacos ntegrates del afo 2017 y 204 &:

2T e

Imiparsato & 1= rendg 11835
11,825 =

[o) Concikacorn Bel resulisde conmablo-tritdards
Al 31 de glslembre oel 2017 v 2016 la compafiia reglizd la aiguisrte concilincian

riburaria:
' 2017 _aede

- wlilidsd conlalde gnies de mugsio e ‘=
rants v paricipacicn de raosjadores HHa HI0 425 027
i~ Dividandos oxenios {020, 334) {4, 7o)
(11 Gastos na delueiblas 12
(+} Gasto meurmidos para genersr ng. Exanos 14 643 10618
Litilicnd grovalds A 20 3
Irriesio 8 Ie ren'e causedao 11.925 -
Anticipo milnlme de impaesto @ e rents -
Provisian para impussio a 8 tenta corvients 11.925 -
M= {rcros)s
(-} Reterstionss dol pariocc 118.243)
Salda a faver (ver teral a) (6A24) ; -

i4




id} Situackin iutans
D acuurio con nlkposiciones legales, |a autoriced tributana §ene Iz Taouled da revisar
Iaz declaracionse dal Imopuasto & 'a renta de e Compaiila. deatro do! plazo de hasta tres
aflos postadores contudos a partic de 'a fecna do prezeniaciin de la decleracion Jel

frpeesto @ B orenle, siempre ¥ ocuardo hava cumpiico oporenaments con las
abligacionce liboutarias,

La Compafiia no ha sido objolo de fizcaless on poi pede del Sarvicio do Rertas inlenes
(SRlj

f= Toza da inguesio y exoneTaciones
Da acuers con ‘s Roformgs Tributanas locluidas an & Codigo de 1@ Produccion, s
tarifa da impuestc @ la renta a partir da ejerciclo fienal 2019 83 el 22% scbio las
wilidades gravabies.

Mo oastaniy, “la tarlt imposilve s2erd del 25% cuanda fa sncledad tanne gocianiqtas,
snnios, pardicipes, sonbliluvenlss, benoliciario: o similares rasidentes o esisblacidas en
paraizos O regimones de menor Mposision con und paricipacsn deadia O Indirecia.
indivicual o conjunsa, igual o suUpeder &l 507% del coolel social & de aguel guo
gonesponda o la naturaleza de la sociedad” (L.OR T.0. &t 37),

£n cu=o de Que B Companm reinviertz 308 ullidades an los drminos v condiciones gua
ottablece o Ley de Régimen Tribidado |nemo. podrle obtoner ung réducsion de 10
punlos porcantuglas on s tasa Impostiva, sobre &l valor reinvorlido, siempra v cuando
cleclis &l comespondicnie aumonio de Galle hasta ol 31 de dic embee dol siguéents afio.

Addizionalimsqte, ¢ meaonadn Codigo artablece los slguientes heneficios tfbutarios:

v Eronemcidn dei papgo deal impussio & = Renla durmsale cnod afios, pem las
enciedados que 36 consituvan & perir da vigencia de este Codiga, asi comn temb én
las sociudades nusvas quae se constiluyean por sociedades axistentes, siempra y
cuands 'as inversiones nuovas v productivas sa rssficen fud’s de las urisdicooncs
Lrpsnas de ios candones QU ¢ Gusyaquil v dentno de Ciorios seciofed ooomnomicos.

n  Difsim'ento del pego del impueste a | renta v de su anticipe hasta por circa afios,
Con o gDirespandients pago de inereess, pars IAs socicdades LG rynsfiersn pof o
mehos & 5% de sU capitel eccionano & Tavor de al menos =l 20% de sus
trabajadores.

Antlcipo da Iinpesto & 1= renta

El mnlicipo @4 deferminado sobre la base de 8 decluracion dol fmpreesio s I8 renta del
afie inmedialn avedar, aplicanda porcentajes como: (L23% dod parimonio. NL2% do ks
cugins ¥ gesios acfucibles. 0.4% de los activos y 1.4% de los ingresos gravables. El
anlicipo eerd compensado zon &l Mpusslo a la renls causade v no as suscoplible &
cavoluclin salva cas0s do axcapcidn. b casc de que el impuasto 2 @ renta cusado

I
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fuare menor al ahticipo delerminado, & gnlidbe 52 corvderia an implesta 8 |l renis
FrEinimn.

Asi tarmbidn, se excluird de 'a delemminaciin del anticipn del mpussto & lu renta 12s
gastos [numrnentalas por generscion de nuewo emole mejora de masa sswrel v an
generpl agselas invarsiones Yy gastos oloclivemento realados, reiscionados con bos
tensficion Irhugarios pare ¢! pago dal impuesto a la renta gue reconoca & Sodiga
Orgdnico de la Produccion, Comercio o Inversionss para s nuevas fmvemsiones, asi
aoma obrag sfeclagiones oot gplivaciin da noimas v arincipios contablzs.

Tombdén astdn sonnerodos del pago del anticipa: e ‘mpuesto - In renta s rociadanan
nueves panstliiidas de la vigencia del Codigo Organico de s Produccion, hagta por un
parlode de & 5Fne de operagion ofectiva,

{5} Breidemndons en efactive
Los dividendos que se distihuyen & saciededes naclonales o sovedades sxlraneras que
no aslen domiciiades en parm'sos fiscales, estdn exemios dul pago ds impuestio a &
renta. Los dvidentos ouo s2 distribuyan a favor ce personaz noturales necionalas o a
soueuAdes Jominlindas en pamisos GscAles ¢ reqimanss de meanor (mposioldn, aslan
Eljetoy p retercian a1 le luente adlclanal,

ih} irpuesto & Is Sallde de Bivisau {1583)
El Impueslo a la Sallda de Diviaas (150} o osl 6% v grave 8 © siguisnte:

= La hiansferatn o resiado de divsas al sderior.

v low pAgos efertuados dasre & axtedne, inclushe aquelos ragiizacos con recursos
frerclems an el gxtodor e |8 posona natural o la socicdad o de torcemns.

*  Las importacionas pondizates de psgo rogistradas por mas ce doce (121 meses.

*  L=s swporizcionés de bienas ¥ servicios yenerados #n & Ecuador, ct=ctuadas por
gersones naluralos o sociodades domicliladas & @l Ecuador, clando das dvisas
conroapnndiznios & los pagas por concapio ce cichas exportsclones no ingraser al
Ecuador

= Casmjo & zallds de divisas se produZes opome sastllads de la compensaciin o netsh
de sridos daudores v acraedones con & extzdor, | base imponlble scrd constituida
por |8 totadldad de [ operacidn, 22 deair, tantc por &) saldo neto transferidn somo por
el ranto compenaado.

Cstan exenlos del Impusstn £ la Sallds oe Divisaes (IS0

* Trahshwencias oo dinero de hasts res dalanios bdsicos enincados pormes.

*  Papuk reslizados o extsior madiantc lunetas de crbdilo o débily hasls 5,000,

' Pages realizados al exterior por amofleacion de rmpite! & nlereses do ordditos
olurpAdos par instiucionas financicras imternacionslas, con un PRz @Ewor 8 U aho,
cesiinados al Franciameantd de inversiones previsias en al Cadigo Grganico de fa
Produccidn, Comerae e Invesiones y gue devenguen interescs r ‘s (@Sas
fRfErenciales,

FETFTITIY IRV EI R8T
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*  Prgns realizades al exarior por concepte da dividendos dislribuidos por sociedadas
nuninnales o exiranjeras dumiiadas a4 sl Emoedor, daspues del pago ek imgJosto
a8 l2 rsntn. & lsww d3 olres socicdodes exiranjoras o de pEFSONDS nsasales no
residentes an & Ecuador, siempre v cuando ow wslén domicilisdos ean pareieos
fiscales o jurisdiccionms de menor Impaesioicn.

E! Impuesta o ls Sslida de Divisas (IS0} poged ser utillzad como créd o irbulano pars 13
determinacion del impliesio 8 i reai2 haste por 3 2fios, slempic gao heye 3do onginado
an la ‘mporlacion de malerias primas, insumos y bienes de capital oo s finalidac de que
BgAn incorporados en proceEos priclostives v gue consten an el listade emitido par al
Camité de Politica Tribtaria.

Preclo de tronafarengiz

Lus nomags Wbitadas vigunles incomporan & principio de plena compelencia para las
cperaciones  mAlzadas con partes relackonadas. Por su pare & Seevicio ce Rorlas
Inlernas sollais 32 praoae vy remia por pane de B ampresa un esludio de procios de
iransielcnca y un anaxa de oparaciooes, énire oiros, para agueliss compafias que
hayan (enldo operaciones ool partes reloclonadas donicliadas an el sxdenor en el
imisma perinda flscal.

El Direclor del Servico de Remas Inteawm (SRI) emit'd I8 Resolucidn Mo. NAC-
COERCGC1500000455 e 27 de mavoe del 2015, a trovéa de la cual se modificd ke
Fosolpcién Mo, NAC-DIERCGCI3-00011 y se deteinning cambios oh o= wvajaros
minimaes v en el Hpo de rarssociones para gue sea obligaluria & prasenlenion dei onoxo
i infomre da precios 9o rar sherencia.

e | o8 Tra i
MNabicn presental’ anle e SR1 ol Anewn de& Pracios oa Tiemslersrcia (AFT) Ins
eontribuvertes que Aavan efactuadn nperacionos con pares reidcionadse del cxtarior yin
partes re'scfonadas locsles dentro de! perfodo lscal por un walor scumulado saosrior &
USS 3000.000.00 .

inigrms intepcal de Precias de Transferanciy

Duben preseniar ante el SBI wl Inforna Inkgral fe Pracios de Trangferancia (IPT) loe
conbibuycnies cus havan electuade cieracones con sartes relaocionadas del exdstior Yo
parmes retaconadas locales dentre del peripdo fiscal por om valor aourm indo supsrior &
USS150CC,000.00. Addonaimorie debemn presentar ol anowo de Procios de
Transierensia,

Bl indficado csludio dele 2of remilido hasio o mes de junia del 7018 confoorne 2t novano
digitn del RUC  Adicionaimants exige quo wn sus deciaracinner de impusso a i3 roma
anual declzn lus DPEracior el fR ACHVOS, PERIVDE, TOnasns y ROresos.

La Compatis por sus ransecolones durerin 8l afic 217 no 2318 obilgedo a presciler
arexD do precios de ans erencid.
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3.

GABTDS ADMIMIETRATVOS
AL 31 da diclombn: del 2M T y 2006, los gastos adiminkU=fvos consiatlan &n:

2617 201K
Irmpuesing v conlribuciongs B.422 4,822
Sewvining v honararine 5471 5175
hva qua S8 carga & gasto i34 BEDO
Suminlstros y materiales &5 0
el [ %icl

LamTAL SOCLAL
Al 31 co didwerbe del 2017 v 20116, e capiial social estd conformeadn por 10.000 accinnes
odiarias ¥ nowirsivas de USS 1.00 cada una.

Numeie de il
Acclavigas _Asglangs V. _pemya . StHAl
Farranths (vima Cuosza da Vaca 500 Elvk [ & 00g
JiEn Covee Orops B4 i, 1 A4
Masz Crediers Orlsga B3 o 1 s
Ri.a Cominng Chtags 13 BE 1 fruc)
kabsl Coudiree Newrez B3z B 1 B3k
Samisgs Cividous Mavsrez a4 A% i B
Vemnies Conlowz levsrez HE3 Ak il 82
A, BWD Y V]
RESERVA LE-BAL

D e msrdo oo |3 legislacion vigene, la Compafila daba apropiar par 1o monos & 10% de i
Elilided nata del afo 8 una resarvn tegsl hasta quo ol gelda de dicha reserve alosnce o S0%
dol capital auacrito, La regarva lngal ho estd diguanihve para digtdbiclon de dividandos,
peeam pued 6 s6r capitalizada o ulilieada parz absorbar perd das

APMINISTRAC OH BE RESCOE AINANCIERDS

Log prircipales pasivus financipms d& la Compatia, incluyen (a8 cuantas pok pagar
proveadards i otras cusias por pagar.  La finalidad princ’pul ca estos pashes hranniores
a5 finmnciar |48 operaciones de la Compzfia.

Ls Compaiila cuents con oifos deunores y sloclivo gque provienon dieclamenie do sus
OpERCNe.

Lo Comoafiia 88 encucnira axpussta & 10s rissgoy de mercado. da orédilo y de liqudez

La gerancia révisa v apniaba (88 poliicas para mangjar cecds uno de astos desgos qis 5
rosLmEn & continuacion;
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; Rissgoe id= mmvara.- Es & riesgo de ous & valor meraahie o ins (ogos iuems da efsctivo de un
= netumanto Enanciero fueciicn dooido a los cambios on ios precos de mercada.

| o5 precios Ao morcado & su ves imeplucran dos t pos do fiesgos: @ nesgo de 183 iesas de interss
y & resgo da ases de carbin. Los instrumentos finencarne sfactadns por el riesgo de msscado
incluven los depdsitos en sleclivn.

a) [Riesgo de laka de inerés:
AT de diclermbre del 200 7, i@ Compafiis oo mantene fnanclamlento can selidaces
linancisras, E| rigego de (a tasa o Inlerds es &l Aesgn da flueuacon dol vaier justo el
fliijer cle sfeotive fuluro do un ibstrimanto Ansnciero, debido a cambios ci las tasas de

interés deé marcada,

AW de diclambra de 2017 ¥ 2015 la Compariia no matitlars insbrumentos financierncs
de pasivoy gue ganaran Reas de iterds varlabies.

.5 b) Rietuga o lipo de cambio:
: El desgo de tipo de camoo o5 of rasgo de cue & valor razonable o fiujes de cala
Tutiros de un instrumento finzockcro fuciten debido a cambios en s tipoes do cambio,
La Compafiia résliza sus pperaciones orncipaliments oh délaos de los Esteans
Unidaz, meneds de surse lepal en el pais, pod o anta, no &s prasanian efecins por
vanacioneg de tpus de cambio en los estados inancioros.

Alasgo da crddla. El riaago de crédito es 2 ricsga de qua wma rontraparts no puecs
cureplie con sus obligaciongs en relacidn con wy relnimen'o fnengiero D conrato o8
yaild, gehemndo una pérdide financisra. La Compafifa crddites con sus relacionadas par
lo nue no Antd axpuesta al desgo do crédiln por sus actividades operativas.

El nasgo de cnddito surge dal efaciho, equivalentss de ofoctivo v dapdslos en hanoos.
Los limtes en & nhal du esle resgo son aprobados por la Gerencea.
Fleago de Fguides- La Compafiia monitoma su despo dn akcaser fe Inndns usando un
tiuja da csja proyesiado o cono ¥ largo plaza.
La arincipal fuenta da Ingresas ce etectiva de o Compaia 8on o cabres do divdendes.
14, EVENTOS BUBSECUENTES
En el pariodo como-endido enre & 1 de caaa de 2018 v & la techa de emision de e=tas

estadus hnanclaron no 38 han producido evados fgus, an apinidn de la adminisiracidn cs la
Compadia, pudieran tener un oledo rnporianis sobe los estados inancioros adiunos.
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