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SOCIEDADES HOLDING S.A.
SOCIEDADESHOLD Y
SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Sefiores:
SUPERINTENDENCIA RE COMPARIAS EXP: 177947
Cindad, -

Estimados sefiores,

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunio sirvase encontrar 1
giemplar del informe de auditoria sobre los Estados Financieros de la
compaiia SOCIEDADES HOLDING S.A, SOCIEDADESHOLD ¥
SUBSIDIARIAS, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016.




Inforine de los Aundirores Tndepamdientes

Estarios de Situacidm Finsncieras Consolidados

Eslados dc Resultrdos Intcgrales Consolidados

Iistadas de Cambios on el Pammonio Consolidados

Hstados de Flujo de Efectivo Consolidados

Dotas a los Estados Financiceros Consolidados
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIDIENTES

A dos Sciiores Accionistus de:

SGUIFDADES HOLDING S, A. SOCIEDADESHOLD Y SUBSTDIARIAS

1. Opinién.

Hemos auditado los estados financieros consolidados de la Compaiia SOCIEDADES
HOLDING 5. A, SOCIEDADESHOLD Y SUBSIDIARIAS gue comprenden cl estado de
sitwacion financicrn al 31 de diciembre del 2016, ¢l estado de resultados, 2stade de cambios en of
patrimonio vy estudo de flujos de efectivo por el aflo lerminado en esa fecha, v las notas a los
estados financieros, imcluyendo un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestta opinién. los estados (nancieros conselidados antes mencionados presentan
razomablementc, en lodos Sus aspectos maportantes, 1a sivacion fmanciera de la Compaiiia sl 31
de dicicmbre del 2016, y su descrapeifio financicro v sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de sererdo con 1as Nonnas Internacionales de Informacion Financiera (N IF),

Bases pura 1a apinién r
[Temos realizado la auditoria de acuerdo con las Nonnas Iaternacionales de Anditona (NLAs).
Nuesimas responsabilidades conforme s esas nommas se describen més detalladamente en Ia
seccidn Responsabilidiedes del Auditer para Awditoria de Estados Financieros de nuesiro
informe. Somos independienies de la Compediia de acuerdo el Codigo de Crica del Consejo do
Mormas Internacionales de Elica para Contadores Pablicos junte a los requisiios éficos que son
relevanics para nucstra auditoria de los estados financieros en Fevador, y hemos cumplido con
nuestras otas responsabilidadss iicas de acuerdo con estos requisitos y of Codigo de Etica del
Consejo Je Normas Inmternacionales de Llica para Contadorcs Piblicos. Creemos que la
gvidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion calificada de anditosia,

Responsahilidad de ln Administraciin por loy Exstados Fimancieros Consolidados.

La admimistracitn cs la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
finnucicros de acuerde con las NIF y del control interno que fa administraciin determin
negcsario para pennitir la preparacion de estados tinancieros libres do crvores significativos,
debuido a framde o error.

En la preparacion de los Ostados Financieros, la adininmistracién s responsable de evalnar [a
capacidad de Iz Compadiia para continuer como vegocio en warcha, revelar, segim aplique, los
asymtos relucionados & continnidad ¢ wilizan el principio de cmpresa en marcha como base
contable, a menos que la dircecidn pretenda liquidar Ja canpresa o cesar las operaciones o no
tien¢ otia allemativa mas realista que hacerlo. 17l Consgjo de Administracion es responsable de
supervisar ¢ proceso de informiacion financiers de Ja Compadiia
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REBENDIENTE

Responsabilidad de los anditores por ia suditoria de los estados financieros,

Nuestros objetivos son oblener sepuridad razonable sobre i los estadus financieros en sa
conjunto estfén libres de errores significstivos yu sca por fraude o crror, v emitir un informe de
auditoria que incluye nucsma opimion. Tng segaridad raconuble es un alte nivel de soguridad,
pero 0o os una gaantia de gque una avditoria realizaddy de acuerdo a lay NIA siempre delectara
una represemtscién srrdmea impormnte cusndo exista T.ae representacionss errdneas pueden
surgir do frande o crror y s¢ considerun maleriales A de forma individual o en conjunto, podrian
influir razonablemente en lus decisfones scondmicas de los usuarios lomadas sobre la base ds
&s1os cstados financicros,

Una auditoria implica dosempefiar procedimientos para obiener evidencia de auditorfa sobre log
manios y revelaciones en loe Ealudos Finuncieros. Los procedimienioy seleccionados dependen
del juicin del auditer, incluvendo la svaluscidn de los rigsgos de presenmtaciim errdnes de
importancia relaliva de los estados financicros, ya sea debida a fraude o error, Al hacer esas
evalnaciones del resgo, ol andilor considera el control intermo relevante a la preparaciim v
presentacion razenablc de los cstados fmusncieros por la entidad, pars disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiadus en las circunstancias, pero no con el {in de exprosar wa
opinién sobre la efeciividad del contenl interno de la entidad. Thna ouditoria también incluye
evaluar la propiedad de las polinicas contables usadss v lo rezonuble de los estimyciones
contables hechas por la administracion. asi como evaluar la presentacidn general de los cstados
financieros. Creemos gue la evidencia de audijoria que homos obienido es salicients y apropiads
para proporcionar yna base para nuesta opinidn de auditoria.

Hemos conumicade a la gerencia, el alcance planeado v la oportunidad de la audiforia, v los
hallazgos significatives de auditoria, incluycudo cualquier deficiencia significativa en el control
mterno que ideatificamos en nucstia anditoria, en caso de existir,

Otros gsumioy.

Mo anditarnos 1os cstndos nancieros de INMOBILTARIA [IETA, PROCESADORA DE
ALBMENTOS 8. A. PRODAL, INVERSIONISTAS BRISDAL, BIOCHONGON S, A,
cuyos activos totales son de L SPI23.126, TUSH763.753, USH3I35886 y LISSB79.559
respectivamente, que representan ¢l 1,78%; 11,06%,; 4,86%:; v 12,73% del comrespondiente total
bruto consolidado. Al 31 de diciembre del 2016, no cumple ka oblipacion legal para que sea
sujeta a auditoriss as cn el Ecoador.

Junio 14, 2017
Guayaquil-Eeuador

L

Direceidn; Calo: Guayaquil Mz, 11 5L 5 Edificlo Pluscontic 3er. Pisa 07.302.303.
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DE AEMERL 25
Expresados en ddlares de Estadoz Unidos de Amidia,

NOTAS
ACTIVOS CORRIENTIS:

Efectivo y oguivalenic de efective

.

Cuenias por cobrar

Cuantas por cobror compafiizs relacionacdas
Activo bickizco

lvermtarios

@8 =1 =S Eh

Pagos antic:pados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 9

Activos fijos nu depreciables
Constiucciones 8n curso
Activos fiios depreciables

Menos - Depreciacion Acumulads

TOTAL FROPIEDADES ¥ EQUIPOS

ATUTIVOS NO CORRIENTES

Inversidn en acoiones 81]

Active hioldgmeo o larpoe plazo i
Oiros acttvos an comientss

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

S
Wk 2015

205 639 216.787
1.109.338 1.036.79%
8,946 10119
92,451 678.013
287,714 364.431
865 673
1.708.593 2.306.821
975,913 975913

4 54125
5404305 3.450.000
6,380,218 4,489,047
(2.841.569)  (1,792.625)
3,538,649 2.696.422
1.106.273 084 556
42111 436.734
12.522 48.270
1.660.906 1,469,560
5.908.548 6,472.803
— p—— - 4

Farmnduﬁ%_llega—/’
GERENTE GENERAL

Inés Arias

CONTADOR GENERAL

Laz nalas adjuntas a bos estados founeicros san partc wiegronts de eales estados de wiluagion




ACHHDN PFINANCIRRA CONSOLID
Al L DR 2016
Expresados en dolares de Estados L nidos de América.

PASIVOS CORRIENLES:
Obligaciones bancarias

Cuemas por pagar

Cusenias por pagar relacionadas
Cuenius por pagar Accionistas
Pasivos scumulados

TOTAL FASIVO CORRIENTE

PASTYO NO CORRIENTE:
Chligaciones bancarias largo plaze
Cuenias por pagar largo plazo

Cusnlas por pagar accionistas a laven plaso
Jubilacion patronsl v desahucio

TOTAL PASTVO N CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capilal sucial

Apoile a lonne aumento de capitsl

Reserva lagal

Heserva por valuacidn

Resultados acumulados

Resuliado integral woial del gjervicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PO LAL FPARIVOE Y PATRIMONTD DE 1.08 ACCTONISTAS

Lo

Fernando Orjegy
GERENTE GENERAL

Lag uotias mdjunuss o los estidos financieros son parte megrente de cstos estados de siluacion,
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pA 18 2015
498,638 T06.021
358.646 676 860
519780 961.311

2.715.355 2.307.313
113.180 11650

4.565.599 S028.416
192,050 203.484

15.000 -
166,173 420,109
123.799 128.563
497022 B5L.150

L

5.062.621 §.880.572

52,185 52,185
264,669 35333

27.537 22.477

1.300.105 253.312

28.620 (53.932)
172.811 284 856

1.845.927 592,231

©6.008.548 6.472.803

Inés Arias
CONTADOR GENERAL




S HOL £ CSHOLD Y MDIARIAS

FORL 08 TE y AL 31 CIEM 16
Expresados en dolares de Estudos Unidos de América.

2016 2015

ngresos 16 3433400 10.618.127
Costo do ventas 17 (8.513.602) (9.367,900)
Utilidad Bruta 919.798 1.256.227
GASTOS
Gastos administrativos 18 705308 8606.627
Gastos linancieros 19 77,668 70.219
Otrus ingresos yio egresos, Nelo 10 (146.418) (73.892)

636.558 862.954
Ltilidad nntes de Participacion de trabajadores 283.240 393.273
sobre las utitidades ¢ [mpuesto & la Renta
Participacion de irabajadores 38.921 39.780
Utitidad antes del Impuesto & Ia renta 244,319 353,493
impuesto a la Renta 71.508 63.637
Resultado integral fotal del ejercicio T 172811 284.856

T A e e e e

Ao A Sl

Fernamnde f.)rw-ga Imés Arias
(:FRENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Lag notas adjuntas a los estades (mancieres son parle inlegrante de este sstady de resukado integal,
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SOCIEDADRES
STADOS DE FLUJO DE EFECTIV () CONSOTIDADOS

Al:31 DE_DICTEMERE DEI, 2016

fixpresados en dolaes de Taladoa Unidos de América

206 W5
Flujo de efoctivn porles sctividades de operaciin
Efectivo recindo de clinkes 9.288.932 10702 430
Eleetmv pegado B proveerdorss, 3asios v empleadea (B 871.57%) {5:.580.457)
(tios wapeans, Meto l46418 285
Efectivo neto provisic (wilizade ) en actividades de aperacidn 03,772 4195903
Vlujo de efectiva por fus actividades de fuvacsidn
Conpras de sctivos [gs, eto (5.212) (643.211)
Inviasion en accioncs (2L.7% {93.7:1)
Hfectivo neto provisto (utilizade ) en setividades de inversion {12692% (738.962)
Finfo de efectivo porr las actividades de finznciamiente
Sobregro hancarin {156,928 * 41,029
Obligacioncs bancarias covi plazo (30455 (152127
(Obligaciones bancarias lago plazo {111.434) 33 484
Cuenizs por pagar scowmists lango nlazo FARR LY {3483 380)
Cuentas por pagar lereo ploo 15,000 (13.000)
Reclasificacion al patrimonio {749
Aparte para fuluras capinadizaciones 2001000 -
Ajustes por coasolidacibn {186.238) (157.166)
Eleciivo utilizzdo por las sctvidades de Nnenciamisnio, {54390 {3.459,%05)
Incremento { Disminncion) del efactive (7148 (2966}
Ivias efectivo ol micio del periodo 116.787 219,753
Eieer al Tinad del pesiody 209.639 116,747

Buso £

R

Femando Crie

B st T Inés Anas

GERENTE GENERAL CONTATOR GEMNERAT,

Lag votas a los esadas fmansieros adjimtos son parte miggiants de eaiwy estados,




SOCIDADES BOLUDING 8, A, 500 HOLED ¥ STBSIDIARIAY

ESTAROS | NTEGRALES CONSOLINADOS
AL I BE 2010

Expresdos en dolaes de Bsimlos Unadgs de América

2014 015

CORCILIACION DE LA LTIIDAD NETA
DEL TITRCICIO AL KEECTIYD NETO FROVISTO(UTILIZADDY
PORLAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Rosultado mtegial wial sl ejemivio 172811 284856
Ajmetes pars conclllay ke uliidad de eferciclo can of
dective neio provisto(utilizade) on acfividades de operaciin:
Depreciacifn 2108 217132
Cuentas noobrahles 35,544 -

265 657 7.1
CAREIOS EN ACHIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVODS:
Cuzalas por cobmr {108 559) (114.045)
Carsnilers por cobimr compaias elacionadas 1443 LFAR
Cueplas por cobrar ascinnisigs - 5.50H)
Activog bioldgivaa 585,522 i 1241 73}
lmventarios HILT {15
Pagos mticipados (192} {673)
Activos bixligicos a largo plen (105377 (0. 720}
Cains 2civos po cormenies 35.748 80,900
Cuertas por pagic (313 306} 240,981
(Cueatas por pagar compaliing relazionadas (1417213 Bys, T2
Cusentas pov pagal auiiiisies 205122 2564807
TMaetvos acunniadas {3329 (1r32m
Subilagion v desabucio ' 4. 164) 35910

2530= J.653.917
EFECTIVG NETO PROVISTO (UTILIZADD) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 663,772 4195905

Fernando (¥tegs N Incs Avias
CERENTETGENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas a los estados Ninanzieros adpmlos son paie imegmnte de cslos cstados,
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AL 3| DE DICIEVIBRE DEL 2016

CIEDADES HOLDING 5. A, SOCIEDADESHOLD Y SUBSIDIARIAS
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. WHORMACION DE La COMPARIA

SOCIEDATDES HOLDING 8. A. SOCIEDADESHOLD- 1a compaiiia se constituyd en el
Canton Guayayuil el 21 dc Marzo de 20114 e inscrila en el registvo mercantil el 1 de Abril de
2014, Tiene por objeto social la compra de acciones o participacicnes de otras companiias, con la
finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad aceionaria, geston admimisirucion,
respongabilidad crediticia o resultados v conformar asi wn gropo empresarial.

Operacidn: La compafiia se dedica a la advinistracidn de compaias a través de tendencia de
acciones. Su domicilio so encuentia cn la parioyuia Tarqui-Guavaquil entre primern de Mayo v
Carchi mimero 1105,

NMOBILTARIA ITETA S, A.- [.a Compailla sc constituyd on la cindad de Guayaquil ¢l 24 de
Enero de 1978 ¢ inserita en el registro mercantil el 2 de Febrero de 1978, Su objeto social ¢s la
constiuccion de edificios de toda clase. bajo el répimen wnitario o do propiedad horizontal, & lu
compra, venta, arrendammiento cometaje, admimistracion, usoe y goce de toda clase de mmuebles
urbinos y vurales, dedicarse & la agricaltura v ganaderia, compru y vender toda clase de
ahmentos para conswng humano y snimal

PROCESADORA DE ALIMENTOS 8. A PRODAL.- La (Compailia se constituyd on la
ciudad de Guayvaquil el 5 de Febrero de 1973 & inscrita en el registro mercantil el 21 de Febrero
de 1973, Con fecha 16 de marzo del 2012 lg Compaiiia cambia su denominacidn de Compafita
Limitada a Sociedad Andnima ¢ inscrita en ¢l registro mercantil el 4 de septiembre del 2012,
Ticoe por vbjeto social dedicarse & la transformacion de la materia proma de toda clase de
alimentos de consumo humano y snimal, podeid ademds dedicarse a la fabricacion y elaboracion
e toda clase de articnlos alimeanticios.

PALMISA PALMERAS TNDUSTRIALIZADAS 8, A La Cuwpailia se constituyd en la
cindad de Guayaquil el 23 dc Junio del 1982 ¢ insciita en el repistro mercamtil ¢l 20 de Julio de
1982, Tiene por actividad la industrialicacién Jde producios agricolas cspecialmenie oleaginosas
como: pahma africana, soya. ajonjoli. la comprasventa v exportacion de los mismos.

INVERSIONISTAS BRISDAL 5. 4.~ La Compeiia se consdivys en Ia ciudad de Guzyaguil el
26 de Agosio del 1985 ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 26 de Septiembre de 1985, Con fecha
11 de Noviembre del 2011 se refonnd el estatuto social, la Compatila ze dedicard a la actividad
agricola y agropecuaria cn todas sus fases, incluida la comercializacion y exportacion de sus
productos, asi como tambica a la eclividad agroe mdustrial; podrd dodicarse & la importaciim,
elaboracion, distibucidn v comerciglizacidn de insmmos, magqmnarias y prodectos agricolas.

INVERIONISTAS MABIS 5. A~ |a Compaitia 3¢ constituyd en la ciudad de Guayaquil el 26
dc Agosto del 1985 e inscrita en el registo mercantil ¢l 26 de Seprembre de 1985, Con focha 17
de: Mayo del 2011 se reformo el estamio social, I8 Compafiia se dedicard a la actividad aericola y
apropecuaria en todas sus Mases, inciuida by comercizlizacion y exportacidn de sug prodactos asi
como la actividad agro indusivial; podrd dedicurse a la importacion , claberacidn, distribucion y
comercializacidn de insumos, maquinarias y productos agricolas.

BIOCHONGON S, A,- Se constituvd en la ciudad de Guayaguil el 23 de Agosio del 2010 ¢
nserita en ¢! registro mercantil ¢l 15 de Marvo de 2011, Ticne por ohjele social dedicarse a la

1
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sigmbry, cultive, cosecha produccion de productos sgricolss, comercializacién nacional e
miernacional de los mismos y demés actividades agricolas parmmtdas,

AL 31 do dheiembre del 2016 y 2015, SOCIKDADES HOLDING 8. A, SOCIEDABESHOLD
mantiene participacioncs en el capital de la siguiente compaiiia subsidianza:

% de partici pacidn
; Mo ; iR
O enddad integrante (OFI: Controladora Actividad Prindpal
pranis (0K Conlrol adors -

amobilrn Heta kA 90 500% 0 500% Alguiler do Lien minuchle.

Procesadora de Alimentos 8 A FRODAL 49 500% 0,5 00% Cowpra de airecho hunado pirs
respoctivo =eado v comarcalbado.

Palmiza Pakmess Indnstrializades S A &6 .66 T% 33.25353% Ventes de palwma africana, produceidn ¥
comercializasidn de aceire rojo de palima
affricanna

Iavorsionwing Bosdal & AL S .5300%% Culfivos do palma, 2wcho y maie sn iaz
propeedadis quo poses,

Tvversionisl s Mabis 5 A, QU S H1% 1, S0 Cultive de maie y prima africans.

Biochongrn 8 A GE.GCTY 33.337% Sicmilva, cultivo, cosscha y prodocsion
o prodectos apricolas,

BASE DEPREPARACION Y PRESENTACION DF ESTADOS FINANCIKROS

Declagacion__de  cumplimigntes.. Los esiados financieros comsplidagos adjumtos de
SOCIEDADES HOLDING §. A. SOCIEDADESIOLD Y SUBSIDIARIAS, sus notns
explicativas han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Informacién
Pimamciera - NIIF (IFRS por sug sipglas en Imglée), emilidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE per sus siglas cn Inglés), las cuales incluyen las Noanas
Internacionales de contabilidad (NIC) v los prommeiamientos dol Comité de Interpretaciones
(CINIIF y SIC por suos siglss en Inglds), Tales estados financieros y sus motas som
responsghilidad de¢  SOCIEDADES HOLDING 8. A, SOCIEDADESHOLD Y
SUDSIDIARIAS,

Base de presentncion- Los estados fmmcieros consolidados adjuntos, ham sido preparados
gobre la base del costo histirico v de Normas de Contshilidud de Esiados Financieros
Consolidados esiablecidas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Scuuros a travds de
la Resolueidn Mo, SCICLDCCP G 14.003 del 14 de febrero del 2004, Loz mencivnados estados
fAnancieroy consolidados de SOUIEDADES TOLDING 5. A. SOCIEDADESHOLD V
SUBSIDIARIAS, sl 31 de dicicmbre del 2014, [eeron preparados para propdsitos de
cunplimientio con las disposiciones cmitidas pur la Superiniendencia de Compafiias, Valores v
Seguros,

La subsidiaria se consolida totalmente a partiv de la fecha de 1a adquisicion, que es la fecha on la
que SOCIEDADES MOLDING §. A. SOCIEDADKSHOLD obtiene el control, v continiian
siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control cesa. Loy cstados financieros de I
subsidiaria se preparan para &l mismo periodo de informacién que ¢! de Ia entidad controladora,
aplicando politicas contables uniformes. Todos los saldos, ransacciones, wamancias v pérdidas
rcahizadas que sugjan de las  iremsacciones catre SOCIEDADES HOLDING S AL
SCUIEDADESHOLD v sus Subsidiarias v los dividendos se climinan rotalmente,

bl
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Las principales diferencias entre la Norma Internacional de informacion Financiera - NUF No.
10 v las Nomngs de Contabilidad de Estados Fimmcieros Consolidados, eslablecida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Scguros, ¢3 qus esta Institueion de Control, no exige
lo siguicnte:

Il Parlicipaciones no_sontroiadoras - Una controladora prosentard las participaciones ne
controladoras en ¢l estado de sitiacion finamciera comsolidado, denlro del patrimonio, de
foimmia scparada del patrimonio de los propistarios de la comboladora. Los cambeos en la
participacion en 1a propiedad de una controladora en vna subsidiaria que no den logar a una
pérdida de control son iramsaccicnes de purimonio (es dech, transacciomes con los
propietarios en su calidad de wles).

| Pérdida de conirel - Cuando una controladera pierda ol contrcl de una subsidiaria, ésta:
{a): Nara dc baja on cueniss los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser
subsidiaria d¢l estado de sitvaciin financicra consulidado,

(b): Cuando s¢ pierda ol comirol, reconocerd cualquier inversion comservada en la smfigna
subsidiana a su valor raxonzble y posteriormente contabilizard dicha inversion conservads v
los importes adewdados por la antigua subsidiaria o a ests, de acuerdo con las NHF
comespondicntes. Ese valog razonable se considerard como el valor razemable en ol momento
del reconocimienio nicial de un active finenciero de acncrdo con la NITF he. 9 (Tnsirumentos
Financieros) o, cuando proceds, como el costo on &l momento del reconocimmiento inicial de
una inversion &n una asociada o negocio conjunto. v,

{¢}: Recomocerd la gansncia o pérdida asvciada con la pérdida de control alnbuible a la
anterior participacion controlador,

Pronunciamientos eontubles.- Un confunty de nommas nueyvus, enmiendas & mterprelaciones a
fas nonmus actusles, son ofectivas pura los periodos imuwales que comicnzan después del 1 de
encro del 2014, Asi mismo la administracion de SOCIEDADES HOLDING 8, A.
SQCIEDADESITOND se encusnbtva evaluando las siguientes normas y enmiendas para
delerminar sus posibles impactos en los estados financicros.

NIIY %: Instrumcntos Financiergs {20041 La NIUF 9 reemplasa las guias de la NIC 3%:
Instrurnentos Fingnecieros Reconocimisnio y Medicién, La NIIF 9 incluye gnizs vevisadas paoa
la clasificacion v medicion de mstrumentos financieros, incluyendo un nuevo medclo de
perdidas crediticias esperadus para caleniar ¢l deterioro de los uctivos finuncieros ¥ los nucvos
requeritmivntos  generales de conlabilidad de coberturas. También mantiens las gufus
relacionadss con el reconocimientoe y la baja de cuenias de log instrumentos financieros de la
NIC 29, [.a NIOF 9 s efectiva para loy periodes amuales que cotmicncen ¢l 1 de enero det 2018 o
en una fecha postarior v su adopeion anticipada ssta pernitida.

NIEF 14: Cuentas de Diferimientog para Actividades Regoladas TVl objstive de estz norma
es mejorur la comparabilidad de la infovmacion Tiuanciera de las entidades que se dedicon a
actividades de 1arifa regulada. Esta nonma serd efectivi para los periedos que comiencen el | de
enero del 2016.

NIOF 15; Toure
NI No. 15 astablece un marco completo para deleroiinar §t se recomocen mgreans de
actividades ordinarias, coandc se reconocen y por queé monic, Reemplaza las actuales
guias para el reconocimicnte de mgesos, meluyendy la NIC No, 18: [ugresos de Actividades
Cwdinarias, MIC Mo. 1l: Conimios de Construcciom v CINIF WNo, 13: Programss de
Hidelizacidn de Clientez. L.a NIIT No. 13 =5 efectiva para los periodos anuales que comiencen el
I de encro del 2017 o en una fecha pusterior v su adopeion anticipada estd permitidu,




Actaracibn de los Métodos Aceptables G Depreciacién v Amoriizacién {modificaciones 1 s
NIC 16: Propiedades Planta y Equipo v NIC 38: Actives Intangibles-  Estas
modificaciones ofrecen una orientacién adicional sobre ¢como so deben calcular la depreciacion

o amorhizacion dy la propiedudes, planta v equipo ¥ activos mmumynbles, indicando goe los
métodos de depreciacion o amortizacion basados en ingresos vo se permiten (salvo excepciones
miny cspecificas), por no reflejar el patrdn sspearado de consamo de los beneficios econGmices
futuros de un activo. Las modificaciones son clcetivas para los periodos muales que comicncen
cl 1 de enero ds 2016 o en una fecha posterior y <u aplicacidn anticipada esti permitida.

Revelacionmes (modificaciones o o MIC 1: Preseniacidn de Fstwdos Financierps).- Estas

moedificagiones tienen como objelive alentar a los preparadores de los estados financieros a
centrarse on un enfogue globul v evitar un enfoqus do lsta de verifieacion aplicando mas el
Juicie al hacer kas vevelaciones, Las modidicaciones son efectivas para los periodos anuales que
comigncen el 1 de enero de 2016 o en una focha posledior ¥ so aplicacion anticipada esth
permitida.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFKCATIVAS

Uz resumen de las principales normas contables aplicadas por SOCIEDADES HOLDING S. A,
SOCHDADESITOLD V SUBSIDIARIAS, al 31 de diciombre del 2016 para la preparaciin de
Ios esiados linancieros censolidados adjunto, s mencicnan a continnacion:

3.1, Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
consolidados adjuntos de la Compafiia estin expresados en Ddlares de los Estados Unidos de
Amiérica, wmoneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000, Consecuentemenie,
la moneda funcional del ambiente econdmico donde opera la Compafia y la moneda de
prosentacién de las partidas incluidas en los estados [nancieros, es el dolar de los Eslados
Unidos de Américn, :

3.2, Efective y equivalenles de efectivo~ Comesponde a los saldos bancarios y de caja que sc
crcucniran & entera disposicion de la compariia, lucluyen lgs inversiones a corto plazo.

3.3. Activos y pasivos financieres.- Son msurementos financierns no devivados consistentes en
cuentas por cobrur, cuentas por pagar mantenidos hasta sy vemcwmenio. Dstén registrados
miciaimente a su valor raxoneble. La baja de un achivo fnanciero es reconocida cuando i
derscho comtractual do lg Compafiia sobre los flujos de sfectivo del activo financiero expira o
cuando la Compafiia Wanshiere el active fmancicro a ot parte sin retener el control o
suslancinhnonte los riesgos v benelicios de ese activo. I'n ¢l caso de los pasivos financicros, la
baja es reconocida cuando la obligacion espucilica sxpira 0 es cancelada. Un dotalle =s ol
signienia:

O Cuentas por cobrav.- Cotresponde a cventas por cobrar comerciales con sus clicntes,
préstamos g empleados v aticipos entregados a proveedores, e registran a su valor nominal y
00 Lenoran intereses.

Ll Cuentas por eobrar relacionadas- Corresponde a coaentas por cobrar con entidados
relacionadas por préstamos. Se registran # su valor noiminal y no generan interescs,

" Cuentas por pagar.- Comesponden & oblizaciones de page regisuadis al costo, por las
nqm:;ac:mm'i de compras ¢ insumos nsados para e procese productivo v de la recepcion de
servicios para la produccidn de sus productos. Se registran al valor nominal ¥ no generan
MECTeses.
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= Cuentas por pugar Cnmpahias Relaciomadas- Ccomespondon a cbligaciones de pago,
exigibles a corto plazo, por préstamas. Se registran a su valor nomingl y no generan intereses,

3.4, Activo bioldgico,- Fitdn registrados al coswo de producsion de maix, palma africana, teca,
balsa y cedro que incluyon: semillaz de maiz v de plantas de pulma africans, teca, balsa v cedro
fernlizantes o insumes, mang de obra divecta ¢ indirecta y otros insumos, regisirudos al costo de
adquiyicion.

5.5, Inventarios,~ [ncluye los productos terminados, insumos, material de empaque,
suministros, ingredienles e insamos de planis regisirados gl costo do wilquisicidn.  Fl valor neto
de realizacién se detenmina en base al precio do venta ea el curso ordinario del negociv, menos
los enstos estimados de terminacion ¥ venta,

3.6. Tmpuesto corviente.- Repressnia ¢l imponte pagado del impuesto al Valor Agregado -
VA, gencrado en las compras locales de hiencs v servicios velacionados com la produccion.

3.7. Impuesio a la rents corriente~ Kl activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es
medido come &l importe esperado que seax recupersdo o pagado a las antoridades tributarias. El
impuesto a la renta es caleulado sobre In base de la informaciém financiera de cada una de lus
compafiias, Las tasis de impuesto a la ronls v regulaciones fiscales capleadas en ¢l cdlenlo de
ihichos importes son lag que estén vigentes a la focha de cione de cads afio.

3.8 Propiedades vy equipo.- Dsidn registrados al costo de adquisicién, menos depreciacién
acumulada, Tl costo incluye los costos direetamenie atribuibles 2 fn adquisicion o construccion
del activo.

Los terrenos no so deprecian, La depreciacion de las propiedades v equipos, os caleulads
sipmiendo ¢l método de linea vecta basada en la vida il estimada de los actives fijos sin
considerar valores residuales, debido a que la Administracion de la Cumpafifa estima que el
vilor de reahizacion do sus propiodades v equipos al téoning de su vida Gl sexa irelevanie,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las signientey:

ACTIVOS % ANOS

Bdificios . 20
Maquinarias y equipos 0 10
Mebles v enzercy 10 1
Vehiculos 20 3

Paonte 10 10
Equipos de computaciin 33,33 3

Instalucionss 10 1o
CHroy getivos 11} 10

Las pérdidas o gananciss por las ventes de propiededes v equipos. sc liquidan contra los
resultados del gjercicio,
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3.2, Beneficios a empleados

o Parvnicipacidn trabajadores.- Es caleulada on fimcidn del 15% de 1a wetilidad contable
anual antes del impucsto a lz renly, segin 1o establecido por la legislacion ecusioniana
vigente,

o Décima tercer ¥ cuwarto sveldu.- Se provisionan ¥ pagin de acuerdo a la legislacion
vigente en ¢l Ecuador.

o Vacacienes~ 3¢ regisis al costo comespondiente a las vacaciones del personal sobye
base devengada.

3.0, Reservas y Resuliados Acumuiados,

| | Reserva legal - De acuerdo con la legislucién vigente, las Compaiiias deben apropiar por Io
mezos &l 0% de la utilidad neta del zfio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance €l 50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para abgorber pérdidus.

Reserva de Capital- Represenis los saldos que las compaiiias registraron comoe resulado

de la conversion de las poartidas comtables en sucre (anierior moneda de cmse logul en ef
Frnador) o délares smericanos realizado por la normativa legal ul 31 de murzo del 2000 La
Resolucion No. 01.Q.ICL0!7 amitida por la Superintendencia de Compafias, publicada en <
R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, ¢ saldo de la cueria reserva do capital no podra
distribuirse como wlilidades ni wilizurse para pagar capital suserito no pagado, en cambio podra
ser capitalizada, en la parle gue excada al importe de las pérdidas scumuladas v las del dlomo
ejercicio concluido, si jas hubisren, utilizado para sbsorber pérdidas: o devuelio & los acciomistas
en e caso de liguidacion de Ta Compariia, :
Los ajustes vesaltado de la sdopcién por primera vez de las Nommas Imtcroacionsivs de
Informacion Financiera —NITF cuyo efecto nsto acroedor que sc registraron en el Pairimonio,
seein con lo establecido en ln Resclucién No. SCICLCPAIVRS.G.11,07 emitida por la
Supermmtendencia de Compafiias del 28 de octubre del 2011, establece que ¢l saldo acreedor
pucie ser tiansferido o lu cuenta de ptilidades retenidas, capitalizado en el valor que excedan las
pérdidas acumuladas o dovaelio o los accionistas en caso de higuidacidn de la Compaiiia.

0 Resultados acumulados-Afustes provenientes de la adopeion por primers ves de las
MLF.- Mediante Resolucion No, SC.G.LCIL CPAITRS, 11.07 amitida por la Superintendencia
de Compaiias, publicada en of Registio Oficial No. 366 de ociubre 28 del 2011, fne expedido el
“Reglamento sobre el destino que se daré a loy saldos doe las cuentas Reserva de Capital, Roserva
por Naonaciones, Reserva por Valugeion o Suporavil por Valuacion de Inversiones, Resuliados
Acwnulados Provenienios de la Adopcitn por Prumenn Vez de las NIF y ks Normas
Intemacicnales de lnformacitn Pmanciera (NHFY  Superdvit por Valuacidn, Unilidades de
Compaiiias Holding ¥ Controladoras v Designacidn ¢ Informes de Peritos”.

3.1, Reeonprimiento de ingresos, costo ¥ gastos- La Compafia reconoce los ingresos
cusndo se cfectia la iransferencia total de los riegos v beneficios de los productos, Los costos ¥
gasios se regisiran al eoslo histérico, se reconocen a medida que se devengan.

3.12. Provisién para impuesto a la renta~ La Loy Orgénica de Régimen Tributario Interne y
i Reglamento d= Aplicacidn cstablecen que las sociedades nacionales pagarin sobre la unlidad
después del 15% de participacion de trabajadores, 1a tarifa del 22% de impuesio a la renia, ¢ una
turifa del 12% del impucsto 2 18 rentz en el caso de reinversion de uilidades. Con la pucsta en
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marcha del Codigo Organico de la Produceidn Comercio ¢ lnversiones publicado en el Regisira
Oficmal No. 351 de diciembre 29 dei 2010, lse establecida por medio de las Disposiciones
Transitonas, la reduccion de la tarifa del impuesio 4 la Tenta que aplicard en forma progresiva a
pattir de los cjercicios fiscales terminados al 2011, 2012 v 2013 en 24%, 23% vy 22%
respectivamente.

313 Uso de estimaciones.- Lua preparacidn de los presentes estados financieros de acverdo
con NIF reqoiere que la Administracion de la Compedfiia sealice y wtilice  estimaciones
comables ¥ esiablezca alpumos supucsios inherentcs a la actividad econdinica y basada en su
experiencia 2n ¢l negocio, con el ohjeio de definir la valuacion y presentacion de algunas
partidas que formun parte de los estados financieros v su aplicacidn en las politicas contables de
la Compaiiia. Las cstimaciones vy supuesios udlizados estian hasados en el mejor conocimiento
por parie de la Admimisiracion de los hechos aciuales, sin cmbargo los resultados finules podrian
vaniar n relacion con los csimados crignales debido a la ccumencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y LQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de dhciembee del 2016 y 2015, el efectivo v equivalente de efeclive consistian en:

2016 2015

Hiectivo v cquivalente de efectiva 12.206 4,965
Bancos 197 433 211.822

209.63Y 216.787

I

Los saldos de bancos po ticnen restricciones algunas cn su uso. cstim a libre disposicion de Ja

Compaiiia,

CUENTAS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las coentas por cobrar consistian en:

2016 2015

Clicates (17} 088.679 G19.038
Anticipo a prowveodores (2) 286,158 Q5 427
Impuestos por cobrar (3) 143.263 182,442
Empleados 41.429 43 400)
Orras - 109,133

I.159.529 1050440
(-1 Provision para cnentas incobrables {50.191) (14.642)

1,109,338 1.036.758
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(1) Entre sus principales clientes incluye Jaime Aungusto Camacho, San Cwmile S.A
Comercighzadors D= Granos. Gisis S.A., Exfractora Agricols Rio Mamso S.A.
Procesudora Nacional de Alimentos C. A Pronaca, Aexpalma 5.A. Refin S A,

(2} Corresponde a los chentes Controles 5.A., Darwim Guzman Albarracin y Senaoe

(3) Corresponde USED.646 por Crédito biibutario TVA; USS12.7186 Impucsto a la salida de
divisas; US$116.586 Retenviones en la fuents; v, 1S54 845 Retenciones recuperadas

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONABAS

Al 31 de diciembrs del 2016 v 2015, las cuentas por cobrar ¥ pagar con parfes relacionadas
consistian en:

P bear {1
Relacidn A 2ns

Cardama Filial Wb 1209
Damal Fihal - 5910

8.046 10,116
Por pugar {2}
Por pagar relacionadas a corte plazg "
Fosalin Wevarcs 215211 S19.8306
Eupormeksa Filinl 2.785 36.558
THmal Filial Ta4 5107

519,780 Ml.511

Pot pagar aceipnistas a ¢orin plase

Ferngndo Orteng Cabeza de Vacs 1 796.325 be1.221
Juan Xavier Cordoves Ortaga 191771 133511
Miaria Cerdovez Orteps . 157452 134.137
Rita Cordoves Qriega 157451 134 136
lshel Cordovas Mevarez 157.452 134,156
Santiago Cordoves Nevarez 157.452 134.157
Verwmen Cordover Mevarce 157452 134,157

31775355 1.567.518

SEp— ST —an

Juan Cordovez Onega i66.173 (39569
Accimiztas s = 280340
166,175 420,100

Cormresponde a présiamos, no devenpa iniereses ni fiene focha de vencimiento.
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detslle de los saldos con Compaidiias ¥ partes
rclacionadas, ©s €l que se detalla a continuacion ¥ tue obtenide de los estados financieros, en los
g oxlste esla mlmogeidm Gnaneiera rovelads

2016
Presiamics L.‘tlwqus Transporis Oros Total
pirados
Clardoma - 590040 Ta.020 27654 170,684
Trmal 2 0nn - 380 - 27,5940
Fxpormelsa 12 626 - - 2.785 15411
30,620 sL G040 5.544 213635
ZUIS
. . il Chegues _ ’
Préstamos  Ascsoria Auricndo : Chros Tatal
girados
Catcdime & = < = 1.287 1.237
I Teikan 53381 - 54914 L4 38! Faoy 28 66T
Fuan Cordowvss - TI.3Ta = - = 77T
Fermundo (irmeaa - G276 - - i 6.276
5358 R4.055 214 14 381 4 276 T15.009

7. ACUTIVOS BIOLOLICOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135, los activos bioldgicos consistian e

26 2105
Cullivos ei proceso 39875 271.696
Uwas 26.011 22.364
Manpos H.605 8 841
Maiz en silo - 233.848
Vivero de palma - 141.264
92,491 678013

Corresponden a male en proceso, cullive de palma aficana, uvas, mangos que eslin registrados
al costo acunmlado de produccidn v comprenden insumos tales como: semillas, materia prima ¥
0iFos costos indirectos de cultivo.

B IMWENDAREDS

Al31 de diciembre del 2016 y 2013, log mvoniarios congistian on:

2016 2015
Summistros v medeoales 141.901 01.906
Maieria prima. 111.654 178 338
Repuesios y herratmientas 34,159 G4, 187
187714 364.431




2, PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de propiedades v equipos congistian en;

Terrcno 075913 - - - o7 el
Couslruesianes en Corso 54123 (34.125) -
Mantajc ir-anters 97 762 07 762
Ldifizio 85859 (94,625 345,828 L KPR
IMaguisariss v Equipos 1843371 39382 (2897 1382345  (97.782) 3.169.559
Muehlos v anteres 6,385 Sb4 (t1.377) 440 772
Velaulo: 219170 2.7 &7 i 2068 940
I'vemts 17.287 17.587
Equipes de Compaiacian B3.043 e K] (7.527 78610
Iristalciones 321,561 32561
Oitros activas 137 785 1678 {1.738) 14730 A63.233
1, 489.047 43T (17208 2MS 103 - 6,780 218

Dizpreciacidn Acomuloda (L.T92625)  (230.108) QL3008 (9475800 36,836 (2.841.560)

1606422 {181.751) {19.981 :| 107X 36836 3.538.640

Salda al il TI"HI'I‘II'EI'H:.L' lt:r..la sificar Ajintas el - Saldo al
17112015 ing jomes 3132015
Terene LR - - - - - 015,913
Corsinucemngs en Curso 16,127 161,362 (84 331) - {(36.833) - 54,125
Edifizin TR 505 . - {99 0) (350} . GBI By
wiyuinarias y Equipos 1.331.728 436,304 A 288 - - - 1.843.521
Whiebles v encores p - i 1380 - - - - 6l 585
Velwculs= 157.929 Gl 24l - - - 219.170
Fuants L7547 - - - - - 17 587
Exquipos de Compptacion 81,061 2 082 . , . 5 85.143
Instalacromes 2T 1520 - 0 vy - - 321561
Diros actbos 115 334 3326 11,242 - - (15024 27582
3839637 681919 - 2 (37389 (15.120) 4489047
Crepreciacion Avwemaladn  (1.380.004) (217 153) . . 1201 | 2600 (1,700,025
220343 464787 - i (36.188)  (L320) 2496422

Awvsdibo: En ¢l afio 2019, la Compaiiia Palmisa contabihizo los informes de tasacidn de edificios,
magquimaia y vehiculos efecruados por ol Ing. Juan Nowak Carchi, con registro No. SCICI-
DAIG-09-0006618 emitido por la Superintendencia de Compaiigs. Tales informes fueron
elaborados con basc al enfoque del coste, ¢l mismo que considerz el valor de reposicion de
nucvos equipos de igeales o simmilares cavacteristicas, parn luego depreciarlo por factores
teenicos como; edad, obsolescencia tecnoldgica, fimcionalidsd y mantenimiznto.
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10. MYERSION EN ACCIONES

11.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, los saldos de inversion en accivnes consistian en:

ACCIONES % 2016

Bainco Bolivariano C. AL 1.106.273 (.,54% 1.106.273
T 1.106.273 1106273
S — g

ACCIONES o 2015

Banco Bolivariano C. A. 984 .556 0.54% o84 556

¥4 556 954.556
mmmmme o e e

Bancn Bolivariano C. A~ By unu sociedad ccoatoriang que tisne por actividad intermediacida
monataria realizada pur la banca comercial, donde Ia se mantiene una participacion del £1,54%.
La inversion estd regisirada a su costo de adquisicion.

ACTIVO BIOLOGICO A LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, les achvos bioldgicoy a largo plazo consistian on:

20i6 2013
Teca en linderos Y72 367 134,059
Filma alvicana 168.813 008
Balsa en linderos g 63.391 63.391
Csucho 57.517 1517
Mango 52.500 32.500
Cedro 400,963 40,964
Depreciacion acumulada (<) {13.440) (8.715)

542.111 436.734
e T EEERm

Corresponden a plantaciones de: Palma africana lecs, balsa vy cedro sisndo ¢l Hempo de
produccidn on 3 afios, 15 afios, 20 afios y 1) gfios respeciivamente estdn registrado al costo
acumulado de cultive v comprenden insnmos tales como: semillus, plantaciones. imsumos, y
olros costos mdircetos de cultvo,
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i2. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de obligaciones bancarius consistian cn:

216 s
Cunto plase Largs plave 'orio plaae Largs slazo

Banco Belivanicnn Ops 229275 (1) A4 174573 99 814 AR
Bz Bolivanano Opt 261374 42) 97 500 - - -
Bence Bolvariomg Opd 263621 (3) 0] 467 -
Banco Solivanang Opi 262205 (4) B0 000 - . .
Banco Bofveriano Op# 264741 (5) £5 It - = -
Baneo Relivariano OpY 258467 {6) 50600 = - -
Benco Ralivarianc 11620 17377 T1.5110 23009
IWigrases par fogar T8 - 033 -
Sbiegira Sancario 5.4 - 162857 =
Corporacion Fingnckors Ot 228774 . - iH25m
Corparszion Finangars Cpdt 232424 E - 230000

495638 192050 Ths021 03482

{1} Préstamo por US$399.254, otorgado en zgosto 17 del 2015, pagadere timestralmente a
una tasa del 2. 33% anual con fecha de vencimiento agosio 12 del 2019

{2} Préatamo por UT58130.000. otorgado en julio 19 del 2016, pagadero wimestralmente a
una lusa del 10.20%, con fecha do vencimiento Jublo 17 del 2017,

(3) Préstamp por US$100.000, otorgado en octubre 27 del 2016, pagadero mensualmente a
ung tasa dei 9339 anual, eon fichs de vencimiento nowviembre 1 dei 2017,

(4) Préstamo por UUSS120.000, otorgado en agosto 10 del 2016, pagadero mensualmente &
una lasa del 9.33% anual, con fecha de vencimiento agosio 09 del 2017,

(5} Préstamo por TI5555.000, olovgado en octubre 10 del 2016, pagadero trimestralmente a
una tasa del 10.21%, con fecha de venclimiento ociubre 190 del 2017,

{6y Pristumo por US$100.000, otorgado en mayo (15 del 2016, pagadero trimestralmenic a
una tusa del 10.21%, con fochs de vencimiento mayo 02 del 2017.

13. CLENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemlre del 2016 v 2015, los saldos de cuentas por pagar consislisn en:

2014 2015
Provecdores (1) 219 887 555571
Impuesios por pagar 332198 52,732
Anticipo de clientas 6.261 53.557
Crroa - 15.000
358646 676.860
=T e —

(1) Enme sus principales proveedorcs inchive Agripuc, Ecuaquimuica, Termagn S. A
Vepamil § A
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i4, PASTWOS ACUMULADOS

AJ 3] de diciembre del 2016 y 2015,

los suldos de pasivos acumulados consistian cn:

20ia 201
Benaficios sociales 53.096 1722
Participacidn (rabajadores 38.921 32.780
Tess por pagar 19.165 50.810
Ciiros 1.598 94
Sucldos por pagar - 2,803
113,180 l'lﬁ.ﬁﬂ!?_!.

15. JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHLUCIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos por jubilagién v desghucio consistian en:

2016 2015
Jubilacidn patronal BY.H5D R]9. 820
Degahucio 34.940 38.743
123.799 128.563

En los witos 2016 y 2015, & movimsento de la provisido para jubilacion patronsl e mdemnizacidn
por desabucto fue ¢l siguiente:

2016 t2018
Saldo inicial 128.563 B7.537
Provision 19417 42.1041
Pago (24.181) (1.078)
Saldo final 123.799 128 563

La Compailia contrao estudio actuarial con Logarirmo Clu, Lida., quicnes determinaron la reserva,
para jubilactén patromal & indemnizacioncs mediante of método “Prospectiva™ que parmilo
cuantificar el valor presemte de la obligacién fufura para stender 1as obhigaciones do jubilaciin
patronal.

16 INGRESOS

Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, Tos mgresos consistian en:

2006 2015
Vernta de productos 9.285.953 10.418.620
Mhvidendos 122.447 166773
Alquiler 24,000 32.732
9,433.400 10.618.127

——— ———— — — T
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17. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembee del 2016 ¥ 201 5, los saldos por eosio de ventas consistizm en:

20616 2005

Meuteria prima 6.314.198 6.815.962
Sucldos 476168 536.022
Suimisiros v materiales 200.936 202 556
Manicrmicnto v reparacionss 222867 175.839
Depreciacion 217.007 205 484
Beneficios sociales 187 729 2B0.018
Iva que se carpa al costo 151.944 182,444
Sarvicios piblicos 141 202 122 927
Guardiania 119,856 158,998
Labores Agricolas 52.873 308.451
Combustibles y lubricantes 41.029 25.684
Alimentaciin 31334 -
Transporic 24293 87.652
Jubilacidn v desshucio 19832 0161
Proceso sunbieitsl 10.812 24 813
Onres costos 241,162 184,884

B.513.602 9.361.900

18. GASTOS ADMINISTRATIVOE

Al 31 de dicicmbre del 2016 v 2015, 1os gastos de administracién consistian el

2016 218

Honorarios profesionales 227.255 108.407%
Sneldos v salarios 129 865 155.693
Inpuicstos v contribuciones D1.756 85507
Gasmos varios 58087 3% 625
VA que se carpp al pasto 53.914 61575
Beneficios sociales 44,364 74.852
Swminisiros ¥ raaterizlos 28797 29 642
Seivicios pdblicos 3 20.%76 37475
bfaptemmiento v reparaciones 20.070 18.665
Asveadomisniy 9053 32732
Depeciazion 8,755 16368
Seguros 7677 16113

Jubalocion v desuhucio 3.563 -

Gaslos ao Jedncibles 246 “
Rognlias administrativas y consultorias - 186075
TOS 508 R66.627
E— T e



19, GASTOS TINANCEIEROS

A1 31 de diciembre del 2016 v 2015, los gastos fmanciercs consistian ca:

Intereses pugados
Ciastos bancarios

20. OTROS INCRESOS Y/O ECRESOS

20086 2018
71.535 &5 430
6,113 . FRD
77668 T21D
B

Al 31 de dicvembre del 2016 v 2013, los ctros ingresos consistian en:

Orros imgresos 2016 2015
Servicio de procesade 119.860 -
Wenta de swmos 1.574 16614
Intereses ganados 1150 =
Ascsoria administrative * 25200
Veuls de materisles v otros - 16, Ba6
Listibada - 7.3137
Oiros ingrasos 23.834 25 268
Total ctros ingreses 146,418 01,685
QIros egresos

Sacos - {(15.273)
Pérdida tn venta de activo jo - (2.520)
Total otros egresos ' (17.793)
Cliros ingrasos y/o egreses, Nelo 140,418 T3.892

21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicicwbre del 2016 y 2015, & capital social estd conformado por 52.185 acciones

ordinarias v nominativas de un valor de US$1 cada una.

Conformado de la siguiente mamera en ¢ 2016:

Yalor

Aceionis iy _ Accignes _ Noucienalided _ Accién  Pardicipacién

= Cordoves Mevirez lsabel 433 Fruador 1,60 1,614
- Cordoves Novarez Sanlings H34 Faunzder 1,0 1 Ay
- [ordovez N evarcz Verinicn 833 FCousdor (MO L6005
- Cordover Oricga De Coronel Rila Bauling 833 Ecuador L,00 1,50%
= Cordovas Oviepy Marf Te Lourdes 233 Fenador 1.00 AT
- Cordoves Orlega Jm Haviay |G Fouador |0 3p4%
= szga{iubm de Vaca Marane Fomando R Ecundin i 1L,11%
- Fuxpoagro Conlincotal 5.4 20,160 Costa Rica 1,00 %634
- Haeszida Agricoln AGRIC S A 2160 {owin Bica 1M 3.A3%
TOTAL 51185 LR e




Conformado de ta siguiente mancrs gn el 2015;

Yator

L gy Acrionstas Accipnes  Nociopalidad ~ Aceiin Partscipacion

= Cordover Nevare: Isabel 33 Ecuadar o0 1.60%%

- [ordovez Newirez Sanliage 834 Ecuador L0 | 609
- Cordovaz Nevaree Vonlnica 833 Ecuador 1.00 1.60%
- Condovez Onaga Do Coronel Rila Pauling 733 Ecundn: 100 1 60
= Cordovez Ortega Mada De Lourdes 833 Feunadar L L G0%
- {lardovez Ortepa Jin Kavier 1,901 Eouedor 1,0 3, 0%
- Omicsa Cabesa de Vaca Manaoo Poamlo 5.79% Ecuador L00 1L11%
- Expoago Coulienlal 5.4 miah Costa Rich g 3R.63%
- Hagiendn Ageicola AGRIC 5. A, _2lep  ComaRica Lo 38,63%
TOTAL _ S2.8% _100.00%

'om base en la Resolucidon NAC-DGERCG 1200777, emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre dol 2012, se dispone gue los snjelos pasivos inscritos en el RUC deben
oblizstoriamenic reporiar ants el SRI &l domicilio o residencia, porcentaje acciomario, cic., a
ttavés dcl anexo de accionistas, pariicipes, socio, miembros de dircctorio v administradorcs.
Con base a nuestras anditovias efecluadas, camo tambidn por madio de los informes emitidos de
los otrus unditores externos, las entidades inlegrumtes, han procedide a cumplir con esle
reyuerimiento commespondiente a |0s gjercicios econdmicos 2004

Segom Registro Oficial No. 591 del 15 de mayvo del 2009, la Cumnisitn Logislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblesa Gencral, expidid la Ley Reformatoria a la Ley de Compafias,
mediante la cual se reforma, se reguls v se aclura al amparo de los Articules 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de Iz Constiucion Politica de la Republica del Fovador, cf Marco Juridico de la
participacion de los socios ¥ acclonislas ¢n las compaiiias de comercio del pais; mediante la
referida T.cy Reformatoria, se determinag gue los socios y acciomstas de las compaiifas de
comexcio, seam identificubles, inclusive watdndose de personas juridicas,

Loy articulos 11 3 13 de la Ley Reformatoria, determing a continuacion de los artienlos 150 y
221 de la Ley de Compadias que en el caso de que pns sociedad extranjera fue lundadora de una
compafiia amdnims, en la esentura de fundacidn deberin agregarse una corlificacién que acradile
Ia exisiencia legal de dicha socisdad on su pals de origen y una hista completa de todos sus
mismbros, soclos o accionistas, con indicaciones du sus nombrcs, apellidos v estados civiles, si
fueren persomas natursles, o de la denomingcion o razon social, si fueren personas juridicas,

Adiciomaimenie, deberd prcsentar dursnte el mes de diciembie de cada aiio, una cortificacion que
la sociedad extranjera so encuentre legalmeante existente, conjuntamente con lo lisip de todos sus
s0Ci08 ¥ accionistas o miembros, con indicacidn de sus nombres, apellidos v estados civiles yio
razdn social si facren personas juridicas, La rofmda certificacion debe sar concedida por 1a
gutoridad competenie del respectivo pais de origen v la lista suscrita y certificada ante ¢l Notario
piiblico ¥ apostillada ¢ sutenticada por ! eonsul ecuatoriane. Si los documentos de certificacion
anual, no se presentaven antes de la instalacidn de la prdwima Junta General Ordinaria de
Accionistas a reunirsc on ¢l primor timesire del afio sipuiente !a soviedad prenombrada, vo
podri copcurmir, ni intervenir, m votar en dicha Junia General A la fecha de cmision de este
informe (14 de jumio det 2017), la Compafiia ha dado cumplimiento & lo establecido por la
Superintendencia de Compailias.




22.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesios a la renta correspondientes 8 SOCIEDADES HOLDING
S. A, SOCIEDADESHOLD ¥ SUBSIDTAMRIAS, del siic 2016 v 2015, no han sido
rcvisades por el SRI. La  Administracion de SOCIEDADES NOLDING S. A
SOCIEDADESHOLD Y SUBSIDIARIAS, considera que de exislir rovisiones
posieriores las posibles observaciones no serdn significativas,

APORTE FUITURD AUMENTO DE CAPITAL

Por medio de Acta de Junta General Ulmvergal de Acciomista con fecha 31 de agosto del 2016 la
administracion de SOCIEDADES HOLDING 8, A, realizo apode para thtoro autnento de
capital a la subsidiaria INVERSIONTSTA MABIS S.A, por el valor de USS200.000

24. ADMINISTRACION DE RIESGAS FINANCIEROS

Los prineipales pasivos financioros del grape, incluyen las cuentas por pagsr provesdores
¥ oiras cuentas por pagar. La finalidad principal ds estos pasivos financieros o financiar las
operaciones del Grepo. Vil Grupo caenla con dendorcs comercizles y ofvas cuenias por
cobrar, vy efectivo yue provienen directements de sus operacioncs. El Grupo sc encuentra
expaesiy 4 los resgos de mercado. de crédito v de liquidez.

[a perencis revisa y aprueba las politicns para mangjar eada tmo de estos riesgos ue se
TESINEn 4 continuacion:

Riesgo de mercado.- Es ¢l riesgo de que el valor razonable o Jos flujos Muturos de efieclivo de
mn msirumento financiero flucms debido a los camibnos en los precios de mercado. Fn el caso
del Grupo, los precios de mercade a su vez involucran dos lipos de tiesgos! el desgo de las
tasas de inlerds v el rieggo de tasas de cambio. Los instrumentos financicros afectadas por el
riesgo de mercado incluyen los depssitos en efectivo.

i) Riesgo dc lasa de intends;

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupe muntiens financiamiento con cntidudes
financieras, Los flujos de caja operativos del Grupo son sustmcialmente independientes
de los camnbios de las tasas de interds del mercado, por lo cual, en opinidn de la Geroncig,
el Grupo fiene una exposicion importante 2 los niesgos de tass de mterés.

by Rissge de tpo de cambiy;

El riesgn de tipo de cambio cs el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja famros
de un instrumento financiere fuctien debido a combios en los tipos de cambio. HI
CGrupo realiza sus opuraciones principalmente en ddlares de los Lstados Unidos, moneda
de curso legal on ¢l pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambin an log estados lingncigros,

Rieago de erédite.- El riesgo do orédito es el rieszo de que una contraparte no pucda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un mstrumento fnsncierc o confrate de  vents,
gemerando ung pérdida finmnciera.  El grupo realiza sus cobros de contado por lo que no csta
expuesta al rcsge de crédito por sus actividades operativas,

Kl rigsgo de erédito surge del efectivo, equivalentes de elioctivo v depdsilos cn bancos. oy
limites en ¢l nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.
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Riesgo de lignidez- El Grupo monitorea su rissgo de cscaser de fondos ussndo un fhujo de
ceja provectado a corto ¥ larzo plaso.

La principal fuente de ingresos de cfective del Grupo son lay cobranzas rcalizadas a sus
chentes,

. E¥EN'TOS SUBSECUENIES

Fulre &l 31 de diciembre del 2016 v hasta la fecha de emizién de los cstados financicros
consolidados del afio 2016, no se produjeron eventos que en 1a opinién de la Admimstracion de
la= Compaflias de SOCIEDADES HOLDING S A, SCCIEDADESNIOLD Y
SUBSIDIARIAS, pudieran fconer un efecto sigmficative sobre los cstados ' financieros
consolidados que se ndjuntua.
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