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Sefiores;
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 177947
Ciudad.-

Hstimados sciiores,

n cumplimienio & vuestres disposiciones, adjunio sirvase cncontrar 1
ejemplar del informe de anditoria scbre los Estados Financiercs de ia
compaiia SOCIEDADES IIOLDING S.A, SOCIEDADESHOLD, por el
afio terminado al 31 de dicicmbre del 2016,
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Estados de Flujo de Efecrivo

IMotas o los Estados Financicros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

SOCIEDADES HOLDING S.A. SOCIEDADESHOLD

i,

2

3.

Opinidun.

Hemos auditado los ostados financieros de la Compaiiila SOCTEDADES [HOLDING SA.
SOCIEDADESHOLD gue comprenden o sstado de situacién [mancicra al 31 de diciembre del
2016, ¢l estado de resuliados, sstado de cambios on ¢l patrimonio v estado de flojos de efective
por el ailo weminado en esa fecha, v las notas a los esladus financieros, incluyendo m resnmen
dc las politicas contables significalivas,

I nuestra opinién, g sitwacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016, v sn
descinpeiio financiero v sus flujos de efective por el afio terminado en csa fecha, de acperdo con
Ias Normas Internacionales de Informasion Financiera (N LF).

Bases para la opinidn.

Hemos realizado 1a audiioria de acuerdo con las Nommas Inlemacionales de Anditoria (NTAs).
Nuesirss responsabilidades conforme a esas normas se describen més detalladamente en la
seccion Responsabilidades del Audiior para Auditoria de Estagos Financieros de puestro
nforme, Somos independientes de la Compaiifa de scuerdo el Cédigo de Vitica del Consejo de
Normas Interpgionales de Etica parg Contudores Pablicos junto @ los requisilos dhicos que son
relevantes para nuesira auditoria de los estados financieros en Vewador, y hemos cumnplido con
nuesiras otras responsahilidades éticas de acucrdo con estos requisitos v ¢ Codigo de Etica del
Consejo de Normas Tniwrnacionales de Elies pura Contadores Pablicos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficicntc y apropiada para proporcionar naa hase
para nuestra opinion calificada du suditoria

Responsabilidad de la Adminisiracion por los Bstados Financieros.

La adminisivacion es la responsable por la preparacitn y presentacion razonible de cstos estados
financieros de acwerdo con las NIIF y del control interno que la administracion determind
necesario pars pormitir la preparacién de estados fnuncicros libres de errorcs significativos,
debido a fraude o cror.
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En la preparacion de los Tytudos Financivros, Ia administracién es responsable de cvaluar la

capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los

asumtos relacionados a continwidad ¢ utiliear el principio de empresa en marcha como base

coitisble, a teno= que la direccibn protenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no .
tiene oma alternativa mas realista que bacerlo, El Consejo de Adminstraciém es responaable de !
supetvigar el proceso de informaciin financiers de la Compadtia

4. Responsabilidad de Jos anditores por la auditoria de los estados financieroy

Nuestros objetives son obtencr seguridad razonable sobre si Tus estados financieros en se g
conjurtto estdn libres de ervores significativos va sea por fraude o eror, y emitir un informe ds !
auditoris que incluye noestry opinion. 7o segunidad razonable es un alio nivel de seguridad,
plero ne es ung garantio de que ung andiloria realizada de acuerdo a lay NIA siempre detectard
e represenfacion erronea imporiymte cuando exista us represeniaciones crGacys pueden
surgyr de fraude o ciror v se consideran matenales s de lovma individual o en conjunto, podrian
influir rozomablemente en las decisiones scondmicas de los usnarios tomadas sobre la bass de _
eslos estados financieros. '

Lna awditoria implica desempefiar procedimisnios para obtener evidencia de auditoria sobre los .
montos y revelscionos ¢n los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen i
del juiciv del suditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errdnea de i
importanciz relativa de los esiados (inamcicros, ya sea debida a frande o error. Al hacer esas
evaluaciones del viesgn, @ auditor comsidera &l control interns mlevanic a la preparacion y
preseniucion razonable de los estados tinuncieros por Iz entidad, para disedar los procedinticntos
de suditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no com el fin de expresar una
opimidn sobre lu efoctividad del contiol interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las polilicas coniubles usadas y lo mzonable de las eslimaciones
contables hechas por ta administracidn, asi como evaluar la presentacion general de loy estados
financierns. Creemmus que la evidencia de auditoria que hemos oblenido s suficiente y apwopiada
para proporcionar una hase para nuestra opinidm de auditoria,
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Hemos conmnicado & la gerencia, ¢l aleance pluneado v la oportunidad de la auditoria. v los
hallazgos significativos de auditorfs, incluyendo cualquier deficiencia signiticativa en ¢l control
inlerne que idontificarnos en nuestes auditory, en caso de existir.
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SOCIEDADES HOLDING A, SOCIEDADESHOLD
ESTADOS DE SITUACION AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expreseds en clans do bstedos Unidos de América

NOTAS  0is wis

ACTIVOS CORRITNTES;

Ffocivo ¥ aquieclonte d efectivn ] 3% | 4415
Cuerfas poz onbrar compatfias rclacianadas 4 L1 302,104
(Mros aciivos onmienies [

TOTAL ACTIVOS CORRIENTUS L1360 306,519
[iversianes en acciones § 3584809 3040781
TOTAL ACTIVOS 1.963.483 435300

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las nolas adjuntzs 2 ks sstados firanciencs son partc inkegrar'e ce cstos eslados e hizedd
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OLTEDAD LBING 8.4 SOCTEDADFSHO

Exprcsados ¢n dobares de Esiados Unidos do Aménica

PASIYOS CORRIENTES:

Cuentag por pagar

Crenilis por pagae accionists

Cantas por pagar compafiias iclacionadas
TOTAL PASIVO CORRIFNTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DI LOS ACCIONISTAS

Capital socal

Resenvy leaal

Resultados acurmlados

Resuhtado mtegral olal del gjercicio

TOTAL PATRIMOXTO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASTYOS Y PATRINONIO DL 108 ACCIONISTAS

Fernando Orega ——

GERENTE GENERAL

I motas aidjuntas a los csiados fimacierns son parie micgrarte doestos estados de sitwacion.

HOTAS

Inés Arins
CONTADOR GENERAL

Hia 1S
5955 5412
1739.682 2556141
LOY.503 1095315
3843540 J.658.008
18I0 3658068
10600 10000
5000 -
(.06 530.711
507 151581
LilS843 698,232
4, M6.483 +.356.300
e = == ===



SOCIEDADES HOLDING 5.4, SOCIEDADESHOLD

ESTADOS DE RESULTADCS INTEGRALES

POR KL A%0 TERMINADG AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2016
Expresades en dolares de Fstados Unidos de Amdrica

2016 2015
[NCRESOS 8 436,758 146775
Uiilidud bruta 436,758 166,773
GASTOS:
= Cinatos sdministratives 14 W7 15238
[ Gastos fnanciercs 54 I
L 10.331 [5.254
Liilidad anies de Participacion de Trabajadores sohre
Impuestos ks ufilidades ¢ lopuesto alarenia 425,027 151.521
Partizipaciin frabajadores - -
Ltilidad antes de Impuesto als Renta 435 927 151321
[rpuesto a lo Renta : b
Reaultado integral total del cje rewio 415,927 i51.521
—
Z;“Jﬁ 2 M oA 3 e
m:-ll]ljﬂ Ortega— Ines Arias
IR GhMERA L ifﬂNl_'_r-iEHJH GENERAL

Las miodas adjunias a los ealedos lieateitos aan perie mtepranie de sstes estados.
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L FLLIO BE EFECTIV
POR L ANO TERMINADO I'L 31 DE DICTERBAE, DE). 2816

Fospresado en [lares do Estedos Unicks de América

Plje dle efectvo por las achvidades de opercila

Efeckvo recthido de clicutss

Electivi pagado & proveadores, gaseos y empleados

Edootive neto provislo {utifizade ) en netividadus de operacidn

Flajn de elective por les aciividadcs de imeorsiia
AIEEEIO0es &1 EKTuTes

Riertivo neto provisto (uiiizade ) ew actividades do iwversion
Fhajo de efective por as actividades de financlamienhy
Accirisia

Ajusie n! pasimone:

Efective utibuadu por Lis actividades de faguciamizal,

Ircremenio {Dhsmiaocion) del ciective
Vs efectivo al inicio def pesiodo
Elfectivo ol nal de. periodo

Md-#ff%%/

Pernanio EIHEE
GURENTE GENERAL

2414 Wis
i3 77463
D161} (518

488786 41,348
635.008) 95750
(35.028) 5,752)
183541
it &
184325 ;
RO63 R 407
4415 12822
2499 4415

CONTADOR GENERAL

Luss nglas 4 los sstarlos nanciass acdpmitos son pite wwbapraute de e3los estados




ESTADOS DE FLUUJO DE RTRCTIVE
POR FL ARO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201§

Famnesada en Delares de Ealagos Umidps d2 Amencn

6 15

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
DRL, BJERCICIO AL EKECTIVO NETO PROVISTO (LTITIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPCRACION
Resultado interal toéaf del efervivia s 151528

$25027 151521
CAMBIOS ENACTIYOS ¥ PASIYOS OPERATIVOS:
Cuentss por caxar compadias tobaoragas 31089 8912
(Otres suentas por gobrar {6l
Crentas par pagar 3 5343
Cuentas por pagar compafias relacinrades ‘ 1383 J0AIT:

32858 (BL178)
EFRECTIVO NETO PROVISTO (UTTLIZADG)
POR LAS ACTIVIBADRS DE OPERACION 458,786 81345
,Zﬁd’i’.f %{f; —tﬁgﬂ@f““ ;
Femamilo Ovfeg —— 15 Aripy
GEREMLE GRMERAL . {ONTADOR GENERAL

L nokas & s astachs Enancienus acinhos s 280 inkearanie ¢ esins cstados




SOCIENADES HOLDING SOCIEDADFSHOLID

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ORJETO DE LA COMPAS A

La compaiiia s¢ coustituyo en el Camon de Guayaquil el 21 de marzo de 2014 @ inscrita en el
registro mercantil el 1 de abril de 2014, Tiene por como objeto social 1a compra de acciones o
paricipacionss de otras compeiins, con la finalidad de ejercer su control a través de vineulos de
propicdad  accionaria, pgestidn, admimisfracion, responsabilidad  crediticin o resultados y
eonformar asi nn grnpo empresaral

Operacioncs.- La compafiia se dedica & la sbmimstracion de compaiiias a wavés de la tendencia
de acciones. La compailin licne su domicilic en la parroquia Targqui-Guavaquil enire Primero de
Muyo vy Carchi piimena | 105

RESUMEN DE PRINCTPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD

los estados [inmancicres han  sido  peepwawdos  de conformidad  con  las Nonmas
Internacionales de Informwion Financiera (NITF para PYMES),

A conlinuacion se describen las principales politicas coniables adoptadas en la preparacion de
&stos eslados fmancteros. Tal comuo lo requiere la NIIF 1, eslas polibeas han sido definidas en
funcién de las NITF vigentes al 31 do dicomibac del 2016, aplicadas de mumera unifonme a todos
los pericdos que se presontsn,

2.1. Hage de presentaciin.- [ os estados financieros de SOCIEDARES [IOLDING S.A.
SOCIEDADESHOLD, comprenden los estados de situacién financiora al 31 de diciembre del
2016, los estados del resultado intogral, de cambios en el patrunenio v de flujos de etectivo por
los adios terminados el 31 de diciembre del 2016,  Estos estados financieros han sido proparados
de acucrdo con Nonnus Intomacionales de Tnformasion Finenclera (NIF para PYMIS). La
Supermitcodencia de Compaiiias; ¢ la entidad encargada de su control y vigilancia

2.2. Moneds Fumcional y Moneda de Presentacién.- Las partidas de los estados linancieros
adjontos de la Compafiia estin expresados en 126lares de los Tstados Umidos de América,
moneda adoptada por la Repiblica del Ceuador en mmzo del 2000. Conscouentemente, la
moneda funcional del ambiente econdmmico donde opera la Compaiiia y la moncda de
presentacion de las partidus incluidas en los esiados fnuncicres, es el dolar de los siados
Unidos de Ameériea.

. 2.3. Efectivo en caja y baneos.- Corresponde al etectivo disponible y depositos a la vista en

buncos. =

2.4, Activos ¥ pasivos financieros.~ Son instrumentos fmgncioros no derivados consistenies en
cuenias por cobrar, cuenlas por pagar mantenidos hasla su venchicnto.  Estdn registrados
micialinenic a su valor razonable. La baja de un active financicro es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compania sobre los flujos de efective del acuvo finunciero expira o
cuindo la Compaiiip tmmstisre el active fnanciero a otra parte sin refener ¢l control o
sugtimeialmente los ricsgoy v beneficios de ese aciivo. Kn el caso de los pasivos financicros, ks
baju es reconocida cuando la obligacién especifica cxpira o ¢s cancelada. Trn detulle ¢s cl
sigmente:



[ Cuentas por cobrar relacionadas - Comesponde a piéstamos para capital de nabajo. Se
rgistran 4 su valor nominal y no generan interescs.

0 Cuentas por pagar relacionadns - Corresponden a obligacioncs de pago adquiridas en afios
anteriorss exigibles a corto plazo, por pristamos de efective. Se registran a su valos nominal v
M0 gemeran Inlercecs,

2.5, Inversiomes en acciones- Dependisndo del porcentije de participacion en las sociedades,
las imversiones en acciones estin rogistradas al valor patrimonial preporcional.

246, Reserves y Resultndos Acumealaios.-

1 Reserva legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropur por lo
menas el 10% de Ja utilidad ncla del o a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrilo. La reserva legal no osié disponible para distribucién de
dividendos, pero pusde ser capitalizada o utilizada para absorber pirdidas, Al clerre del 2016 la
Compailia ya contaba como reserva legal con ¢l 50% sobie el capital suscril,

[l Resultados acumulados-4justes proveniemies de ln pdopeidén por primern ver de fas
NTIT.- Mediante Resolucitn No. S8C.(LCI CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaiias, publicada en ¢l Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 201 [, fuo expedido el
“Reglamenio zobre el destino que s¢ dard a los saldos de las cuoniss Rosorva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Valuacidn de Inversiones, Resullados
Acumulados Provenicnles de la Adopcidn por Primera Vez de las NI y lus Nommas
Intemacionales de Tnformacién Financiera pure pequefias v medianas empresas (NIIF para
PYNILS). Superdvit por Valvacion, Utilidades de Compaiiias Holding y Controfadoras ¥
Dresignacian ¢ Informes da Perling”.

2.7, Reconpcimiente de ingresos, cosin y gastos.~ La Compaifiia reconocs los ingresos cuando
ae reciben los dividendos en cfcctivo.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente del rendimiento de sus acciones.

2.8, Provision parz impuesto a la renta~ |.a Ley Ouganica de Rémmen Tributario Interno ¥
st Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagarin sobre la utilidad
dospués del 13% do participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesio 4 La renta, o una
tarify cel 12% del impuesio a a renta en e caso de reinversion de utilidades, Con la puesta en
marcha del Codigo Organico de la Froduccion Comercio ¢ Inversiones publicadn en el Repistro
Oficinal No, 351 de diciembre 29 del 2010, fiie establecida por medio de las Disposiciones
. Transitorias, ia reduecion de la ianfa def impuesto a ka renla que aphicara en forma progrosiva a
pwrtir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%
eEpechvinents.

2.9~ Uso e estimaciones.- @ preparacion de los presenios estudos financieros de acucrdo con
NIEF requiere que la Administeacion de la Compaiiia realice v wlilice estimaciones contables v
¢slablezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica ¥ basada en sy experiencia cn
el negoeio, con el objeto de definir 1a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
paric de los estados financieros y su aplicacién en lus politicas contables de la Compailia.



3.

i,

EFECTIVO Y FQUIVALENTE DE EFERCTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el efectivo y equivalenie de cfoctivo consistim en:

2016 ns
Caja - 12
Banco Bolivariano 12.498 4,403
12,498 4,415
——E —— T

Los saldos de buncos no tienen restriccionss algunas en su uso, estin a libre disposicidn de la
Compafifa.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Tas cueniay por cobrar y pagar con partes relacionadas
consistian en:

Porcobrar
o 2016 ZiHL S
Talmerns Industmalizadaz S A 266 518 558 30%
Inversionista Malvs 5.4, GYS 619 717,162
Inversionista Brisdal 9.4 X447 26,537
Biochomgon A30.541 -
1.271.015 1.302, 104
I*ow prgnr
206 2015
Procesadors de Alimentos & A 281602 176.67%
Rosalia MNevarss:. 16211 919 836
1.097.903 1.4096.515

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las transacciones con puries relucionadas consistion en:

206
Prestamos Aportes {hros Total
Pahmisa 202.125 - 245 252,370
i alis 178.450 200000 T 3TR.450
Brisdal 1,800 - - 1, B
Bicchongon ER ] 276.54) - 2H0,541
Precal 1015, Q0 - 13 15013

531.375 476,541 258 1.058.174
= e ———
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Prestaning Chequcs mrados M!mm . Mros Total
Palimisa 123,515 L&3.0u0 117,845 i a424.432
Bnadal 25,000 . - - (00
Prodal 200,000 - 26,827 - 40,827
Felalms 1H7T (00 2002 (WD 117 545 - Sk, 845
J88.518 3E3.000 102.517 i 1.mi4.1n4
- — e — 1]

5. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 do diciembre del 2016 ¥ 2013, los saldos de inversiones en acciones comsislinn en:

ACCIONES Y 214 i)
Mocesadora de Alimenlog 8 A, Prooal 1R6 249 90 50% 5442658 Bad, L4
Inversionism Mabis 5,4, FlG0dd 99 500 263,619 291311
Tnwversionista Brisdal 5 A, 24676  99.50% 219739 183.573
Towrbiliamia Hela S.A. 96 9950 120015 L7043
Palmisa Palmers Iedustrializndas S.A. 30.640  66,67% 1181154 449 157
Biochnnzon S A S0 66,67 235 744 HO.O0T
Banco Bolivariaao C A, 1106372 0.51% 1106273 URL 556

3.654.809 3.045.761

Procesadora de Alimeniuy S,4, Prodal- Es una sociedad ecuaioriana que tiene por actividad la
elaboracion de productos alimeniicios, donde ta compafiia tiene una participacién del 99, 50%
sohre el capital social,

Inversicaistn Mabis S.A.- Es una 2ociodsd ccumroriang que tiens por actividad ol cullivo de
maiz ¥ cultivo de palma africans, donde la comparia ticne una participacion del 99,50% sobre el
capital spcial.

Inversionists Brisdal 5.A.- 1i5 una socicdad ecuatoriana que tiene por actividad el cullivo de
palmg africana, donde la compatfiia tienz ima pariicipacion del 99,5(1% sobre =1 capital social.

Inmobilisria Heta S.4- ks una sociedad ecuatoriana que uene por actividad la compra, venta,
alquiler y explofavidn de bienes inmuebles, donde la compafiia iene una participacion del
99,50% sobre el capilal social,

Palmisy Palmeras Industrializadas 8.4~ Vs una sociedad ecuaroriana que tiene por atividacd
Ia indusirisbzacion de productos apricolas cspeciahmente oleaginosas como: palma africans,
soya, ajonjoli, la compra-vents y exporiacién de los migmos, donde la compaiiia tiene una
participacidn del 66,67% sobre el capital socisl.

Biochongon S.A.- Ls una socicdad ccuatoriana que tiene por aclividad ¢ celtivo de productos
agricolas, donde la compalia tiene wi pariicipacion del 66,67% sobre el capital social.

Banca bolivariana C,A.- Fs una sociedad ecuatoriana que liene por actividad intermediacion

monetaria realizada por la banca comercigl, donde la compafiia tiene una participacion del
0,54%. En el afio 2016 |y compariin recibié dividendos en acedones por 121,717

13



6. CLENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, los saldos de cuentas por pagyr consistian en:

16 2015
Proveodores locales 5.916 7412
Impusstos W
5.955 5412

7. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciernbie del 2016 v 2015, los saldos de cuentas por pagar accionista consistian o

2016 2015

Farnado Ortega Cabesn 1.7 971 1.751201
Juan Cordovez Onesy 157.452 134.157
Maria Cordovsr Ortega 57452 134,157
Rita Cordovez Ohrtega 157.451 134156
fsubel Cordoves Nevarez 157452 134, [56
Santingo Cordovaz MNevarass 157452 134157
Weronica Cordoves MNevaics 157452 134157

2735082 2556,141

Corrcsponde a présiamos, no devenga mlereses ni tiene fecha de vancimienio,

8. INGRESOS

Al 31 de diciembre dcd 2016 ¥ 201 3, los ingresos consistizn en:

2016 2015
Mhvidendos en acclones 121717 85,751
Dividendos en efectivos . 730 71.024
Tnversiones cn acciones 314 311 =
436.758 166.775
R e

9. GASTOS ADMINISTRATIVOS

L

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015, los gasros adminisirali vos consistian en:

G 2015
Swminisuo 20 -
Serviclos v honorarios 5173 -
Iripmestos ¥ coniribucinnes 4.910 15,236
Tva-Admmistracion 6t 2
(tastos no deducibles 12 &
10,777 15,233
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10. CAPITAL SOCNAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cl capital social estd conflonnado poc 10,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cadu una

- Femado Ortega Cabeza 5000 Acociones
= Juan Cordovez Ortega 834 Acciones
- Mana Condover Onega 33 Acciones
= Rila Cordovez Ortega 833 Acciones
- Isabel Cordoves Nevaicz 833 Acciones
- Santiago Cordovez Nevarsz 834 Acciones
- Veronica Cordovez Nevanez 833 Acodnes
TOTAL 10,000 ACCHINES
E—

Mediante resolucion Mo, NAC-DGERCGC11-00393 emitida on octubre 17 del 7011 por cf
Servicio de Rontus Internas (SEI), los suyetos pasivos inscritos en ¢l RUC como sociedades,
deben obligatorimnente informar a la auroridad wibutacia of domicilio o residencia v la wdentidad
de sus accivnistas, parlicipes o socios. A la fecha de emisidn de este informe (20 de Abril del
2017), Ia Compahia ha dado -:wnplimienl? & o establecido por el Organismo de Control.

Segiun Registro Oficial No, 591 del 15 de mayo del 2009, Ja Cowmision |egislativa v de
Fiscabizacion do Ta Asombles General, expidio la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiias,
medizmte la cual s¢ reforma, sc regnla y s aclara al amparo de los Articulos 335. 336, 332 y ol
Mandaio 23 de la Constimicidn Politica de |2 Repfiblica de! Econador, cl Marco Juridico de la
participasion de Ios socios v acciomistas en las compailias de comercio del pais; modiantc 1a
wlerida Ley Reformaiorin, se deicrming que los gocios ¥ accionistas de lay compaiiiss do
camercio. scan identiticables, inclusive rutndoss de personas ninddicas.

11, RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion vigende, la commpaiiia debe spropiar por lo menos el 0% dc la
utilidad neta del afio 2 wna reserva keesl hasta que ol saldo de dicha reserva alcance el 50% dol
capiial suscrito. La reserva legal no esid disponible parg la distribucién de dividendos, pere pusde
ser cupitalizada o wtilizada para absorber pérdidas. La  compafiia realizé una spropiacion de
reservi legal por USE 5.000 correspondiente al wio 2015,

12, SITUACION FISCAL
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad (ributaria tiene la factltad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta do la Compailia, dentro del plazo de hasia fres aiios
posteriores comiados a partir de la fecha de presentacion de la declarscidn del impuesio a la renta,
siempre v cuando hava complido vporiimamenic con las obligaciones tributarias,
Tosn de impuesto ¥ exoneraciones

De acnerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, Ia tarifa de
linpuesto a la renta a partiv del ejercicio fiscal 2013 g5 el 22% sobre las utilidades gravables.

[in caso de que lu Compaiiia reinvieria sus utilidades en los rérminos v condiciones que ostablece
la fey de Répimen Tribuiano Inteme, podnia obtescr una reduecidn de 10 pomios percentuales en
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la tasa imposidva, sobre el valor reinvertido. siempre v cusndo efeclut el corvespondienie
awmento de capitsl hasta el 31 de dicicinbre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguienies bencficios tribularios:

#  [Ixoneracion del pago del Lupuesto a la Renla durante cinco afios, para las sociedades que
se constiluyan a pactic de vigencia de esie Chdigo, asi como también las sociedades
nuevas (ue se constitnyan por socisdades oxistentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas v productivas se realicen foera de las jurisdicciones nrbanas de los cantones Cuito
o CGnayaquil y dentro de ciertos scelores econdmicos.

¢ Difcrimiento del payo del impuesio a ia renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
coneypondiente pago de mtersses, para las sociedades que translicran por lo menos &l 5%
de su eapital accionario a Favor de al menos el 2046 de sus trabajadores,

IFividendos en efiectivo

Los dividendus que se disiribuyan a sociedades nuciouales o sociedadcs exmanjeras que no
cstén domicilisdas cn paraisos fscales, estin exenos del pago de impuesio a Iy venta.  Los
dividendos yuc se distribuysn s favor de personss naturales nacionales o a sociedades
domicilisdas en parsisos fiscales o regimenes da menor imposicaidn, estan sujctos a retencion en la
fusnic adicional.

Base de cidiculo de anticipo minbmno de impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2010 cnoed en vigor la norma gque exige el pago de un “aoticipo
minino de impoesto & la renta”, coyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y
en basc del 0.2% det patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deductbles, 0.4% de los aclivos y
(.4% de los mgresos gravables.

La refarida nowmia establecio quee on caso de que el impugsto a la renta cansado ses menor que el
monto del anlicipo mimimo, este (liing s¢ convertird en impucsto = la renta definitivo, a menos
que el contribuyenic solicite al Servicio de Rentas laternas su devolucidn, lo cual podida ser
aplicable, en limitadas circunstancias descrilas en la norma que rize este anticipo.

Coacilinciom del resnltado contable-tribuiacio

Al 31 de diciombre del 2016 v 2015, lu compaiiia realizd lu siguicnte conciliacion tribuiara;

2016 2015
Ulilidac contable anies de impuésto a
Ia renta y parncipacidn de trabajadorcs 425927 i51.521
{-) 15% Particpacidn trabajadores > 5
{-} Dividendos exentos (436 758) (166.775)
{+} Guslos no dedeciblcs 12 18
{+) Gaslos meurridos para geocrar Ing, Exentos 10819 15.236

Hase ce cdleulo del Impuesto a la Renta -
IMPUESTO A 1A RENTA CAUSADO .

e e e T T P A e



13. ADMINISTRACION DE RIKSCOS FINANCIEROS

Los principales pasivey financieros de la Compafifa, incluven (88 coentss por pagsr
proveedores v olras cuentas por pagar.  La finalidad principal de estos pasivos financierns oy
financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiia cuenta con olros dewdores v electivo que proviensn directamenie de sus
operaciones.

La Compafis se encuentra expucsiz o los resgos de mereado, de erédito y de liquides,
Lo goreneia revisa y aprucha las politicas para imngjar cads uno de esios ricspos gue se
feswmen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos fatwros de ofecpvo de
un insirumento financiero Muctien debido a los cambios cn los precios de mercado.

| .os precios de mercatio a su vez involeeran dos tipos de riesgns: ol riespo de las tasas de
interés v el rizsgo de tasas de camivio. 1os instrumentos linancieros atectados por &l ricsgo
de mercado mcluyen los dephsitos en sfectivo.

#) Riesgo de tasu do interés:

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiiz no mantiene financismiento con entidades
fAnancieras. Loa Mwos de taja operalives de la Compaiiia no som sustancinlmenic
dependientcs de los camibios do las tasas de interés del mercado, por lo cual, &n opimdn
de la Gorencia, la Companiia no tiens una exposicion imporiante a los rieagos de tasa de
intcrEs.

b) Riesgo de lipo e cambio:

Fl riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros
de un instoumnento fimanciero fluciden debido a cambios on los tipos de cambio. La
Compafifs realiza sus operaciones principalmentc ¢n dolares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo izmto, no se presentan cfoctos por variaciones de
tipos de cambio on los estados financieros.

Ricsgo de cridito- El riesgo de erédine es el riesga de que una confrapaite no pucda cumpli
con sus obligaciones on velucion con na insirumento financiero o contrto de venta
generando una pérdicka financiers, La Compaiifa tiene crdditos con sus relacionadas por lo
(ue no estd expucsta al 1iesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito suroe del efective, equivalenics de efectivo v depdsitos en buncos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

R:eﬁgn de liguidez.- La Compailia monitorea su ricsgo de escasez de fondos usimdo un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fucnte de ingresos de efectivo de Ia Compafila son los cobros de dividendos,

I4d. FVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de preseniacion del presente informe (20 de Abril
del 2017) no se hum producido eventos que, en opmién de la administracitén de la Compailia,
pudieran iener un efecto imporiantc sobre los estados financierys adjuntos.”



