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SQCIEDADES HOLDING S.A.SOCIEDADESHOLD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en el Cantén de Guayaquil el 21 de marzo de 2014 e inscrita en el
registro mercantil el 1 de abril de 2014. Tiene por como objeto social la compra de acciones o
participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestiéon, administracién, responsabilidad crediticia o resultados vy
conformar asi un grupo empresarial

Operaciones.- La compaiifa se dedica a la administracién de compaiifas a través de la tendencia
de acciones. La compafiia tiene su domicilio en la parroquia Tarqui-Guayaquil entre Primero de
Mayo y Carchi numero 1105.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de SOCIEDADES HOLDING S.A.
SOCIEDADESHOLD, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia
de Compaiiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estin expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdémico donde opera la Compafifa y la moneda de
presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estin registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacidon especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:
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[J Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar con entidades relacionadas
corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y no generan
intereses.

[JCuentas por pagar.- Las cuentas por pagar con relacionadas corresponden a obligaciones de
pago adquiridas en afios anteriores exigibles a corto plazo, por préstamos de efectivo. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

2.5. Inversiones en acciones.- Dependiendo del porcentaje de participacion en las sociedades,
las inversiones en acciones estdn registradas a su costo de adquisicion.

2.6. Reservas y Resultados Acumulados.-

[d Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al cierre del 2015 la
Compaiiia ya contaba como reserva legal con el 50% sobre el capital suscrito.

[] Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resoluciéon No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Valuacién de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIF para
PYMES). Superavit por Valuacién, Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras y
Designacién e Informes de Peritos”.

2.7. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiifa reconoce los ingresos cuando
se reciben los dividendos en efectivo.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente del rendimiento de sus acciones.

2.8. Provision para impuesto a la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del C6digo Organico de la Producciéon Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%
respectivamente.

2.9.- Usode estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones contables y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica y basada en su experiencia en
el negocio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compaiiia.
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3.

S.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2015
Caja 12
Banco Bolivariano 4,403
43415

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estdn a libre disposicién de la

Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELA CIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas consistian en:

2015

Palmeras Industrializadas S. A.
Inversionista Mabis S.A.
Inversionista Brisdal S.A.

558,398

717,

169

26,537

1,302,104

Corresponden a préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y generan

intereses.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de inversiones en acciones consistian en:

A CCIONES Y% 2015
Procesadora de Alimentos S.A. Prodal 186,249  99,50% 964,144
Inversionista M abis S.A. 106,046  99,50% 291,311
Inversionista Brisdal S.A. 24 676 99.,50% 183,573
Inmobiliaria Heta S.A. 796  99,50% 117,045
Palmisa Palmeras Industrializadas S.A. 80,640 66,67% 449,152
Biochongon S.A. 540 66,67% 60,000
Banco Bolivariano C.A. 984,556 0,54 % 984,556

3,049,781
—

Procesadora de Alimentos S.A. Prodal- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad la
elaboracién de productos alimenticios, donde la compaififa tiene una participacién del 99,50%

sobre el capital social.

Inversionista Mabis S.A.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad el cultivo de
maiz y cultivo de palma africana, donde la compaiifa tiene una participacion del 99,50% sobre el

capital social.
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Inversionista Brisdal S.A.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad el cultivo de
palma africana, donde la compatfiia tiene una participacién del 99,50% sobre el capital social.

Inmobiliaria Heta S.A- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad la compra, venta,

alquiler y explotaciéon de bienes inmuebles, donde la compafia tiene una participacién del
99,50% sobre el capital social.

Palmisa Palmeras Industrializadas S.A.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad
la industrializaciéon de productos agricolas especialmente oleaginosas como: palma africana,
soya, ajonjoli, la compra-venta y exportacion de los mismos, donde la compafiia tiene una

participacion del 66,67% sobre el capital social.

Biochongon S.A.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad el cultivo de productos
agricolas, donde la compafiia tiene una participacién del 66,67% sobre el capital social.

Banco bolivariano C.A.- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad intermediacion
monetaria realizda por la bancacomercial, donde la compatifa tiene una participacién del 0,54%.

Las inversiones en acciones estin registradas a su costo de adquisicidn.

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2015
Oftras cuentas por pagar 5412
5,412

7. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de cuentas por pagar accionista consistian en:

2015

Fernado Ortega Cabeza 1.751.201
Juan Cordovez Ortega 134.157
Maria Cordovez Ortega 134.157
Rita Cordovez Ortega 134.156
Isabel Cordovez Nevarez 134.156
Santiago Cordovez Nevarez 134.157
Veronica Cordovez Nevarez 134.157

2.556.141

Corresponde a préstamos, no devenga intereses ni tiene fecha de vencimiento.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELA CIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos de cuentas por pagar compaififas relacionadas consistian

cn:
2015
Procesadora de Alimentos S. A. 176,679
Rosalia Nevarez 919,836
130 963515

Corresponde a préstamos, no devenga intereses ni tiene fecha de vencimiento.

9. INGRESOS POR DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2015, los ingresos por dividendos consistian en:

2015

Dividendos en efectivos 95,751

Dividendos en acciones 71,024

166,775

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2015, los gastos administrativos consistian en:
2015

Impuestos y contribuciones 15,236

Iva- Administracion 2

15,238

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2015
Préstamos  Cheques girados Transferencias de Otros Total
saldos

Palmisa 123,515 183,000 117,845 12 424 432
Brisdal 28,000 8,000 - 36,000
Prodal 20,000 - 26,827 46,827
Mabis 187,000 202,000 117,845 506,845
358,515 393,000 262,517 72 1,014,104
____________________________________________________________________________________________ |
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12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social estd conformado por 10.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una.

- Fernado Ortega Cabeza 5,000 Acciones
- Juan Cordovez Ortega 834 Acciones
- Maria Cordovez Ortega 833 Acciones
- Rita Cordovez Ortega 833 Acciones
- Isabel Cordovez Nevarez 833 Acciones
- Santiago Cordovez Nevarez 834 Acciones
- Veronica Cordovez Nevarez 833 Acciénes
TOTAL 10,000 ACCIONES

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGCI1 1-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emisién de este informe (26 de Abril del
2016), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segtiin Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisiéon Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidi6 la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regulay se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucién Politica de la Republica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y accionistas en las compaiias de comercio del pafs; mediante la
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las companias de
comercio, sean identificables, inclusive tratdndose de personas juridicas.

13. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:
* Exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que

se constituyan a partir de vigencia de este Cdodigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
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nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

*+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estin sujetos a retencién en la
fuente adicional.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2015, la compaiiia realiz6 la siguiente conciliacién tributaria:

2015
Utilidad contable antes de inpuesto a
la rentay participacion de trabajadores 151,521
(-) 15% Participacion trabajadores -
(-) Dividendos exentos (166,774
(+) Gastos no deducibles 18
(+) Gastos incuridos para generar Ing. Exentos 15,235
Base de célculo del Inpuesto a laRenta -
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO -

14. ADMINISTRA CION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaififa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacioén:

Riesgo de mercado .- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgode tasade interés:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafifa no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia tiene una exposicién importante a los riesgos de tasa de
interés.

b) Riesgode tipode cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaififa realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,

generando una pérdida financiera. La Compaiifa realiza sus cobros de contado por lo que no
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este ries go son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son los cobros de dividendos.

15. EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacién del presente informe (26 de Abril

del 2016) no se han producido eventos que, en opinién de la administraciéon de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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