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BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Loz esiados financerss adjuniss han sido preparados de acuardd con los Namas Inlarnaconades ds
Informacian Financiera {an adelante “WIF), emdidas por 13 Imernatisrel Accaunling Standards Board {en
adelante YASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2015

Los presames astadss inancshos han 3:00 preperados en base 3l costo hSliace, aacapls por las obiigacones
por peneficos B eMpestos Iango plasc que son valorizadas en bass 4 métodos actusiales Véase Mota 17D,
& partr o oz recaos 08 contatddad mamendos por la Compalia v 08 WNMES08, Gue estin regsiados a
valer rapomaiie, Los ostados fnandonss 8o presentan en Dilares de EUA  gue 0% [ moneda de cursc lagal
en Ecuader y monada funcional de presentacién de la Compafiia

Las politicas de coniebilided adapiadas son consistentas con a3 aplicades an anos anbancras.

Uso de juicloes, estimaslonass y supuastos contables significatives
Varios S los impored Incledssd en los adlades financieros implican 2l uso do rlgnas y astmacicnas. Estos
crtencs ¥ estimaclonos so ofectuaron sobie 1o base de su mejor concalmiante de los hechos refevantss y
circunstancias, feniands &n cuania la exparancia previa; sin ambaigo, (o6 maulades finales podran Silanr de
las esbmaciongs incluidas on los estados Bnanciercs. El detalle de asios cntonos ¥ asimacionas. estan
includas en las polificas conlabies & las notas a kos estados financeens

Los principales supuessics relacionados & o v ofras prncpeies fesnies do cerisumbne 3 ie fecha de
repone, qus BEnen un rigsgo signifcaiive de oniginar un ajuste maleral & los valotes de Bctvos ¥ pasivoes en el
2o Eransers siguisnis, 1o deicrben en las notas adjuntss & los estados Bnenckeecs. La Compedls basa sus
Supueslos Y estimaziones sobre pardmebros cuande los eziados frarciors son preparados, Crcunsiandiag
exiglenies v [os crlenos acerca de desarallos fufuros. Sin embangn, puaden SEUMr EAMBas en e mercads o
circunslancias gue askn fuere daol contral dae la Compaitia, Teles cambics seran rellejados en los critarios
cuanco allgs courran,

Oteas paliticas contables algnificativas
Las peincipales poliicas de cantabilidad aplicadas por i Compafla &n la prddarazidn de sus estados
financienos son B siguenies

Reconocimisnts de ingresoa.
L ingieeiod compftndin &l valar rarcnable de o cobeadn o por cobder por lo prosiosdn de sus senacics an el
Crsd nonTel S SUT DOOTAIIONES Lo% et S& muassiran nalos o8 Mol ¥ destunriod sloegacios.

Log mgiess 500 Moondcdos en la madda en que es probable que o berehcios azondmocos fuyan neca @
Compadiz, pueddn se mpddcss con fatddad y coando la Compafla haco la prestacdn de 3us sarncics al
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comprador.

Reconocimicnlo de caslos ¥ gasios.
Las dostes y gasios s& raconoten 3 madida que 56 devangan, irdlapendigntes del momento en que s& pagan i
=2 tegistran en los periodos con los cuales se relaconan.

Impuastos-

Impuasto a la renta corrlente

El acliva 0 pasive por impueslo 2 la senla corrianta ez madda somo el impore esperado gue saa feclperado
de o pagade a las avioridades tributarizs. El impuestc a la renta es cakulade sobre 1o base de la informacion
financiara de 'z Compafiia. Las tesas de Impussio & la renta v regulaciones fscales empleadas en el caloro de
diches impanes son las que estéEn vizentes a la fecha de clarme de cada afto.

La geremia evalla pE::‘--bd camenls 3 FIEISiv:iIfII‘I Asumida en las declaracionss de mpuesio a I& renta TEEIJEIClU
de gituaconss en las qua |&s leyes Inbutenss son objeto g2 inkEroretacion.

Impueste & la renta diferldo

El impuesie a la renfa para Ios geriodos filures o resonocido usands el métade del pasive sobre las
diferencias temporarias entre 1z base frioutasiz v contatie de los aclives v pasivos en la fecha del estado de
siuaciin linanciera.

Los pasives por impuesio diferido se reccnacen para iodas las dilerencias lempananas imponibles.
Los activos por impussto difendo se reconocen para fodas las difersncias tamporafas deducbles ¥ por i3
compengacion futuia de crsdins fiscales v grdidas tnbutanias amorizatles, en la madida an que saa probabla

I egbercia di ba utilidad tributasia fulura conira las cuoples se puedan imgular esos créditos fiscales o pardidas
Irfputanas amodizaties

El impore en libroz de fos activos por impuesia diferido g2 revisa en cada fecha del estads de sibeacion
fimanciera v se reduce en [ medida en gue va no Sea probable que exista suficients ganancia impesiliva fuburs
para permitic que g ulilipe 12 tolatdad o ung parte de dichos aclivos, Los actives por impuaste diferde oo
MEconocking s¢ rasvaldan an cada fcha dal estado do siteacion anciara ¥ se reconocen en la medida an que
%3 leme probable gua |3 wilidad fributaria fJuters parmitan recuparar dichos aclives,

Los actives W pasives par imayesto diferida se midea a las msas imposdleas qua se espera sa3an da aplicasidn
en el periods 60 el Gus el activo 5 realise o ¢l pasive S0 cancele, de oontammidad con les ﬁl!PGEiDiGHEIE |H§H"‘35
wigenkes.

EF impussle diferids relacionade con las paridas no recosocidas en ol ostado o8 siuacidn financiera sa
raconcce fuera de dsie. Estas pariidas se raconocsn en correlacidn con la transaccidn suiwacenle con la que
=8 reglaciona, ya 533 en &l olro resulade intagrsl o direciamenta en f palrimonio,

Los actves ¥ pasives por impuesto diferido e compensan sl exbste un deracho fagalmente exigible de
campensar ks actives mposiives . caorienies Sontra bos pasives impositives camentes, ¥ sl dos impuastos
ciferidos 52 relacionen con la misma endidad sujeta al impuests ¥ oen la misma autoridad iebutana



Notas a los estados financieros jotimusssan

El pasivo por impuosle difedide no s& descuenta a su valor actual y 52 dasifice come corenta y no coffignta.

Impuaste aobro las ventas
Los Ingresos do actividados ordinaras, los gastos v fos aclivos e reconoccen excluyendo &l impore de
cualguiar impuesio sobra lpg ventas (&), Impuesls al waler agregads), salv

Cuande &l mpussls sobie (a8 ventes Incumdo enouna adquisicidn ga aclivos & 8 una preatesion do
sarvicios no resulle recuperable Se la aubordad fiscal, en cuyp Caso e%8 IMpUBENS &5 MEEORGSE COMD
paris del copio de adguisizidn del aclivo o pomo parte del gasio, segin colespanda;

- Les Duanisn pof Obbdad ¥ pof pager gue va estén expresadas nclupendo & mporte de mpuesios sobod
B3 verie

£l mpcrte neto del imcuesto sobre las ventas cus o SSDETA ICCUPDN OO, O Que COTESDOnda pager a ka
autondad fscal, 38 Dresentl cOMAO Wna cusnta por cobrar o una cuonta Cor Pagar &n el estado de siluacidn
financiera, sagin correapenada

2, GESTION DE CAPITAL
Para propdeitos de gestidn dal capital de la Compafia, al capial incluye el sapiti! acclanano emitdo ¢ todas las
demas resarvas de pairimeno atfibuibles a los propietaros de la conlraladorm, Bl p@lve princizal da la gasbién
del capital da |8 Companls &8 maxmizar el vabor para el accionista

La Compafila gestiona su estruciura da capital ¥ realiza 105 ajusles partirenlas an fncln da los cambas en
ias condiciones soonbmicas ¥ 108 reguerimienios de las cliusulas inancierns, Ese ratio s& caloula como la
cdeuds nets dividids antre ol capial 1otel La deuda rets s& calcola como @ Lofal de los recdrsos gjents
Unciiyends "oblighciznds con insfitusiones financioras Ccomanias ¥ N0 oXTEni0E”, amidibn &8 obligacionss,
CuEnias pof pagA” Con provecdonss v oompaiiias relacinades ¥ documEnlcs por pagar) mences of afecio ¥
squnalsnies 8l afastive. Bl capnel tolal 55 caloula como ol palrimonic Reto” mid 1o SSU0a Nista

Los ratios de apalancammanio al 31 de delembre de 2006 ¢ de 2015 fusfon 08 sguientes

. N

Tatal ehigacianss inarciaras 195 TAS
Praveadaras 05,398 102,083
Cuenlas por pagar raladlenadas 470639 =
1271762 193043
Meros: Efaclivo y oquivientes de afective (F2837) (03,73
Dauda rala ; 1,498,106 EL L
Total pawrimare nika THETE 33088
Capinal 4alal 1,277 837 aiiﬂ
Ratia do apalancamisnta 43 B4% 020
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Activos financioros

Leag achvas financisms dantrd del alcancs de le Noma Intemacional de Contaodidag (MIC) 28 sa clasifcan
comg aciives financieros al valor razonehle con cambios en reguizdos. pestamos Y cuentas por cobrar,
HWESIONEs & Ser mantenidas hasta su vencimignts, inversiongs fnancieras dispenibles gara la venta o
cernaces designadas comd inskbumentes de cobertura. Lz Compania determina la casificacidn da sus aclives
linancieras al momanio de su reconocimiento inicial y, cuEndo 85 Bpronieso, revalda esta delerminacian al inal
g cada afo.

Tades Ios activos financeros son reconocidos nfcialments a sy wvaler razonable mds los costos direcios
ailfbaacas a la fransaccidn, excepts los activos finenceros gue 2a conjabliizan a valor rszonable con efecio an
resufados,

Las compras o wenlos de aclives financiercs gue requiaren le entrege de los sctives denlre o un perlods da
fiernpo esieblecido por reguscion o por convencidn en el m@rcads (Farsacclones convencionalaz) se
recongcen an la fecha de la negociacan, e cegr, en la fachg an la gue lg Companla s compromeie a
camgrar o vender 2l activa

Log adtives linancieros de la Compania =2 clesificen coma préstamos y cientgs por cobrar.

Medician posterior
La medicdn postancr de los activos firanciercs depende g2 ey clasdicacikan, 1al comao a2 detelle a continuacidn:

FPrégtamas | cugrlag por cobrar

Los peéstamos ¥ cwenlas por cobrar on activos finencierce. no dervedos cuyes cobros son fijos o
determinables, quo Ao 58 nEgedian en un mercado ecivo, por los que la entidad no tene intancisn de
verderlss inmadiatamanie o a0 un fulung promc ¥ 0o lanen resoos g2 eouperaedn diferentes 2 50 detencro
craditicia.

La Companla fiens ¢n £5ta categoria las siguientes cuentss. las cuales son exoresadas al valor de la
trangaccan, netds 9¢ una provisidn para cuenas incobrables cuando 25 eplcable.

i} Cuerlas por cobear a clientes: Eslos cuentas corespondan a ks montos exigibles por la vanta de produclos
renalizid s gneool cuiso normal de oparacionas. Si se esperen cchrar en un &R0 o menos B clasifican como
acliveg corffignlas. de lo contrerio 8a prasentan como 2o5ivos no cormenias. EStEs cuentas o ragistran 3 =U
vales agminal gue es equivalents & su oosto amorlizags (pUss 28 recUparan an un periado promacs de 70
dias) mancs [a provision por det2riang,

(i Qtras cuenias pof sobrar Comespenda principaliments a valores entrenadaos & trabajadares v funconznos,
=8 regislean a sy owmler nominal menos los cobmos recibidos, Bl interds implicita de esios préstemas no ha
sido registrado pues el efocto de aste asunty nd es sigailicalive consdasands os eslades iInancens en su
conjunta

(iiy Cuentag por oobrar o compadias ralasionadas: Corespondan principaiments & cuentas por werda de



