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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas

Quimitransport S.A.

Guayaquil, 15 de febrero del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Quimitransport S.A., (la “Compafiia”) que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Quimitransport S.A., al 31 de diciembre del 2018, el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Quimitransport S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opini6én sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Quimitransport S.A.
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron auditados
por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 26 de febrero del 2018 expres6 una opinién
sin salvedades.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Quimitransport S.A., es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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Quimitransport S.A.
Guayaquil, 15 de febrero del 2019

obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusioén, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinioén sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de 1a Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continfie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de 1a Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiag, Valores y Seguros: o11
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QUIMITRANSPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar a clientes 7
Cuentas por cobrar a comparifas relacionadas 17
Otras cuentas por cobrar
lIinpuestos por recuperar 15
Gastos pagados por anticipados g9
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Instalaciones, vehiculos y equipos 10
Activos intangibles
Impuestos diferidos 15
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_—

2018 2017
24,962 114,607
128,124 39,324
911,895 607,266
9,563 3,807
11,323 3.501
111,713 43,308
1,197,580 811,813
2,461,081 1,607,360
2,762 2,762
84,526 40,280
2,548,169 1,650,402
3,745,749 2,462,215

Arturo Orrantia Santos
Gerente General
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QUIMITRANSPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pegar

Beneficios sociales

Impuestoa la renta por pagar

Otros im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivoes nocorrientes

Préstamos con entidades financieras
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados

:Tutul patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arturo Orrantia Santos
Gerente General
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Nota 2018 2017
11 124,738 233,976
12 964,634 520,037
13 96,349 67,646
14 255,635 164,108
15 186,846 76,472
15 9,950 6,778
1,638,152 1,069,107
11 522,915 584,489
14 272,720 250,471
795,635 834,960
2,433,787 1,904,067
16 611,000 1,000
700,062 557,148
1,311,962 558,148
3.745.749 2,462,215

,,.-“" L7 /

C.P.A. Frankt Buste Carrefo

Contador



QUIMITRANSPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE sDEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

otz 2018 017

Verias retas Bazm,68 5166548
Crsto de los servidios prestacks 18 (7183.051) (4,6m,138)

Dilichd bt 1L,050601 FRA40
Ghstos de administradién 18 (810} (17,008)
Clastos deverta 18 (1,485) ]
Otros ingrescs (atros egrescs), neto (28072} .
Gistos frranciercs (os3) (54476)

(167,320) (71.481)

Uklicad antes de irpuestoala e ez 493,526
Irpuestoalarena 15 (232492 (ozoq)
Utlicadreta dd a0 63,87 N85
Ohes restttadbs integrales
Pertickes e no se redasifican preteriomenteal resittado del efescidio
Grrarciss acheriales 1,083 Q.5
Restachintegral dd oo oo 479476

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Arturo Orrantia Santos
Gerente General
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QUIMITRANSPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efective en las actividades operacionales

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no rep

de efectivo:
Depreciacion
Provisién para cuentas de cobro dudoso
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Provisién beneficios sociales y otros
Jubilacién y desahucio
Provisidén intereses por pagar

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas
(Otras caentas por cobrar
Impuestas por recuperar
(Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar a proveedores y compaiilas relacionadas
(tras cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar
Pago de beneficios sociales
Pago de participacidn de los trahajadores en lag utilidades
Pagos de jubilacion y desahucio

Impuesto a la renta pagado
Efectivo nete provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de i i
Adici netas de propiedades y equip
Efectivo neto atilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de £l P
Prestamas recibidos
Pago de préstamos
Pago de intereses de préstamos
Pago de dividendos
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de finandamiento

(Disminucidn) Aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afa

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fing

Nata

14
14
14

14
14

2018 2017
922311 453,926
186,751 136,770
1,485 -
162,761 7,163
233,957 219,692
43,914 40,496
3694 2143

1.554,873 580,192

(394,914) (40,552}
{5.756) 13,781
(7.822) (18,286)

(68,405) 1L147
444,597 (664,763}
27,800 127,365
72 Ho7
{218,118) (228,576)
(87.163) (18,565)
(g,679) (19.862)
1,238,383 142,686
(166,104) 3
1,072,481 84034
(430.472) (663.509)
(430,472} [663.509)
- B00,000
(1:8,102) (126,009)
(56.404) (53,436)
27148 B
(73r654) 630,555
(89,645) 41,980
114,607 726827
24,962 ué&n“E

/
I Arturo Orrantia Santos C.P.A. Franklirr Buste Carrefio
Gerente General Contador
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Quimitransport S. A. (en adelante “la Compaiiia”) constituida en la ciudad de Guayaquil, inici6 sus
actividades a partir de marzo de 2014, es subsidiaria de Quimpac Ecuador S. A. Quimpacsa. La actividad
principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de transporte comercial de carga pesada a nivel
nacional.

Situaciéon econémica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto piiblico,
incremento de la inversiéon extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaifiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 7 de febrero 2019 y seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Quimitransport S.A., estin preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

= NIIF g Instrumentos Financieros
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables dentro del cual no fue necesario realizar ajustes
siguiendo la adopcion de la NIIF g y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.12. La mayoria de las otras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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2.4

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema efercicios iniciados a partir de:
NIC12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados comao capital
deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocicron las transaceiones o eventos pasados gue generaron 1 de enero 2019
utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liguidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado correspondiente esté
listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo 2015- 1de enero 2019
2017).
NIC 28 Aclaracitn sobre el registro a largo plazo de una inversidn gue no esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 de enero 2019
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicién por etapas (Mejoras
) 1de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIIF g Enmienda a la NIIF g (instr fi ieros) relacionada con las comp iones negativas de ciertas d
condiciones de pagos adelantados. 16le enera 2019
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control eanjunto de una empresa que constituye una operacion conjunta no
debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacidén conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015- 1 de encro 2019
2017).
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en
todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
. N . 1de enero 2019
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos.
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracitn sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020
NIIF 17 Narma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros™. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a las operaciones de la

Compaiiia.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacion general,
no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a que la Compaiiia no mantiene contratos
de arrendamientos significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dodlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
depositos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.5

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos financieros -
Clasificacion —

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados) se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan finicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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+  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cnando los flujos
de efectivo de los activos representan inicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en
otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-~ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacién financiera. Estos tiltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo v equivalentes de efectivo”, las
“Cuentas por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas”, en el estado separado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.7).

Las cuentas por cobrar a clientes y compafias relacionadas son los montos que adeudan los clientes y
compaiiias relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.
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2.5.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evaltia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos con
entidades financieras” “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a Compafiias
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccién.

Préstamos con entidades financieras -

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de la
transacci6n incurridos en caso de ser significativos, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados bajo el rubro Gastos financieros.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales, a proveedores, a otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

Pigina 14 de 38



2.0

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizade usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Instalaciones, vehiculos y equipos -

Las instalaciones, vehiculos y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas fitiles estimadas de instalaciones, vehiculos y equipos son las siguientes:

Afios
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, vehiculo y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, vehiculo y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos cen el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Los intereses y otros
costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolengado para que esté listo
para su uso, periodo que la gerencia ha definido como mayor a un afio.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, vehiculos y equipos) y sujetos a amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (instalaciones, vehiculos y equipos y activos intangibles), debido a que,
la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estdn domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (15% o 25%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo, este filtimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al servicio de rentas
internas su devolucion, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente, sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituyé al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales -

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
los servicios prestados.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilaciéon patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estAn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensicnes
hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiia.

Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacién de los servicios de transporte de carga pesada,
realizada en el curso ordinario de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos por ventas se basan en el
precio especificado en los contratos de venta, neto, rebajas y descuentos. No se considera presente ningiin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de
cada acuerdo.

Prestacion de servicio de transporte de carga
Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de transporte de carga

pesada, los cuales se reconocen al momento en el que es prestado el servicio y con tarifas que son
establecidas por la Administracién.
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Adopciéon de nuevas normas NIIF g y NIIF 15 —
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo inico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cttyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF g establece, ademaés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque
de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad
crediticia cambia. Cada fase determina c6mo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo
aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros
que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1 equivalente a
12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del
instrumento.

Segin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financicros que se poseen como instrumentos
de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compaiiia
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

Enlo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compafiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de
forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota g). Producto de lo
anterior la Compafiia aplicé ¢l método de transicion prospectivo para la adopeion de la NIIF g.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificaciéon y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF g a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningin efecto por la aplicacion de NIIF q.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”,; a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempetio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempefio v, (v)
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado,
con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren
revelaciones adicionales. La compaiiia eligi6 el ultimo método mencionado. Como resultado de su aplicacion,
la Compaifiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de
la prestaci6n de servicios de transporte de bienes, a consecuencia de la identificacién de una tinica obligacion
de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el servicio se ha completado al cliente, lo cual
generalmente es con la entrega de los bienes transportados de sus clientes, en el lugar acordado con el
mismo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF g para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar, ver
Nota 7. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas perdidas en cada fecha de
presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, 1a estimacion de esta provision fue determinada por la Gerencia de
la Compaiiia en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismo.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Instalaciones, vehiculos y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y el valor residual que se
evaltan al cierre de cada afio.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

e  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la alta direccion, con el soporte del departamento financiero de la
Compatiia siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccion
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Compaifiia. La alta direcci6én proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para dreas
concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversion del exceso de liquidez.
a) Riesgo de mercado:
Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia, el objetivo de la
Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

i)  Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compafiia son pactadas en Délares de estadounidenses; por
tanto, no tiene exposicion al riesgo cambiario.

i) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no esta
expuesta a este tipo riesgo.

iii) Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de los préstamos con entidades financieras. Los

préstamos con entidades financieras estdn contratadas a tasas de interés fija las cuales no han tenido
desviaciones importantes con las tasas de mercado vigentes.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Riesgo de crédito:

c)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, so6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.
Las ventas se realizan a quienes se les concede créditos con un plazo promedio de pago de 70 dias. La
Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo
organo el “Comité de Crédito” conformado por el gerente general, director ejecutivo, gerente de
comercializacién y gerente financiero.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya incobrabilidad se estima remota
para determinar la provisién requerida.

La gerencia no espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas
contrapartes.

La Compaiiia mantiene su efectivo en el Banco de la Produccion el cual tiene la siguiente calificacién:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017
Banco de la Produccién S.A. Produbanco AAA- AAA-

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usande un flujo de efectivo proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compafija es mantener una continuidad de fondos. El departamento de
finanzas hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de liquidez de la Compafiia con
el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversion al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito en todo
momento.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El exceso de efectivo mantenido por encima del saldo requerido a efectos de la gestion del capital
circulante se traspasa al departamento de tesoreria, quien procede a realizar abonos a la deuda o
invierte dichos excedentes en depdsitos a plazo, titulos negociables, etc. eligiendo instrumentos con
vencimientos adecuados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura suficiente determinada

por las predicciones anteriormente mencionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales

no descontados:

5018 Hasta 1afio Entre 1y 2 afios Entre 3y 5 afios

Préstamos con entidades financieras 165,645 337,396 256,421
Cuentas por pagar a proveedores 964,634 - R
Otras cuentas por pagar 96,349 - -
2017 Hasta 1afio Entre 1y 2 afios Entre 3y 5 afios

Préstamos con entidades financieras 283,689 431,535 221,438
Cuentas por pagar a proveedores 520,037 - -
Otras cuentas por pagar 67,646 - -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas) menos el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Total obligaciones financieras 647,653 818,465
Cuentas por pagar a proveedores 964,034 520,037
Otras cuentas por pagar 96,349 67,646

1,708,636 1,406,148
Menos: Efectivo {24,962) {114,607)
Deuda neta 1,683,674 1,291,541
Total patrimonio neto 1,311,962 558,148
Capital total 2,995,636 1,849,689
Ratio de apalancamiento sb% 70

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,062 - 114,607 -
Cuentas por cobrar a clientes 128,124 - 99,324
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 911,895 - 607,266 -
Total activos financicros 1,064,081 ’ 761,197 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 124,738 522,015 233,076 584,48y
Cuentas por pagar a proveedores 964,634 - 520,037 -
Otras cuentas por pagar 96,340 - 67,646
Total pasivos financieros 1,185,721 522,015 821,659 584,489

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y a compafifa
relacionadas, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En lo que respecta al pasivo con la entidad financiera este es a largo plazo con tasa reajustable trimestral del
6.75% el cual es equivalente a las tasas de mercado, por lo cual se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017

Caja 11,105 11,330
Bancos (1) 13,857 103,277

24,962 114,607
(1) Mantenidos en cuenta corriente con Banco de la Produccidon Produbanco
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
La Compaiiia presenta el siguiente detalle de clientes:

2018 2017

Clientes 129,609 39,324
Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1,485) -
Total 128,124 19,324

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017

Por vencer 30,751 24% 11,122 28%
Vencidas
1a 30 dias 15,314 12% 8,721 22%
91 a 60 dias 20,922 23% 5,007 15%
614 120 dias 46,456 36% 6,908 18%
Mas de 120 dias 7,166 6% 6,576 17%

08,858 76% 28,202 72%
Total 129,609 100% 39,324 100%
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF g, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y en
su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiifa en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimo que no era necesario considerar de manera
prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la

habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

2018 -
. Menos de Entre 31 Entre 61 . .
Vigente 50 dias v 60 dias y 120 dfas Mas de 120 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia o o% o% o% 20.72%
Cuentas por cobrar comerciales 30,751 15,314 29,922 46,456 7,166 120,600
- 1485 L1485
2017 —
) Menos de Entre 31 Entre 61 .
Vigente 30 dfas y60 dias y 120 dfas Mas de 120 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% o% 0% 0.00%
Cuentas por cobrar comerciales 11,122 8,721 5,907 6,908 6,576 39,324
El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:
2018 2017
Saldo inical - R
Adiciones 1,485 -
Saldo final 1,485 -
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QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion;
2018 2017
Cuentas por cobrar empleados 1,967 3,259
Reclamos diversos 5,797 -
Otras 1,799 548
9,563 3,807
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicién:
2018 2017
Seguros (1) 106,330 42,760
Otros 5,383 548
111,713 43,308

(1) Corresponde a pagos anticipados de seguros,
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11.

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado cn ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Tasa de interés promedic 2018 2017
Préstamos garantizados 2018 2017 Corriente No corriente (1) Corriente No corriente (1)
Institucitn
Produbanco §.A. 6.75% 7.13% 121,044 522,015 232,858 586,172
121,044 522,915 232,858 586,172
{+) Interés devengado por pagar 3,604 2,145 -
{-} Costo amortizado - - (1,027) (1,683)
124,738 522,915 233,976 584,489
Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.
Afios 2018 2017
2019 101,423
2020 140,792 182,301
2021 139,969 180,999
2022 149,838 31,449
2023 92,316 -
522,015 586,172

Al 31 de diciembre de 2018 estas operaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre vehiculos.

Ver Nota 10.
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14.

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
El detalle de los principales proveedores se presenta a continuacion:

2018 2017

Proveedores locales (1) 964,634 520,037

(1)  Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en las operaciones y servicios
recibidos. Los proveedores se liquidan hasta en 30 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La compaiiia mantiene otras cuentas por pagar como se detalla a continuacion:

2018 2017
Provision llantas de flota (1) 57.544 26,730
Provision mantenimientos de flota (1) 17,150 22,554
Provisiones diversas (1) 15,280 5,512
Otras cuentas por pagar 6,375 2,450
96,349 67.646

(1) Corresponde principalmente a provisiones de pagos de proveedores por aproximadamente cuyas
facturas ain no han sido recibidas.

BENEFICIOS SOCIALES
a) Corrientes

Los movimientos de la provisiéon por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacién laboral (1} Otros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio . 87,163 18,565 77,035 85,019 164,198 104,484
Incrementos 162,761 87,163 233,057 219,602 396,718 306,855
Pagos {87,163) (18,565) (218,118) (228,576} {305,281) (247,141)
Saldos al final 162,761 87,163 92,874 77,035 255,635 164,108

(1)  Ver Nota 15.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.

Péigina 31 de 38



QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS E)gPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

b) No corrientes

Composicion:
2018 2017
Jubilacién patronal 235,103 218,008
Indemnizacién por desahucio 37,617 32,463
272,720 250,471

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio 250,471 326,589
Costos de los servicios del periodo corriente 34,080 26,975
Costos por intereses 9,834 13,520
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) 4,481 (93,525)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (16,467} (4,161)
Beneficios pagados {9,679) (18,927)
Saldo al final 272,720 250,471

(1)  Seregistran en Otros resultados integrales (en el afio 2017 el efecto por liquidaciones anticipadas se

registraron en resultados del ejercicio).

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

2018 2017
Costos de los servicios del periodo corriente 34,080 26,975
Costos por interescs 9,834 13,521
43,914 40,496

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Futuro incremento salarial 2.00% 3.00%
Futuroe incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM TESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotacitn 14.16% 10,03%
Anligiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afos 25 anos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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b)

QUIMITRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Juhilacidén
patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - ¢.5%) 6,776 1,266
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {6,296} {1,172}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6,032 1,343
Imipacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3% 4%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (6,401) (1,256)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) 2% 3%
Rotacién
Variacién OBD (Rotacién +5%) (4,036) 1,289
Impacto % en el OBD (Rotacidn +5%} -2% 1%
Variacidn OBD (Rotacitn -5%) 4,202 (1,223)
Impacto % en el OBD (Rotacitn -5%) 2% -1%
IMPUESTOS

Ala fecha de emisi6n de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2013, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de pago. Los afios del
2016 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta -

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Limpuesto a la renta corriente (1) 276,478 139,780
Impuesto a la renta diferido (2) (44,046) (32,739)
232,432 107,041

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta en el rubro de impuestos por pagar neto de las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

(2) Ver literal f).
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Impuestos por recuperar v otros por pagar
La composicién de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es como sigue:

Impuesto por recuperar

2018 2017
Crédito tributario de Iinpuesto al Valor Agregado 11,323 3,501
11,327 3,501
Otros impuestos por pagar
2018 2017

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 8,437 5,744
Retenciones en la fuenta del Impuesto al Valor Agregado 1,513 1,034
9,950 6,778

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacioén se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y el
impuesto a la renta 1,085,072 581,089
Menos - Participacion de los trabajadores (162,761) (87,163)
Utilidad antes del impuesto a la renta 922,311 493,926
Mas:
Gastos no deducibles (1) 183,600 141,436
Base imponible 1,105,911 635,362
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 276,478 139,780
{-) Retenciones y créditos tributarios (89,632) (63,308)

186,846 76,472

(1)  Incluye principalmente: i) provisiones por facturas no recibidas por US$132,269 (2017:
US$126,841); ii) provisiones jubilacién y desahucio por US$43,914 (2017: US$14,404); iii)
depreciacién acelerada de activos por US$2,307 (2017: US$86); iv} depreciacién vehiculos con
avaliios mayor de US$35,000 por US$2,146, vii) otros por US$2,064 (2017: US$105).
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos
Jubilacion pat_ronal Provisiones (1) Neto
y desahucio
Saldo al 1 de enero del 2017 - 7,541 7,541
Movimiento del aiio - 32,739 32,739
Al 31 de diciembre de 2017 - 40,280 40,280
Movimiento del afio 10,978 33,068 44,046
Al 31 de diciembre de 2018 10,978 73,348 84,326

(1) LaCompaiifa reconocid en el afio 2018 un activo por impuesto diferido correspondiente a
provisiones a proveedores permitidas segtin el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno;
el cual serd utilizado en el 2018, periodo en que se realizaran los pagos respectivos.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

2018 2017
Utilidad del afio antes de impuestes 922,311 493,926
[mpuesto a tasa del 25% y 22% respectivamente 230,578 108,664
Efecto fiscal de los gastos no deducibles ¥ que no se reversaran en el futuro 45,900 31,116
Efecto de impuestos diferidos (44,046) {32,739)
Gasto por impuestos 232,432 107,041
Tasa efectiva de impuestos 25% 22%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
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superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de cada afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de transferencia debido al monto de
sus transacciones.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley orginica para el fomento productivo, atracciéon de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e  Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, etc.

¢  Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
Se establece el IR @nico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones,

e Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

« Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de TVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

¢ Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
LEconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

e  Seconsideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumiré la inexistencia
de dichas operaciones.

e  Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compafiia considera que el principal efecto es
acogerse a la deduccién de jubilacién patronal y desahucio.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 611,000 (2017: 1000)
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual estd suscrito y totalmente pagado, y se
detalla a continuacién:

2018 _ 2017
uss % uss *
Quimpac Eeuador S.A. Quimpacsa (1) 610,999 100.00% [+109) 99.90%
Gonzalo Hincapié Narvaez 1 0.00% 1 0.10%
611,000 100.00% 1,000 100,00%

(1)  Durante el 2018 el capital fue incrementado en US$610,000 mediante la aportacion de los
accionistas a través de la transferencia de vehiculos lo cual fue aprobado por la Junta General de
Accionistas del 4 de diciembre del 2018. Ver Nota 10.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

Cugntas por cobrar

Quimpac Ecuador 5.A. 469,238 441,286

Ecuatoriana de Sal y ProduetosQuimicos C.A. ECUASAL 418,282 143,008

QC Terminales §.4. 24975 22 882
911,895 607,266 _

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con compaiiias
relacionadas:

Ecuatoriana de Sal v

Qulmg:ﬁmif:r SA. Praductos Quimicos ac T-;n: inales Ctras relacionadas Tatal
P CA. Eenasal -
208
Ventas 4,638,381 2,804,371 67,122 - 7,500,874
Otros egresos 319,265 - - -
Dividendos pagados 556,591 - - 557 557,148
514, QBML 67,122 557 8,067,022

27
Ventas 4,028,526 713,830 76,052 - 4,819,308
Otros egresas 239,958 - -

4,028,526 713,830 76,952 - 4,819,308
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Remuneracién personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente de
Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 54,748 75454
13,704 1475
Beneficios sooiales a largo plazo 2,494 1i08
70,946 88,037

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos de
2018 de los servicios prestados dmini venta Total
Costos de iransporte, almacenaje y despacho 5,201,540 5,201,540
Remunetaciones 750,577 - - 758,577
Participacién de los trabajadares 162,761 - 162,761
Depreciacin 186,322 429 186,751
Mantenimiento 441,846 TI0 - 442,636
Honorarios 33,415 6,826 40,241
Viajes ¥ representacion 34 = 34
Seguros 140,336 - - 140,336
Tributos 56,663 4,339 - 61,002
Servicio de estiba 195,222 - - 105,222
Otros servicios bésicos 14,332 = - 14,332
(iros gastos 3 67,426 1485 68,014
—_— TaB50s 76.810 1,485 764,245
Costo Gastos de Gastos de

2017 de los servicios prestados administraciin Yenta Total
Coslos de transporte, almacenaje y despacho 2,679,256 = = 2,679,250
Remuneraciones Baqfi, 700 - - 846,700
Particlpacion de los trabajadores 87,163 - = B7163
Depreciacitn 136,341 429 . 136,770
Mantenimiento 500,594 = = 500,394
Honorarios 24,257 10,970 - 35,227
Seguros 143,976 - - 143,976
Trilwtos 46,660 1,505 - 48,165
Servicio de estiba 126,237 - 126,237
Otros servicios basicos 10,145 - - 10,546
{tros gastos B 4,104 = 4,112

3,601,138 17,008 - 4,518,145

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién.
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