Quimitransport S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017
junto con el informe de los auditores independientes



Quimitransport S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017
junto con el informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estados financieros

Situacién financiera

Resultados integrales

Cambios en el patrimonio

Flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda. Phone: +5934 263 -4500
Av. Francisco de Orellana y Alberto Borges ey.com
Edificio Centrum, Piso 14

Building a better P.0. Box: 09-01-7570
worklnq world Guayaquil - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Quimitransport S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Quimitransport S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Quimitransport S. A. al 31 de diciembre de 2017, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo
de Etica emitido por el [ESBA.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa
realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros ademas:

3% Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada vy si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de ilamar la atencién en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la
Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones v si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.
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Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, v los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir, cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.
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Guayaquil, Ecuador
12 de marzo de 2018
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Quimitransport S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Impuesto a la renta por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Activo por impuesto diferido

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no corrientes
Total activo no corriente

Total activo

(*) Saldos no auditados.

Arturo Orrantia ~—
Gerente General

Nota

12(a)
14(h)

14(k)
12

2017 2016 (*)
114,607 72,627
39,324 384
377,977 376,365
2 5,556
8,585 10,351
43,308 43,437
583,801 508,720
1,607,360 1,080,621

2,762 .

40,281 7,542
220,288 229,289
1,879,691 1,317,452
2,463,492 1,826,172

Ing. Com. C.P.A. Franklin Buste

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Quimitransport S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Jubilacion patronal y desahucio

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(*} Saldos no auditados.

Arturo Orrantia
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

10
11
12
15
14(h)
13(a)

10
13(b)

16

2017 2016 (*)
233,976 74,690
423,113 205,388

. 870,639
172,625 43,416

76,472 -
164,198 104,598

1,070,384 1,298,731
584,489 122,180
250,471 326,589
834,960 448,769

1,905,344 1,747,500

1,000 1,000
557,148 77,672
558,148 78,672

2,463,492 1,826,172

2

Ing. Com. CR.AFfanklin Buste
Contador



Quimitransport S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos por ventas 2(b)
Costos de operacion 18
Utilidad bruta
Gastos administrativos (1) 18
Otros ingresos, neto
Utilidad en operacién
Gastos financieros 19
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 14(i)
Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido - Ganancias 13(b)

(pérdidas) actuariales

Resultado integral del afio

2017 2016 (%)
5,166,548 3,478,385
(4,601,138) (3,348,083)
565,410 130,302
(17,008) (15,400)
281

548,402 115,183
(54,476) (9,981)
493,926 105,202
(107,041) (24,798)
386,885 80,404
92,591 (35,616)
479,476 44,788

(1) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades que en el 2017 por 87,163 (18,565 en el afio 2016). Véase

Nota 18.

(*) Saldos no auditados.

X ol
Arturo Orrantia Ing. Com. C.P.A. Franklin Buste

Gerente General

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Quimitransport S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Resul-
tados
Capital acumu-
social lados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (*) 1,000 32,884 33,884
Mas (menos):
Utilidad neta - 80,404 80,404
Otros resultados integrales (Véase Nota 13(b)) - (35,6186) (35,616)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (*) 1,000 77,672 78,672
Mas (menos):
Utilidad neta - 386,885 386,885
Otros resultados integrales (Véase Nota 13(b)) - 92,591 92,591
Saldos al 31 de diclembre de 2017 1,000 557,148 558,148
(*) Saldos no auditados.
n
Arturo Orrantia Ing. Com. C-R-A-Ffanklin Buste
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Quimitransport S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mads cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién
Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Participacion trabajadores

Beneficios sociales y otros

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Efectivo provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad, planta y equipo

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Pagos de préstamos a instituciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo de caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

(*) Saldos no auditados.

Arturo Orrantia S~
Gerente General

2017 2016 (*)
493,926 105,202
136,770 50,262

36,335 35,466
87,163 18,565
34,117 52,589
788,311 262,084
(40,552) (243,019)
11,147 (34,519)
(612,062) 994,859
(61,910) (34,791)
84,934 944,614
(663,509) (1,121,484)
800,000 230,000
(179,445) (34,236)
620,555 195,764
41,980 18,894
72,627 53,733
114,607 72,627

Ing. Com. C.P.A, lin Buste
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Quimitransport S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

2a.

OPERACIONES

Quimitransport S. A. (en adelante “la Compafia”) constituida en la ciudad de Guayaquil, inici6 sus actividades a
partir de marzo de 2014, es subsidiaria de Quimpac Ecuador S. A. QUIMPACSA. La actividad principal de la
Compaiiia es la prestacion de servicios de transporte comercial de carga pesada a nivel nacional.

Los estados financieros de Quimitransport S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 16 de febrero de 2018 y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la gerencia estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “|IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13(b)),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compainia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
afo financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, pueden ocurrir cambios en el mercado o
circunstancias que estan fuera del control de la Compania. Tales cambios seran reflejados en los criterios
cuando ellos ocurran.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2b. Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparfia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestaciéon de sus servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compainiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace la prestacion de sus servicios al
comprador.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posiciéon asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2c.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transacciéon subyacente con la que
se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compainia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacién:

- Enmiendas a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacién del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo
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2d.

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

Valor razonable
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La gerencia
evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas
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2e.

por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo de estos
instrumentos y no se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, la Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo 1 de enero de 2018
para quienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracion de que la valoraciéon 1 de enero de 2018
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada

para cada inversién

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en 1 de enero de 2018

acciones

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y medicién de instrumentos
financieros, estos son:

- Clasificaciéon y Medicién
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

La Compania espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante el afio 2017, la
Compaiiia realiz6 una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue
efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de
informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

La Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacion de los requerimientos de valoracién de deterioro detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un
incremento en la provisiéon de deterioro. En adicién, la Compania implementara a partir del periodo de vigencia
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de esta norma, los cambios en la clasificacién de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion
La Compafia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y mediciéon de sus instrumentos financieros. Los préstamos
y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compafhia. La Compania analizé6 las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se

requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que la Compafia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracién del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada). La Companhia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas
esperadas considerando la duracién del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La
Compania ha determinado que, debido a la implementacién de esta nueva norma la provisién para

cuentas incobrables no se incrementara.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazard todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se requiere se
establece dos modelos de adopcién (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcién anticipada es permitida. La
Compafia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo
modificado.

La Comparia opera en la industria de servicios de transporte comercial de carga pesada directamente con sus
clientes y companias relacionadas. Las ventas a sus clientes y companias relacionadas son efectuadas a
través de canal directo mediante 6rdenes de servicio conforme a los requerimientos de los clientes y compariiia
relacionada.

Durante el afo 2017, la Compania realiz6 la evaluacién de impactos por la aplicacién de esta norma y estos se
detallan a continuacion:

(a) Prestacion de servicios
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la prestacion de servicios sea la
Unica obligacién de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

La Comparia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el
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(b)

(¢

(d)

control del servicio, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera
en un momento especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actualmente, la Compafia reconoce los ingresos por la prestacién de servicios al valor razonable de
la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente. La

Compaiiia ha determinado que en la prestacion de servicios no existen consideraciones variables.

La Compania ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a los ingresos por servicios en
comparacion con la actual politica contable no sufre modificacién.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compafia debe determinar si existe un componente de financiamiento
significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la
transferencia del bien o servicio prometido a un cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas. Por lo
tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estdn sujetos a la identificacién del

componente de financiamiento significativo.

La Compafia ha determinado que no existe un componente de financiacién significativo.

Consideraciones para agente y principal
NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafia controla un bien o servicio especificado antes de que se

transfiera al cliente.

La Compafiia ha determinado que controla los servicios antes de que sean transferidos a los clientes, y por
lo tanto, es principal y no es agente.

La Compafia ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a los ingresos en calidad de

principal en comparacién con la actual politica contable no sufre modificacion.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacién de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales.
Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos; sin embargo la Compaiiia ha evaluado que
el impacto de algunos de ellos no sera significativo.

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacién de los efectos que resultaran de la adopcién de las

otras enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existan impactos

significativos de la adopcién de estas normas o enmiendas.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés sobre el valor razonable), riesgo de crédito y riesgo

de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en

lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio

financiero de la Compaiiia.
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La gestion del riesgo estd controlada por la alta direccién, con el soporte del departamento financiero de la
Compainia siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccion identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Compafiia.
La alta direccién proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversién del exceso de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio
Todas las transacciones que realiza la Compafia son pactadas en Délares de E.U.A., por tanto no
tiene exposicion al riesgo cambiario.

(ii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable
El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones financieras.
Los préstamos se contratan a tasas fijas de interés y exponen a la Compafiia a riesgo de tipo de
interés de valor razonable.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Compania. Las ventas se realizan a quienes se les concede créditos con un plazo
promedio de pago de 70 dias. La Compafiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos
de crédito, siendo el maximo érgano el “Comité de Crédito” conformado por el gerente general, director
ejecutivo, gerente de comercializacion y gerente financiero.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales, para lo
cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya incobrabilidad se estima remota para
determinar la provision requerida.

La gerencia no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La Compafia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera 1)
Produbanco AAA-

(1) Datos disponibles al 20 de febrero de 2018.

(c) Riesgo de liquidez
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos. El departamento de
finanzas hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de liquidez de la Compaiiia con el



Notas a los estados financieros (continuacisn)

fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas.

El exceso de efectivo mantenido por encima del saldo requerido a efectos de la gestion del capital

circulante se traspasa al departamento de tesoreria, quien procede a realizar abonos a la deuda o invierte

dichos excedentes en depositos a plazo, titulos negociables, etc. eligiendo instrumentos con vencimientos

adecuados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura suficiente determinada por las predicciones

anteriormente mencionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Comparia a la fecha del

estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son

los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2 Entre 2y
Al 31 de diciembre de 2017 ano afos 5 afios
Obligaciones con instituciones financieras 283,689 431,535 221,438
Proveedores 423,113 - -
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones con instituciones financieras 86,672 129,994 -
Cuentas por pagar a proveedores 205,388 - -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 870,639 - -

4. GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en

las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. Este ratio se calcula como la

deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con

proveedores y compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula

como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto

Total deuda neta mas total patrimonio neto

Ratio de apalancamiento

2017 2016
818,465 196,870
423,113 205,388

- 870,639

1,241,578 1,272,897
(114,607) (72,627)

1,126,971 1,200,270
558,148 78,672

1,685,119 1,278,942
66.88% 93.85%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar. La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros al momento
de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafia se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafia no tiene intenciéon de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro
crediticio.

La Comparfia tiene en esta categoria las siguientes cuentas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos exigibles por la venta de servicios
realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (se recuperan en un periodo promedio de 30 dias)
menos la provision por deterioro.

(i) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a trabajadores y funcionarios.
Se registran a su valor nominal menos los cobros recibidos. El interés implicito de estos préstamos no ha
sido registrado debido a que el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

(ii) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas por venta de
servicios, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se recuperan en un periodo
promedio de 30 dias.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

o Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una obligacién
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido
el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continlia reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso,
la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién que la
Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida
ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién
mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.
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Pasivos financieros-

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compainia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Los pasivos financieros de la Compainiia se clasifican como préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon
de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas:

(i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas en un periodo promedio de 90 dias.

(ili) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden principalmente a valores pendientes de
pago por importaciones de materia prima y producto terminado compradas a estas compafias. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en un periodo promedio de 120 dias.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato haya
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sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo en caja y bancos 114,607 - 72,627 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Clientes 39,324 - 384 -

Compafiias relacionadas 377,977 - 376,365 -
Total activos financieros 531,908 - 449,376 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 233,976 584,489 74,690 122,180

Proveedores 423,113 - 205,388 -

Compafiias relacionadas - - 870,639 -
Total pasivos financieros 657,089 584,489 1,150,717 122,180

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo en caja y bancos, proveedores y cuentas por cobrar
y pagar relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

En relacién a las obligaciones financieras estas se presentan a su costo amortizado devengando una tasa de
interés promedio de aproximadamente 7.21% anual. Estos valores se asemejan a sus valores razonables
puesto que estan contratados a una tasa de interés similar a la tasa vigente en el mercado y que esta
disponible para la Compafia. Las tasas de intereses de los préstamos pactados son reajustables cada
trimestre o semestre.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:
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2017 2016
Efectivo en caja 11,330 10,932
Bancos (1) 103,277 61,695

114,607 72,627

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A., y los fondos de las cuentas corrientes son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 39,324 384
39,324 384

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

2017 2016

Por vencer 11,122 28.28% 384 100%
Vencidas
De 1a30 8,721
De 31 a 60 5,907
De 61 290 5,050
De 912120 1,948
De 121 a2 150 3,123
De 151 a2 180 560
De 181 en adelante 2,893

28,202 71.72%

39,324 100% 384 100%

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisiciéon o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:
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Anos
Edificaciones e instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado
financiero.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo para su uso, periodo que la gerencia ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del
2017 y del 2016 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afno, por lo que
no se han activado costos de endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- acumu-
Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
Instalaciones 13,989 (2,645) 11,344 13,989 (1,246) 12,743
Vehiculos 1,649,217 (182,638) 1,466,579 1,111,238 (48,339) 1,062,899
Muebles y enseres 6,407 (942) 5,465 4,285 (372) 3,913
Equipos de computo 1,779 (807) 972 1,371 (305) 1,066
Activos en curso 123,000 - 123,000 - - -
1,794,392 (187,032) 1,607,360 1,130,883 (50,262) 1,080,621

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2015

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015
Movimientos 2016

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2016

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016

Movimientos 2017

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre de 2017
Al 31 de diciembre de 2017

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2017

ACTIVOS INTANGIBLES

Intangibles - Licencias

Insta- Muebles Equipos Activos
lacio- Ve- y de en
nes hiculos enseres computo curso Total
9,399 - - - - 9,399
9,399 - - - - 9,399
4,590 1,111,238 4,285 1,371 - 1,121,484
(1,246) (48,339) (372) (305) - (50,262)
12,743 1,062,899 3,913 1,066 - 1,080,621
13,989 1,111,238 4,285 1,371 - 1,130,883
(1,246) (48,339) (372) (305) - (50,262)
12,743 1,062,899 3,913 1,066 - 1,080,621
- 537,979 2,122 408 123,000 663,509
(1,399) (134,299) (570) (502) - (136,770)
11,344 1,466,579 5,465 972 123,000 1,607,360
13,989 1,649,217 6,407 1,779 123,000 1,794,392
(2,645) (182,638) (942) (807) - (187,032)
11,344 1,466,579 5,465 972 123,000 1,607,360

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos a medida que se

incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas

informaticos que sean identificables, Unicos y susceptibles de ser controlados por la Comparia se reconocen

como activos intangibles.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los

gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan los criterios de capitalizacién son reconocidos como un gasto en el momento en el

que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio

no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

La amortizacién se calcula por el método lineal durante su vida til estimada de 5 afos.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Software Qlik

2,762
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Durante el afio 2017, el movimiento de activos intangibles fue como sigue:

Saldo al inicio
2,762

2,762

Mas- Adiciones

Saldo al final

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:

Instituciones 2017 2016
A corto plazo
Produbanco S.A. 232,858 73,585
Menos- Costo amortizado (1,027) -
Mas- Intereses devengados por pagar 2,145 1,105
233,976 74,690
A largo plazo
Produbanco S.A. 586,173 122,180
Menos- Costo amortizado (1,684) -
584,489 122,180

Los préstamos vigentes al cierre del afio 2017 y 2016 devengan una tasa de interés nominal promedio anual

del 7.21% anual.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Anos 2017 2016

2018 - 86,738

2019 190,873 35,442

2020 181,778 -

2021 180,479 -

2022 31,359 -
584,489 122,180

Al 31 de diciembre de 2017 estas operaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre vehiculos por

aproximadamente 923,306.

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar proveedores se desglosa como sigue:

2017 2016

Proveedores locales 423,113 205,388

17
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(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

y servicios de mantenimiento entre otros, necesarios en las actividades operativas de la Compaiia.

Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de servicios de transporte subcontratado

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

companias y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la

denominacién de companias relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacion

accionaria significativa en la Compaiia:

Sociedad Relacion Transaccion 2017 2016
Ingresos
Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA Accionista Servicio de transporte 4,183,899 3,494,909
Ecuasal S.A. Empresas del grupo Servicio de transporte 713,830 120,758
Qc Terminales S.A. Servicio de transporte 76,952 1,800
4,974,681 3,617,467
Otros
Quimpac Ecuador S.A. Accionista Gastos logisticos 383,725 457,981
Otros pagos varios 118,220 42,905
501,945 500,886
Cuentas por cobrar
Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA Accionista Servicio de transporte 211,997 352,852
Ecuasal S.A. Empresas del grupo Servicio de transporte 143,098 21,731
Qc Terminales S.A. Empresas del grupo Servicio de transporte 22,882 1,782
377,977 376,365
Cuentas por cobrar no corrientes
Quimitransport S. A. (1) Empresa del Grupo Servicio de transporte 229,288 229,289
Cuentas por pagar
Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA Accionista Compra de camiones - 870,639
- 870,639

(1)  Corresponde a pasivos por concepto de jubilacion patronal y desahucio de empleados que se transfirieron de

Quimitransport S.A. a Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA mediante contratos de subrogacion en los que se

indica que Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA asume todas las obligaciones laborales que Quimitransport S.A.

mantenia con dichos empleados.

Las transacciones entre partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados

entre ellas a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del afio no estan garantizados,

no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por

cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas.
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Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La administracién de la Compainia incluye miembros claves que es el gerente de transporte.

Durante el afio 2017, el costo de remuneraciones fue de 86,929 (afio 2016: 84,418) que incluye
bonificaciones.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

19

(a)

(b)

Corto plazo-

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2017 2016
Beneficios sociales 77,035 86,033
Participacion a trabajadores 87,163 18,565
164,198 104,598
Largo plazo-

La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EIl valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
anos y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
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proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones

con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador

con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

forma:
2017 2016
Jubilacién patronal 218,008 283,189
Indemnizacién por desahucio 32,463 43,400
250,471 326,589

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacion financiera:

Jubilacion Desahucio
2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 283,189 226,675 43,400 31,319
Costo por servicios corrientes 21,899 25,804 5,076 5,594
Costos por intereses 11,724 9,883 1,797 1,365
Pérdidas y ganancias actuariales (1) (91,580) 28,008 (1,011) 7,608
Beneficios pagados (3,063) - (16,799) (2,486)
Liquidaciones (4,161) (7,181) - -
Saldo al final 218,008 283,189 32,463 43,400

(1) En el afo 2017 se registr6 92,591 en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de ganancias y pérdidas

actuariales (35,616 en el ano 2016).

A continuacion se detalla la composicion de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas

en el gasto:
Jubilacién Desahucio
2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 21,899 25,804 5,076 5,594
Costo por intereses 11,724 9,883 1,797 1,365
Reducciones y liquidaciones anticipadas (4,161) (7,181) - -
Total gasto 29,462 28,506 6,873 6,959
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.5% 3%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 10.03% 13%
Vida laboral promedio remanente (afos) 8.01 7.96
Jubilados a la fecha 1 -
Antigliedad para jubilaciéon (hombres y mujeres) 25 afnos 25 afnos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio
2002.

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2017, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucién
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal (6,015) 6,469 6,602 (6,189)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (987) 1,069 1,128 (1,052)

IMPUESTOS

(a)

(b)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando se
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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(c) Tasas del impuesto a la renta-

(d)

(e)

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa
impositiva serd del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad se incrementa la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiciéon sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la
renta se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta més 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
de la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectten el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta
por un periodo de 5 afnos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
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(9)

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retenciéon de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retenciéon adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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(h)

@

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a la renta-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuesto a la renta por pagar o por cobrar se formaba de

la siguiente manera:

2017 2016

Por pagar (cobrar):

Impuesto a la renta (por cobrar) pagar 76,472 (5,556)

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios
2017 y 2016 se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 139,780 32,340
Impuesto a la renta diferido (32,739) (7,542)
107,041 24,798

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:
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(k)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos- Participacion de los trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas- Gastos no deducibles

Base imponible

Base imponible tarifa 22%

Impuesto a la renta corriente causado

Menos:

Crédito tributario por retencion en la fuente impuesto a la renta

Crédito tributario saldo a favor afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar (por cobrar)

Impuesto diferido-

2017 2016
581,089 123,767
(87,163) (18,565)
493,926 105,202
141,436 41,799
635,362 147,001
635,362 147,001
139,780 32,340
(57,752) (37,896)
(5,556) -
76,472 (5,556)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (Activo)
Crédito a resultados por impuesto diferido del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Crédito a resultados por impuesto diferido del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (Activo)

7,542

7,542

32,739
40,281

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo
Provisiones

excepto

jubilacion

patronal y

deterioro

de cartera Total
Al 31 de diciembre de 2015 - -
(Cargo) - Crédito a resultados por

impuestos diferidos 7,542 7,542

Al 31 de diciembre del 2016 7,542 7,542
(Cargo) - Crédito a resultados 32,739 32,739
Al 31 de diciembre del 2017 40,281 40,281

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se

muestra a continuacién:
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Tasa vigente Por los afos
2017 2016 2017 2016
Utilidad del afio antes de impuestos 493,926 105,202
Impuesto 22% 22% 108,664 23,144
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 31,116 9,196
Efecto de reversion de impuesto diferido (32,739) (7,542)
Gasto por impuestos 107,041 24,798
Tasa efectiva de impuestos 22% 24%

() Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de

la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de

diciembre del 2017, en la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion
de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta durante tres (3) afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre
que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera
la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América (US$ 1,000) sea deducible para el célculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el impuesto al valor agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los
medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicién se justificara la deduccion o el crédito tributario.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Provisiones (1) 162,121 34,280
Retenciones por pagar 5,744 7,018
Iva por pagar 2,311 -
Otras cuentas por pagar 2,449 2,118

172,625 43,416

(1) Corresponde a provisiones por matricula, mantenimiento, reposicién de llantas de camiones y por costo flete de

terceros.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital estd compuesto por 1,000 acciones de valor nominal de 1 Délar
de E.U.A. y esta conformado de la siguiente manera:

2017 2016
US$ % Uss$ %
Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA 999 99.9% 999 99.9%
Pérez Salvador Pedro Manuel - - 1 0.1%
Hincapie Narvaez Gonzalo 1 0.1%
1,000 100% 1,000 100%

17. RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, salvo que los estatutos de la Compania
definan otro tratamiento. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Durante los afos 2017 y 2016, los costos y gastos agrupados por su naturaleza se formaban de la siguiente
manera:
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Gastos de
2017 Costo de adminis-
operacion tracion Total

Fletes 2,139,901 - 2,139,901
Remuneraciones y beneficios a empleados 770,489 - 770,489
Mantenimiento y reparaciones 315,063 - 315,063
Depreciacion (1) 260,045 429 260,474
Combustible 198,506 - 198,506
Viaticos 167,794 - 167,794
Amortizacién seguros 143,976 - 143,976
Estiba 126,237 - 126,237
Participacién trabajadores 87,163 - 87,163
Suministros 71,685 - 71,685
Servicios técnicos 67,700 - 67,700
Impuestos 46,568 1,505 48,073
Jubilacién patronal y desahucio (Véase Nota 13(b)) 36,335 - 36,335
Amortizacion intangibles (1) 34,196 - 34,196
Honorarios profesionales 28,694 10,968 39,662
Arriendos 16,248 - 16,248
Servicios basicos 10,146 - 10,146
Atencion a terceros 5,810 963 6,773
Capacitacion 2,026 - 2,026
Movilizacién 1,083 - 1,083
Otros gastos 71,473 3,143 74,616

TOTAL 4,601,138 17,008 4,618,146

(1) Durante el afio 2017 se incluye un gasto de depreciacion de vehiculos 123,704 y del gasto de amortizacién 34,196
correspondientes a costos de las ventas de servicios logisticos facturados por Quimpac Ecuador S.A. QUIMPACSA
registrados directamente como costos y gastos de operacion (del afio 2016 del gasto de depreciacion de vehiculos

205,346, del gasto depreciacion leasing 73,671 y del gasto de amortizacion 34,196).

Gastos de
2016 Costo de adminis-
operacion tracion Total

Fletes 1,220,873 - 1,220,873
Remuneraciones y beneficios a empleados 646,800 - 646,800
Mantenimiento y reparaciones 415,041 2,634 417,675
Depreciacion (1) 255,236 372 255,608
Combustible 163,045 20 163,065
Viticos 138,334 4 138,338
Amortizacion seguros 112,821 42 112,863
Impuestos 92,697 1,150 93,847
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Gastos de
2016 Costo de adminis-
operacion tracion Total

Estiba 83,049 83,049
Depreciacion leasing (1) 73,671 - 73,671
Jubilacién patronal y desahucio (Véase Nota 13(b)) 35,466 - 35,466
Amortizacién intangibles (1) 34,196 - 34,196
Participacién trabajadores 18,565 - 18,565
Arriendos 16,296 - 16,296
Servicios basicos 8,917 83 9,000
Honorarios profesionales 3,164 4,611 7,775
Atenci6n a terceros 4,467 - 4,467
Capacitacion 2,460 - 2,460
Movilizacion 1,608 - 1,608
Gastos de viaje 272 - 272
Otros gastos 21,105 6,484 27,589
TOTAL 3,348,083 15,400 3,363,483

19. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Intereses devengados por obligaciones financieras 54,476 9,981

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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