SEBOR & BRON INGENIERIA Y CONSTRUCCION CIA.
LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del ano 2017
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

1.

Identificacion y Operaciones de 1a Compaiiia
Objeto social

Sebor & Bron Ingenieria y Construccion Cia Ltda., es una Compaiia radicada en el
Ecuador. El domicilio de su sede social y su principal centro de negocios es en la Calle
Finlandia N36-94 y Suecia Planta Baja., con el Registro Unico de Contribuyentes No.
1790826503001.

Bases de Preparacion

Sebor & Bron Ingenieria y Construccion Cia Ltda., es una compaiiia regulada por la
Superintendencia de Compaiias, y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion
de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion
de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).
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Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la tltima traduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacidon
patronal e indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la
Compaiia al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen,
por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicidon y localizaciéon del activo; y (b)
restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos
de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepciéon de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
1dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
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¢) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N° 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico
en el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América (ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde
marzo del 2000.

d) Estimaciones y juicios contables

La Compaiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un
riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos
y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compafiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de
los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal depende de ciertos factores que
se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas
para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

e) Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales
0 que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

f) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Sebor & Bron
Ingenieria y Construccion Cia Ltda., es un ente con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.
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3.

a.

La Compaiiia SEBOR & BRON INGENIERIA Y CONSTRUCCION CiA LTDA., es
una Compaiia que cumple con los requerimientos para ser considerada con un negocio
en marcha.

Politicas Contables Significativas
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funciéon de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de SEBOR & BRON
INGENIERIA Y CONSTRUCCION CiA LTDA., y como no corrientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados
en cuentas bancarias.

Activos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccidn.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de
reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a terceros y otras
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transaccion o al valor del
anticipo entregado.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen préstamos, y cuentas por pagar a terceros
y partes relacionadas.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente al costo de la transaccion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios
que desarrolla la Compaiia.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, préstamos otorgados a terceros y varios.

Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.
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Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el
valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacién y gastos estimados de venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

a. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de
propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicidn, construccion o producciéon de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

b. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedades y equipos se miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la
medicidn posterior es a valor razonable.
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Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compania.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la
vida 1til restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

6.  Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcion de los anos de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por
separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

Las vidas tutiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, son los siguientes:

Vida util

0,
Detalle del activo en afios deprfc(ilaecién
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
Propiedades, planta y equipo 10 10%

La vida util estimada y método de depreciacidén son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso
se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo 0 menos.
Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
y sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones con Instituciones
Financieras y terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afio o menos. Caso contrario, se presenta Como pasivos no corrientes.
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10.

11.

Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas
por la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este ultimo respecto a las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de
anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las
retenciones del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte
de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto
de esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento
es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaifiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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12.

1.

2.

3.

Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal
detallado ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion contractual.

Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece
la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compaiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaifiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de
resultados. El calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de
unidad de crédito proyectada.
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13.

14.

15.

Adicionalmente, el Coédigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de
afios de servicio. El calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es
realizada en funcion de esta normativa.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante circular SCVS-INMV-
2017-60421-OC del 28 de diciembre del 2017 realizé un pronunciamiento al respecto,
aclarando que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta calidad,
y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto, seria
razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados en las
bolsas de valores del Ecuador que van del 6.5% al 10%, y no al 4% de los bonos
corporativos de Estados Unidos de América. En relacion a este criterio, la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso
la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el calculo de
las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19.

La Compafia ha considerado mantener las provisiones de beneficios post empleo
utilizando la tasa de descuento de los bonos ecuatorianos de alta calidad, bajo el criterio
de que la metodologia utilizada por el especialista o actuario que calculd estas provisiones,
de acuerdo al pronunciamiento oficial emitido por la Superintendencia de Companias
Valores y Seguros en diciembre 28 de 2017.

Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el
resultado integral.

Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por la prestacion de servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la venta de los servicios, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos
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16.

17.

18.

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia para el periodo 2018 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De
acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el
valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compeaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes y
diferidos.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compainia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenaciéon o
disposicidén por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamafio y composiciéon del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 - Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

o Clasificacion y medicion basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de flujo
de caja contractual.

o Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

o Contabilidad de coberturas

a. Clasificacion — Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de flujo
de efectivo. La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, y el valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39
para su clasificacion.

b. Deterioro del valor — Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econémicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada.

Segun la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

e Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de presentacion; y

e Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo de
crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica
si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo, a la
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fecha de presentacion. Sin embargo, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida siempre se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del
contrato sin un componente de financiacion significativo; la entidad también puede escoger
aplicar esta politica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato con un
componente de financiacién significativo.

c. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 requiere que la Compaifiia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administracion de riesgos de la Compaiiia y
que aplique un enfoque cualitativo y dirigido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura. La
NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reequilibrio de las relaciones de
cobertura.

d. Impacto y transicion en la Compariiia
Sebor & Bron Ingenieria y Construccion Cia Ltda., obtuvo ingresos que generaron cuentas por
cobrar comerciales, por lo tanto, existe una aplicacién para el reconocimiento de activos

financieros y su deterioro respecto a las pérdidas crediticias esperadas.

Los pasivos financieros existentes representan obligaciones con partes relacionadas y su
medicion al costo amortizado no representa cambios significativos en los Estados Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Esta norma reemplaza
las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion, la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; la CINIIF
18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—Permutas de
Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un
contrato con un cliente...

Los contratos con clientes se contabilizaran en base a esta norma cuando se cumplan todos los
criterios siguientes:

(a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

(b) 1a entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

(c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;
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(d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

(e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del
importe de la contraprestacién, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencidon que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en
el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Impacto y transicion en la Compaiiia

Sebor & Bron Ingenieria y Construccion Cia Ltda., obtuvo ingresos operacionales por venta
de bienes o prestacion de servicios, sin embargo no se han generado ajustes por la aplicacion de
esta norma que tengan un impacto en los Estados Financieros.

Pronunciamiento de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros sobre la
aplicacion de la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados — Utilizacion de la tasa de
descuento del mercado regional

En el periodo 2017, la Compaiiia adopto la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados,
en la que se dispuso que la tasa de descuento en suposiciones actuariales, corresponde a la de los
rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

La enmienda aclaraba que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo
de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante circular SCVS-INMV-2018-
60421-OC del 28 de diciembre del 2017 realiz6 un pronunciamiento al respecto, aclarando que
la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta calidad, y que sus
caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto, seria razonable estimar
la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados en las bolsas de valores del
Ecuador que van del 6.5% al 10%, y no al 4% de los bonos corporativos de Estados Unidos de
América. En relacidén a este criterio, la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros
mediante la referida circular, dispuso la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada
en el Ecuador para el calculo de las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC
19.

La Compaiiia ha considerado mantener las provisiones de beneficios post empleo utilizando la
tasa de descuento de los bonos ecuatorianos de alta calidad, bajo el criterio de que la metodologia
utilizada por el especialista 0 actuario que calculo estas provisiones, cumple con lo establecido
en la norma NIC 19 de Beneficios a empleados.
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Con relacion a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018,
no se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de Sebor & Bron Ingenieria

y Construccion Cia Ltda.,

Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de la Norma o

en vigencia

Enmienda

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enero 2016)

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y
financieros, elimina el modelo de
contabilidad dual para arrendatarios
que distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se
registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicién de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Modificacién a la NIIF 9:
Caracteristicas de cancelacion
anticipada con compensacion

negativa.

Modificacion a la NIC 19: Reducciéon
o liquidacion del plan: requiere que
una entidad determine el importe de
cualquier costo de servicio pasado, o

la ganancia o pérdida en la



Sebor & Bron Ingenieria y Construccion Cia Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Fecha que entra Breve explicacion de 1a Norma o
en vigencia Enmienda

Titulo y nombre normativa

liquidacion, al volver a medir el
pasivo neto por beneficios definidos
antes y después de la modificacion,
empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en el momento de la enmienda.

Modificaciones NIC 28: aprobacion

NIC 28 — Inversiones en 01 de enero del  por el Consejo de Participaciones de
asociadas y negocios conjuntos 2019 Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

NIIF 3; NIIF 11; NIC 12 y NIC 01 de enero del Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
23. 2019 2015 - 2017

01 deenerodel = Norma que reemplazara a la NIIF 4

NIIF 17 - Contratos de seguros 2021 "Contratos de Seguros”.

NIIF 10 — Estados financieros
consolidados y NIC 28 —
Inversiones en asociadas y

Modificaciones: Venta o aportacion
No oficializada de activos entre un Inversor y su

. . Asociada o Negocio Conjunto
negocios conjuntos

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboraciéon de todas las areas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania. SEBOR & BRON INGENIERIA Y
CONSTRUCCION CiA LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que
hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaifiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene obligaciones con instituciones
financieras, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de
negocio.

8. Impuesto ala Renta

a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 25% y 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo 2018 y 2017

respectivamente.

b) Revisiones Fiscales
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El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compafiia
no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este informe
estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2018.

c¢) Cambios importantes en normas tributarias y otras leyes

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley
Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera; mediante Suplemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidon que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitid la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.
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e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionada con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

e Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de 1a Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta
Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

e Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles
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e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exenciéon del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia.

Tarifa de impuesto a la renta

e Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

e Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

o El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de

pago

e  Sepodra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

e Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
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Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

e [Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

e Se establece la devolucidon ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afnos, contados desde el
primer afo en el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la nueva inversioén. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 aflos adicionales.

A la fecha de emisién de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

e Pago del impuesto a la renta de 25% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

e El dinero electrénico ya no sera privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccién Nacional de Registro de datos
Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos

a futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.

9. Patrimonio de los Accionistas
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10.

11.

Capital acciones

El capital de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de ochocientos dodlares
de los Estados Unidos de América (US$800) dividido en 800 acciones nominativas y
ordinarias de un dolar (US$1) cada una.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo ejercicio
econdémico, que no se han repartido a los accionistas o su han destinado a la constitucion
de reservas legales y facultativas

Reserva legal
De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una

cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez
Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en
aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. Este
saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia
a sus Accionistas.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidon para efectos del
impuesto a la renta.

Compromisos

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia no mantiene pendiente de resolucion
contingencia alguna de caracter tributario legal o laboral.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
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12.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe 16 de abril
del 2019 no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por el Gerente General de la Compaiia y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General de
la Compaiia. los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.

Ing. Patricio Sevilla CPA. Sandra Cadena
Gerente General Contador General



