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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas des
INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.

Qpinién con salvedades

Hemos auditado el estado de sitvacién financiera adjunte de INTERAMERICANA DE SERVICIOS
CISLATAM S.A., al 31 de diciembre del 2018, y los carrespondientes estades de resultado integral,
de cambios en el potrimonio de los accionistas ¥ de flujos de efecrive por &l afio terminade. ol 31 de
diciembre del 2018, asi como el resumen de peliticas contables significativas y otras netas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el pdrrafe de
fundamentos de la opinién, los estades financieros antes mencionades presentan razonablemente, en

todos los aspectos matericles, la posicién financiera de INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM

3.A., al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminodo en eso fecha, de ocverdo con Normas Internacicnales de Informacién Financierer — MIIF.

Fundamentoes de la opinidn

MNuestra auditoria fue efectvada de acverde con Normas Internacionales de Auditoric. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos normas se describen mdas adelante en la seccion
“Responsabllidades del auditer en relacién con la ouditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoric que hemos obtenide proporcdiona una base suficente y
upropiada para expresar nuestra opinién de guditoria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia presenta USD$1.029.323 en ofras cuentas por cobrar,
correspendiente a transacciones relacionadas con el gire principal del negocio, cuenta que a la fecha
de presentacién de nuestro informe se encuentra en andlisis, por lo que si no cumpliese can la calidad
de activo, los Directivos ¥ su Consolidadora se compromete a asignar el destine de la cuente.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objefivos sen obtener una seguridad razongble acerca de si los estados financieres como un
todo estén libres de errores matericles, yo sea por fraude © por error, ¥y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un altoe nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con MNormos Internacionales de Auditoria siempre va o defectar errores
materiales cuando existan. Equivecaciones pueden surgir por fravde o error y se considera material 5i,
individualmente o en conjunto, puede esperarse rozonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieras.

Come parte de una auditoria realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesionol y mantenemos el escepticismo profesional durante toda lo
auditeria. Ademds:

Conogemes ¥y evaludmos |os riesgos de errores significativos en los estados financieros; debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de la quditeria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para groporcionar una base para nuestra opinion. El rizsge de pe detectar un error
material como resultada de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Companiia relevante
para la avditoria, y elaberamos programas de frabajo apropiados, pere no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efecividad del control interno de ta Compafila.
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- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son dsadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimacicnes contables y las declaraciones realizadas por lo gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negodio en morcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditeria concluimos st existe ung incertidumbre importante sobre hechos o
tondiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidod de la Compafia para
continuar como un negocio en marcha, S concluimos la existencia de ung incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditorio las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecvadas, medificar nuestro
opinién. MNuestras conelusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hosta la fecha de
nuestro informe de auditeria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que i
Compafiia deje de ser una empresa en fungionamiento.

- Yaluames la estructura, el contenido ¥ 1a presentacion de los estados finoncieros, incluyende las
revelaciones, las. fransacciones y eventos subsecuentes que permitan une presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracion por los eslades financieros

La Administracién de lo Compania es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estas estados finanderes de acwerde can Normas Internacionales de informacion Financierg — MNIIF y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significotives, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la copacidad
de |o Entidad para continuar come un neguacio en marcha, revelando, segdn corresponda, los asuntos
relacionados, salve que lo administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operociones, o
no tengo otra alternativa mds realista que hacgerle.

Los encargodos de la Administracién son responsables de supervisar & procese de presentocion de los
informes financieros de lg Entidad.

Olros asuntos

Como se indica en le nota 1, lu Compaiia es subsidiaria de KIFERY S.A, por lo que, los estados
finandieros adjuntos, se incorporan en los estados financieros consolidados de su controladore,
preperados de acverdo con Normas Internacionales de informacién Financiera — NIF y sobre los cuales
se emite una opinién por separade.
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INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Ffecrive '

Activos financicros
Cuentas gor cobrar clientes no relacienadoes
Qires cuentas por cobrar

Activos por impuestes corrienres

Total activos corrientes

ACTIVOS NQ CORRIEMTES;
Propicdad y equipo

Acfivas intangibles

Activas por impuesto diferide
Ciras cuentas por cobrar

Total octivos no corricntes

Total aclivos

EASIVOS

PASIYOS CORRIENTES:

Cuentos por pogar comerdoles
Cuemas per pagar relaconadas
Oitras cuenias por pagor

Pasivos por impyestos cerrientes
Benefidios empleades coro plazo
Totol pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenta: por pagar relacionadas
Benefleios amplendos post-emplea
Total pasives no corrientes

PAT | |
Capital social

Aporncs para fulira capirelizadion
Reservas

Otros resuliados integrales
Resultades acumulados

Resuliada del cjereicio

Toral patrimenio

Tatal pazivos ¥y pairimonio

% /;%ﬁ

(Expresados en U.S. délares)

31 do-Diciermbre

Nofas 2018 2017
7 1.442.862 1.983.269
30,145 2.841
8 1.560.548 490,884
¥ 259.124 311.263
3292479 2.7EB.25¢
51.234 22.91¢
2.570 8.763
12 15.537 25.143
27.930 11913
97.271 78,158
3.389,950 2.867.117
10 : 218743 1.227.564
1 871.957 410,301
45212 248.959
¢ 834,363 692,425
51.8%4 53.933
27221569 2.633,182
11 500.000 -
19.136 17.217
519.1356 17.217
¥ 100.000 20.000
- B0.000
20 17.335 17.335
27 6813 B&7
22 28,5164 -
[74.019} 78.51¢8
148.645 216.718
3.389.950 28487117

=,

Ricardo Narvaez / AOPROCONSULT S.A.
Gerente General

Ver notas o los esfades financieros

ontador General




INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expresados en U.S, délares)

31 de Diciembre

Noias 2078 2007

Ingrases da actividades ordinarie: 1d 4.923.451 4.317.934
Costo de ventas 15 [2.857.303) (3.401.356)
GANANCIA BRUTA 1.066.148 $16.578
Gaztos de administracién ié (1.0046.502) {729.112}
Gastas de ventas {21.963) (29.613)
UTILIDAD OPERACIONA 37.483 158.853
Cirog inaresgs v geatten

Gastos financieros {36.494) [£9.540)
Otros ingrésas 1.593 13.140
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO.A L RENTA 2782 152.453
Menos impueste a la rento: .

Coriente 17 167.174] (7951}
Diferido 12 [9.627] 25.164
[Perdido) vklidad del periodo {74.019) 106.666
OTROS RESULTADQS INTEGRALES:

Ganancias actyariales 5,945 892
Tetal resultade integral del oic (62.073) 107-553
Resultade imegrol atribuible a los propietorios (74.019) 196664

Ricardo Narvaer T
Gerente Generdl

Ver notos a los estados financieres

PROCONSULT 3.A,

Lonlador General
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INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.

_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clienfes 4.692.39¢ AR52.0066
Pagaodo a proveedores y empleades . {5.034.028} 12.997.707)
Utilizada en oiros {1.148.635) (702.646)
Efectivo nete (ufilizado en) proveniente de pctividades de operacién (1,490.264) 1.251.213
FLUWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquizicién de propiedades ¥ equipe [50.143) {B-05B)
Efesfivo neto ulilizado tn atlividades de inversion {50.143) (8.058)
FLUJQS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FIMANCIAMENTD
Proveniente de porie: relogicnadas 1.000.000 -
Efectivo nole proveniente adividades de Financiamicnin 1.000.000 -
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
[Dieminueién) incremanta neto durante ¢l oo (540.407) 1.243.455
Saldos ol comienza det afie 1.983.24% 7394614
Soldos al final del afio 1.442.862 1.983.269

{Centinda...)



INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacin...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresades en U.S. délures)

31 de Diciembro

2018 27
CONCILIACION DE LA [PERDIDA] UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO [UTILIZADO ENY PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACIEN
[Pérdida) utilidad neta (74.019) 106.446
Ajustes para condlliar lo (pérdida) vtilidad neta can e efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de cperacién
Depreciaciones 20.471 14.286
Amortizociones 5.593 5.593
Provisidn jubilaclén 5.507 4.895
Bezneficios empleados A4.727 30478
Boja de equipes 1.357 27146
Impuasto a la renta corriente 55744 5B.559
Impurste diferida Xy {25.164)
Cambie: en acrives y pasivos:
Cuenta: por cobrar diemes ne relacienados [27.204) 634.130
Otras cuentas por cobrar {1.075.477) (274.812)
Agtivas por impuestos corrientes 52,840 129.887
Cucentas por pagar comerciales (308.821) B446.223
Cuemas per pagar relacionodas 138.344) -
Ofras cuentas par pagor {203.747) (426.64B)
Impuesios por pagar 86.191 164,998
Beneficios empleados {4.40%) {24.014)
Efl:di\n_) neto {ufilizade on) proveniente de adividades de {1.450.264) 1.251.713
operacién

e /? 'ﬂ e 4

Ve (Goe ) B |

T ITACGPROCONSULT S.AL
'7 A; ontador General

Ricardo Narvaez
Gerente General

Ver nolas a los esfados financieros




INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S5.A.
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INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM 5.A.
Infarmacidn general

INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A,, fue constituida el 19 de marzo de 2014 & inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Guita el 16 de maye del 2014, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es o prestacién de servicios relacionados con la comercializacian, venta y reserva de
entrodas para fodo fipo de eventos, venta por comisién de productos y actuar como comisionista, agente
y representante de compaiias nacionales y exrranjeras dedicadas o la recepcion y envio de bienes o
mercaderias y |la transferencia electrénica de dinero, fitvlos ¥ documentos en general.

Para cumplir con su objeto social la Compafia ha firmado contratos con DHL, Western Unién y Herbalife
¥ se encarga de efectvar el envio y recepcién de paquetes, documentos y remesas a nivel nacional e
internacional, adicicnalmente presta el servicio de pago dgil para el piblico en general eomo por ejemplo
poro el pogo de servitios basicos.

KIFERY S.A., es propietaria del 99% del capital de INTERAMERICANA DE SERYICIOS CISLATAM 5.4., por
lo que sus estados financieres se incorporan a los de su controladora.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2078 la economia del pais evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petrdleo, sin embargo, no se cumplieron las expectotivas de crecimiento proyectadas a inicios de afie
por lo falta de politicas de comercio exterior que incentjve las exportaciones v la atraccién de inversiones,
le que originé un incremento en el déficit fiscal ¥ un alto nivel de endevdomiento del pais.

El gobierna ha implementade medidas come la remisién fributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sector piblico, reduccién del tomaiio del Estado, creacidn de leyes que incentiven |a inversién
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar clertas empresas estatales.

La Administracidn de la Compafiia considera que la sifuacién antes indicada na ha originado efectos
importantes en las eperaciones de la Compafiia.

Politicas contables significativas !
3.1 Bases de presentocidn y declaracién de cumplimiente

Los Estados Financieros de INTERAMERICANA DE SERYICIOS CISLATAM S.A;, hon sido preparados
de acverde con Nonmas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el lnternacional
Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y segin los
requerimientos ¥ opcicnes informadas por la Superintendencio de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuader. La Administracién declara que las NIIF han side aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidos en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando Ja moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A,, es el Délar de los Estados Unidos de América,

La preparacién de |os presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que o Administracién realice ciertas estimaciones y establezeca
algunos supuestos inherentes a la adividad econémica de lo entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presantacién e algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas enla mejor utilizacidn
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegor o diferir de sus efectos finales.

A confinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieras. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
vriforme a todos los periodos que se presenran.

- -10-



3.2

3.3

Efective

Corresponde a los valores mantenidaos por la Compafiia en efective, en fondos reembolsables y de
combios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregires, de existir,
se clasificarian come préstamos en el pasive corriente.

Achivos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activa o pasivo financiero en su estado de situacion finonciera cuande
exista un contrato que da lugar a vn active financiere en una entidad © un pasive finandero ¢
instrumento de patrimonio en ofra enfidad.

icidn inicial
Excepta para las cuentos por cobror comerciales, en el reconocimiente fnicial la Compafia medird
un activo. financiero por su valor rozonable mds, eb el case de un active firangiere que ne se

contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de fransaccién que sean
directamente afribuibles a la adquisicion del active finonciero.

Una entidad clasificard los actives financieros segin su medicién posterior

- Active financiero a coste amortizado
- Adivo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Active finunciero ¢ valor rezonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicion terior ivgs finangier

Después del reconocimiente inicial, los activos financieros se miden a su valor rozonable, considerande
su clasificacion:

~ Adive financiero o costo amorfizado.- los aclivos se mantienen para el cobro de flujos
contractrales en fechas especificadas ¥ que son vinicomente pogts del pringpa! e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el
método del interés efective. Una ganancia o pérdida en un activo financiers gue se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiere se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para recenccer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

~ Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resvitados integrales.- Los actives se
mantienen para el cobro de flujos contractuales ¥ pard la venta de adtives finoncieres ¥y que los
flvjos efective representan dnicamente pages del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente: Una gonancia o pérdida en un active financierc que se mida cen cambies en
otros resultades integrales se reconocerfs en ‘ofro resvltado integral, excepto los ganancias o
peérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentos o se reclasifique. Cuands un activo finandiero se dé de baja en cuenias,
lo gonancio o pérdida acymulada anferiormente reconocida en ofro resultade integral se
reclasificard desde patrimonio al resultade del perioda como un ajuste de reclasificacion

- Adtives financieres a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos actives fingncieros que
na pueden ser medidos al coste amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros o valar razonable zon cambios en resultados incluyen los adivos finanderes
no designades al momento de su clasificacidn como a coste amertizade

Los derivodos, incluidos Yos derivados implicitos separados, también se cdasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de sitvacion
financiero. por su valer rozonable y los cambios en diche valor razenable son reconoddes cemo
ingresos o costos finanderos en el estodo de resuitaodos integrales.

-11-



Préstomos y cuentas por cobrar

Les préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortfizado se colevla tomando en cuenta cualguier
descuento ¢ prima en la adquisicién ¥ las comisiones o los castos que son Und parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasg de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estade de resultades integrales. Las pérdidas que resulten del deter{oro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los octives financieres

Para las cuentas por cobrar la Compafiia ufiliza el métedo simplificado permitido por la NIIF @, gue

requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconecidas desde su
reconocimients inicial

Enfogue gengral.- La Compeiifa aplica para todes los actives financieros excepto para cuentas por
cobrar comercicles y edtives contractuales, siempre y cvando el riesgo crediticio inicial de un
instrumenta financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los proximes dote meses.

Enfogque simplificado.- La Compaiiia aplica este enfoque pard cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas duronte el tiempa
de [a vida de la cuenta, tanto en el reconocimients inicial come en periodos posteriores.

aplica cuendo no se ha efectuade un seguimiento a los cambios del riesgo deal erédito aplicade para
las cventas por cobrar comerciales y wctives contractuales, sinc que reconoce una provisidn por
perdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del octiva.

Baj activos finangieros

La Compaiio da'de baja un activa financiere solo cuando los derechos comsractudles a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos ios riesgos
y beneficios de propiedad o ofra entidad. Si lo Compafiia tampoco transfiere ni refiene
sustancicimente los riesgos y beneficies de propiedad y continda contrélando el active transferido,
la Cormpaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo ¥y una obligacién asedada per los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaliia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del cctive financiero transferido, o Compafia continda reconeciends el active financiere
¥ también reconoce un préstamo garantizade por los ingreses recibides.

3.4 Pasives financieros

Reconocimiento, medicién inicicl y clasificacion

Lla Compaiiia reconocerd un pasive financiero en su estado financiers todos sus derechos y
obligaciones contractucles cuando ¥ solo cuando se convierta en porte de las cdusulos contraduales.

Todos los: posivos financieros se reconocen inicialmente’ por su volor razonable mds los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pogar contabilizadas al
costo amorfizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Una entidad clasificard los actives financieros segin se midan posteriormente @ costo amertizado, a
volor rozonable ¢on combios en otro resultade integral ¢ a valor razonoble con cambios en
resultades sobre o base de los tres siguientes:

= Adivo o pasivo financiero a costo omortizadeo
- Activo o pasivo financiero a valor razonable

- Activo o pasivo financiero o valor razenable con cambio en ofros resultades integrales

Pasivos finang] volor ragongable con combics en resultadas.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasive financiero designado come valor rozonable.
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Medicidn posterior de pasives fipancieros.- Después del reconacimiento inicial, los pasives financigros
se miden ¢l costo omortizado usando gl método de la tasa de interéds efective.

uertt: r ar_¢comerciale, tras cuent r pagae.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operociones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Boia de pasives financieros.- La Compafiia da de baja un posive financdiere cuandoe ¥y selo cuanda se
haya extinguido la obligacidn especificada en el contrate © haya sido cancelada.

Reconecimiento de ingresos

La Compania reconocera Jos ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometide a un cliente y este obtiene el control ¥ o lo lurge del fiempo cvande satisface
la teansferencia del bien o servicio comprometide ol clienve.

La Compaiiia reconocerd los ingreses por |o transferencia de servicios per el imparte al que tendra
derecho por la contraprestacién comprometida con los elientes.

La Compafita contabilizara un contrate con un cliente cuando se sumplan todos los criterios siguientes:

1. Las pertes del ¢contrato han aprohada el cantrato {por escrito, oralments o de acverde con otras
pracdicas fradicionoles del negocia) y se comprometen a cumplir con sus respectivas ebligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parie con respecto a los bienes o servicios o
rransferir;

3. Lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a les bienes o servicies @
transferir;

. 4. HE controto-tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, colendaric © importe

3.6

de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd dereche o cambio de
los bienes o serviclos que se transferirdn af cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién
del imperie de o corfraprestacidn, una entidad considerard solo lo capaddad del cliente y la
intencién que tenga de pagar esa contragprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprastacion al gue la entidad tendrd daerecho puede ser menor que el precdio establecide
en el contrafo si la contraprestacion es variable, porgue la entidad puede ofrecer al cliente ung
reduceidn de precio.

t

Vento de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccidn, correspondientes a contrates y siempre y cuando-puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestes corrientes y diferidos

g gosto generodo por el impuesto o le renta es la sura del impuesto por pagar corrienfe y el
impueste diferide.

Im s rrient

B impuesto corriente por pagar se basa en ia uiilidad gravoble del afe. La wfilidad gravable
difiere de la repertada en el Estado de Resultodos Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducdibles en otros afios ¥ ademds excluye portidas que nunca son
gravables ¢ deducibles,

El pasivo de la Compafifo para el impuesto corriente es calculado vsando las tasss impositivas que
han sido difvndidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impyeste Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y
pasivos incluidos en los estados finandieros y sus bases fiscoles. Un pasivo por impuesto diferide se
reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconcce por todas las diferencios temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s& podrio cargar
esus diferencias temporarias deducibles.
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3.7

Tales adives y pasivos ne son reconocides si las diferencias temporales surgen en una fransoccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad finandera.

Las dctivos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las fasas de impuestos que se espera
apliquen en e! periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se realice, basado en tasa del
Impuests a la Renta para sodedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punte en que no sea probable gque los beneficios gravables sean
suficientes para pemitir que &l octive © parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por Ja monera en la cual {a Compafiia espera, a lo fecha del reparte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasives.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido parg el periode

Los impuestos corrientes ¥ diferidos son reconocidos como un gasto ¢ ingreso en la utilidad o pérdida
nata., '

Propiedad y equipa

Les muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deteriore.

Los actives se deprecian ullizando el métode de linea recto, para lo cval se considera come importe:
depreciable el coste histérica menos las valores residuales asignades, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacion

Grupo Ticmpa
Muebles y enseres § anos
Equipe eleardnico 3 aiios
Instalaciones 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en funcién del uso esperado
gue se tenga de |os bienes,

La depreciacién estd cargada de ral manera que eliming el coste o valorizacién de actives, ademas
de terrenos en plens dominio ¥ propiedades bajo construccidn, durante sus vidas Otiles estimadas,
vsando el métode de linea recta. la vide Ol estimedao, valeres residuales y el método de
depreciacién son revisadas al final de cada afio, con &l efecta de cualquier cambio tomade en cuenta
en und base potencial.

La utilidad o pérdide surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta ¥y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Los sustituciones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida 0fil de éstos, ¢ su capacidad
econdmica, se registran como mayor volor de los respectivos bienes, con el consiguiente retire

centable de los bienes sustitvidos © renovados,

Los gastos periddicos de montenimienta, conservacion y reparocion mener se registran directamente
en resvltados como costo del periodo en que se incurren,
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3.8

3.9

Aclives inlangibles

Activos intangibles adquiridos de form rada

Son registrados al costo menos la amortizacién agumulada ¥ cudlquier pérdida por deterioro
acumulada, La amortizacion se reconoce con-base en el método de Jinea recta sobre su vida otil
estimada. la vida (il estimada, valor residual ¥ método de amortizacién son revisades al final de
cada afio, siendo el efecte de tvalquier cambio en el estimado regisirade sobre una base
prospectiva.

Méto amortizocion v vi gtil

La amortizacién de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linga recta. Lo vida dtil estimada, valor residual ¥y método de amortizacién son revisades
al fingl de cada afie, siende el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre vno bose
prospectivd.

La vida 01il de un active intangible es finita o indefinida, Lo vida (il de yn adivo intangible que
suria de un derecho controctual o legal de otro tipo no excederd el pericdo de esos derechos, pero
puede ser inferior, dependiende del pericdo o lo large del cus! la entidad espera utilizar el active.

Los activos intangibies de vida 0fil indefinida no se amortizan, pere se evalian por deterioro
anualmente ¥ cuande exista indicios de que el adtive intangible puede estor deteriorado.

Se estima que el valor vesidual de todos jos adivos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

A continuacidh, se presentan los principales activos intangibles y las vidas dfiles usadas en el cdleuo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 5 agiios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos « empleados corresponden a jubilacian patronal y desahudie, cuyo costo se
determina mediante el método de |a unidad de crédito proyectado, con valeraciones actuariales
que son efecteadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran dertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia fulura, tasas de modalidad e incrementos salariales futures
determinados sobre la base de cdleylos aduariales:

La tasa de descuento vtilizada para determinar el valor presente de la provisidn per {ubilacién
patranal y desahucio corresponden o la de los rendimientas del mercado de los bonos corporctivos
de alta calidad ecuatorianos.

Los tambios en dichas provisiones se reconocen en resvltadoes en el periodo en que ocurren.

Los costes de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias ¥y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en sy respectiva nota o los estados finondieros.

3.10 Participacion a frabajadoeres

3.1

Lo Compafia reconece la participacién a frabajaderes en la ulilidad de la Entidad. Este beneficio
se caleula @ vna tasa del 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Capital serial y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se dosifican come patrimenio neto.
Lot dividendos a pager a los acdionistas de la Compaiiia se reconocen comeo un pasivo en los estados

financieros cudndo se configura la obligacian carrespondiente en funcidn de las disposiciones legaoles
vigentes o las palifices de distribucion establecidas por lo Junta,
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3.12 Costos y gastos
Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastas se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haye realizado el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el que sz conoccen.

3.13 Esfado de Flujo de Efedlive

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, INTERAMERICANA DE SERVICIOS
CISLATAM S.A,, ha definido las siguientes consideraciones:

Efecrivo_en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones finoncieras.

Adtividades de operacion: son las acvidades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios e INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A., asi como ofras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversign: correspanden a actividades de adquisicién, enajenacién o dispoticién por
ofres medios de actives no corrientes ¥ ofras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes.

Adtividades de fingnciacién: actividades que producen cambios en el tamefio ¥ composfc?én del
patrimonio nete y de los pasives de cardcter finonciero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas ¥
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos ¥ pasivos, asi como los ingreses y gastos presentados en los Estades Financiercs, ne se
compensan excepto en los casas permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estodo de sttuacidn Financiera, los saldos se clasifican -en funcién de sus vencimientos, .como
corriente con vencimiento igual ¢ inferior o doce meses, contodos desde la fecha de cierre de los
estados financieres y como no corriente, los mayeres a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

MNuavas norm I r | i
No se tuvo ningin efecto importante sobre les Estados Financieros de INTERAMERICANA DE
SERVICIOS CISLATAM 5.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas per primera vez
en el afic 2018,

Interpr iones, modificociones ¥ nuevas normas aplicobles o la Compoefiia gue ng entron _gin en

xigor
Tiule v Fecha cstimada
nombro s licacién on |
pormotiva Modifzgciones Sempajila
Aclara que ef impucste sobre la ranta de los dividendes sobre instrumentes
NIC 12 flnﬂllﬂ?lem cla::ﬁc_adm £amo sapira] deben reconocerse de aqaerdo cor'llel 1 de cnere de 2019
reconcoimients de |oz fransacciencs o evente: pasade: que generaron las utilidades
a disiribuir.
NIC 15 Aclara la contabilidad de las medificaslones, redueciones y liquidaciones del plan 1 de enero dol 2018

de beneficies definidos.

Aclard que, si un préstamo en especifico permaneee pendicnte despuds de que ¢l
NIC 23 adliva-calificado esté listo paro su use o vema previsrg, te conviere cn parie de loz | de enero de 2019
préstame: gonerales.

Aclaracidn sobre el registro @ largoe plazo de una inversién qua no esté oplicondo o
valor paiimonlal proporcionel
NIF 3 Control de una empresa que s de vna opeoradién conjvnta &35 una adguisicion per

ofapa

NIC 25 1 de gnere del 2019

| de enero del 2019
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Titulo v Fecho gsiimada

narmafiva Modificaciones Compafia
NIE S Enmiends o lo NIF 2 reloclonode con los compemaciones negetivas de cerras 1 do enero d 2019

condiciones de pagos odeloniades
La parte que tiehe control conjunio de ung entpresa gue constituye UNQ oparacisn
NIIF 71 conjenta no debe medir sus partisipaciones previomente mantenido en la eperacién 1 de enero de 2019
. conjunia
Esto norma reemplozard o la NIC 17, baje esta normativa practicamente s deberd

NIF 16 reconocer yn active per derecho de uso ¥ un pasiva por arrendamicnto 1 de enero daf 2019
Interpretacién que clarifica of reconocimienia y medicién de o inceridumbre de
CINIF 23 ciertos eatamientos del impuette o la renta y el vse de la NIC 12 y NIC 37 1 ge enero del 2019
NIC |87 NIC Modificaciones para aclarar cl tancepto de materialidod 1 de cnera del 2019
NIF3 Aclaradién sebre Ja defnicisn de negocio 1 de encro de 2020
NIF 17 Recmplazard la NIIF 4 Conrrater de Segures 1 de cnero de 2021

La Compaiiia no ha conclyido adn con el analisis de los principales impoctos que se tendrd por la
aplicacidn de las nuevas nermas y enmiendas citadas anteriormente.

rren iento IE 1

La NIF 14 requiere lo identificacién de contratos de arrendamiente ¥ da lo guia para ¢l fratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma derega lo establecido ea la MNIC 17 ~ IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 7 de enero del 2019.

Esra MNorma establece Jos prindipios para el reconocimiento, medicién, presentacicn e informacidn a
revelar de los arrendamientos. El objetive’ es aseguror que los arrendatarios y arrendadores
propercionen informacidn relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
infarmacién proporciona una base o los vsuarios de los estados financieros para evalvar el efecte
que los arrendamientos tienen sobre la sifuacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacion enire arrendamiento. opergiivo ¥ arrendamiento finandiero ha side eliminoda pora
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modele en el cual el derecho de use del
adlivo ¥ su correspondiente pasive tiene gque ser reconccido por el arrendador para todes los
arrendamientos, excepto les arrendamientos de corto plazo ¥ aquellos con un valer bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiente:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un grrendomieats. Un
contrato es, o confiene, un arrendamiento si fransmite el derecho a eontrolar el uso de un active
identificodo por un periodo de tiempt a combic de una contraprestacién.

Reconocimiento:

En la. fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un active por derecho de uso y un pasivo por
orrendamiento.

En la fecha de comienze, un arrendatario medird un active par derecho de uso al costo, El costo de|
active par derecho de uso comprendera:

1. Elimporte de la medicién inicial del pasivo per arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiente reclizados antes © @ partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costes directos. iniciales incurrides por &l arrendatarie; y

4. Una estimacién de los costos d incurfit por el arrendotario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restavrar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términas ¥ condiciones del arrendamiento, o menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El -arrendatario podric incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecvencio de hober usado el activo subyacénte durante un perioda concreto.
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4.

5.

En la fecha de comienzo, un arrendatarie medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagoes par arrendamienta que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontorén usando lo tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tosa pudiera
determinarse facilmente, Si esa tosa no prede determinarse facdilmente, &l arrendatario utilizard la
tasa incremental por préstames del arrendatario.

Andlisis de impados:

La Administracién de la Compaiia no ha determinado los pesibles impactos sobre los impornes
reconocides en los estados financieres, en relacion con los arrendamientos en o aplicacién de la NIF
16, sin embarge ha evalvade que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidos en el contrate permiten identificar que el periodo de uso seré similar

al de la vida &til del activo, ¥ que se cuenta con el derecho a decidir su uto, se previé que los efectos
serdan significativos.

Estimaciones y juicios contables

i
Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros. :

Estimaciopes imporntantas

Lo Compafiia realiza dertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con ef future, mismas que ne
igualarén a |os correspondientes resultados futuros, sin embargo, [levdn a una presentacidn razonable de
los Estades Finandierss, o continvacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar
ajustes en el futuro:-

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por conicepte de jubilacién patronal y desahugio son
calculadas en base a estimaciones acruariales, mismas que consideran varios factores en base «
hipétesis, incluyendo tasas de descuente determinadas per los actuaries, por lo que cualquier cambio
en los estimaciones actvariales, asi como en la rasa de descuento, podrian generar gjustes en el
futuro,

4.2 Vidas Ofiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nata 3.7 la Administracidn es quien determina las vidas dfiles estimadas y
los correspondientes cargos per depreciacidn para sus propiedades, plantas y equipes, esta
estimacién se basa en (os ciclos de vida de |os actives en funcién del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacion podria cambiar significotivamente como censecvencia de-innovaciones tecnolégicas
en respuesta a combios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestién del riesgo financierg

Las actividades de [a Compaiiio la exponen & varios riesgos financieras: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lu gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismos «que se
encargan ge {a idenfificar, evalvar y eybrir los riesgos finoncieros con la colaboracidn de todas las dreas
operatfivas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa a! valor
econdmico de sus flujos y activas ¥, en consecuencia, de los resultodes de la Compaia.

A confinvacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion

y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte
de la Compuiia.

Rigsgo de crédito

Debido al gire del negocio la Compafia no ctorga créditos a sus clientes.
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Riesqo de lavads de actives

El Oficial de Cumplimiento y su respective Comité son 16s responsables de mitigor el riesgo de lavado de
activos a través del desarrollo de planes de trabajo ¥y un sistema de prevencién de riesgo que permitan
detector casos potencialmente relacgienados con lavado de activos, para lo cual se realizan revisiones de
los transacciones solicitadas par los clientes y se evalian los montos y perfil de cliente

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsicnes gcerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
pora lo cudl se ha establecido un marco de frabajo aprepiode de manera que la gerencia pueda manejor
los recuerimientos de finranciamiento o corto, mediano ¥y large plazo, asi como la gestidén de liquidez. La
Administracién moniterea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuados,
evaluande continvamente los flujos efectivos proyectadas y reales y conciliande los perfiles de vencimiento
de los actives financieros.

Efactivo en Bancos y Actives Figc:rigigrgg

Bl efectivo en bancos ¥ actives financieres mantenides hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
finoncieras descritas a continuacion:

Colificecian

Entidad Fipanciera

N
&
-]
1
2
N

Banes Pichincha C.A Abb- Adde
Banco Predubance-Grupe AbA- AAA-
Promerica

Banco del Pacifice AAA AAA

jon _del ital
El ohietive principol de la Compuria en relacién a la gestién de su capitet es asegurar que estord en
capacidad de montener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maxime rendimiento

esperada.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

lLa Administracion efectda una evaluacidn periddiea de la pasician financiere de la compefio, misme gque
demuestra que existe la capacidad suficiente para continvar como negocio en marcha y es adecvada en
relacién al mercade en que se desarrollg.

indices financieros

Les principales indicadores financieros de la Compafiia se detollan a continugeidn:

Capital de trabajo UsD$570.510
Indice de liquidez - 1.21 veces
Pasivos totoles / patrimonic: 22 veces

La administracién ¢considerda que los indicadores financierss estén dentro de los rangos en base al tamafie
v sector en €| que-se desenvuelve la Compuafiia.
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6. Instrumentos Financieras por culegaria

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el detolle de los activos y pasives financieros estdn confermados
de la siguiente manera:

31 de Diciermbre

Moda 2018 2017 5
Corrienie c Nn Corrienls g
ormente corrienty

Aclives financieros
Costo amortizada:

Efective y baneos 7 1.442.962 - 1983249 -

Cugntas por cobrar
comerciales ¥ olvas cuantas por 8 1.590.693 27.929 293.727 21.913
cobrar
Tolal 3.032.555 27.929 2,47 6.996 21.913
Posivas Rnancieros:
Casto amortizado:

Cuentas por pagar
cemerdialss y orras cuentas por  10/11 1.835.912 500.000 1.886.824 -
poger

Total 1.835.912 500.000 1.8856.824 -

7. Efective

Al 31 de diciembre del 2018 y.2017, los saldos de efective estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

8.

2018 20017
Baneasz 1.207.590 1.833.082
Caijas 234922 150.037
Fonde fijo adminisiracién 350 150
Total 1.442.862 1.983.269

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricgion para sy use inmediato,

Otras cverdas por cabrar

Los saldos de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacién:

31 de Didembre

20138 2017
Facturas par emitir [a} 1.048.656 21.030
Documentos a cobrar délares (b) 493.418 397.352
Documenio: @ cobrar YU markefing 10.395 -
Seguros pagados per adelantade - 6.£56 4,841
Devdores por cobranzeas con Jarjeta de crédite 1.335 -
Anficipos a provecdores 288 -
Deudores morasos - &7.058
Anticipo a empleades (Seguro adicional) - 387
Total 1.560.548 490.886

(a) Salde que estd siendo analizado a la fecha de nuestra revisién, cuenta que tiene relacién directa con
el manejo de efectivo y a la fecha de emizién de nuestro informe desconocemos los posibles impactos si
existieren que pudieran afectar la situacdidn financiera de la Compaiic.

{b) Valores pendientes de cobro a subogentes que prestan el servicio a nombre de Western Union
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9.

10.

1.

Impuestos corrienies

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, la compuesicién de los saldos de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:
|

31 90 Digombre

Descripcibn 2018 2017

Activos por impuestos comientes

Impuasto al valer agregade 249.623 311.943
Impuesta a la salida de divisos 3.501 -
Total activos por impuestos cerricnles 250.124 311.963
Pazive: por impuestos corrfientes

Impuesto a la renta 556.854 431.8%5
lmpuesta al valor agregada 275267 234060
Impueste a lo selida de divisa: 2,242 24.470
Tohal pasives porimpuestos cormontes 834.363 G92.425

Tanto ks activos como les pasives por impuestos corrientes van o ser recuperados y cancelados en el carto
plazo,

tgs por ar comercial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pager comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Deseripeién 2018 217

Proveedores 583.932 873.98%8
Zevdore: o pagar WU 157.692

Prgveedores en USD 82.853 - 48,468
Provisién comisién subogenes 77766 62.B05
Deposite en garontia: subagentes 16.500 18.500
Provisién comision WU - 205.805
Total 218.743 1.227.564

El perindo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dios desde la fecha de la factura.

ntas por r relacionadas

A continvacién, se muestra un resumen de cuentas por pagor relacionadas ol 31 de diciembre del 2018
y2017:

31 de Diciembre

Descripeisn 2018 2017

Corlo Plozo .

Présrame ietics vintuladao: 871.957 364.457
Cuenta corriente directores ~ 45.844
Total corte plaze B71.957 41030
Largo Plazo

Presitmos sodcdades vinculados a LP 500.000 .
Tolal largo plaze 500.000 -
Total 1.371.957 410.301

Préstamo mantenido con KIFERY por USD 1.000.000, del cual se ha establecido un plazo de dos afios
para sy cancelacion, con una fasa de interés anval del 9% que serd pagade en custas trimestrales junto
con el capital que corresponda.
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12. Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias o recuperar en pericdos futuros relacicnadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacidén de pérdidas cbtenidas en periodos anteriores,
que todavia ne hayon side objeto de deduccién fiscal y la compensacion de créditos no utilizados
pracedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detallo la compaosicién del saldo de impuestes diferidos:

Deseripdan 31 de Diciombre

2018 2017
Amortizacién de perdidas tibutarias B:371 25.143
Oftras provisiones 5.250 -
Por provisiones de jubilacién patronal y desahucio 1.918 -
Total 15.537 25.163

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impueste diferido por los afios terminados. el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigues ‘

31 de Diciembre 2018 Soldo inicial Generacién Reversion Salda final
Amartizradén de perdidas .
tributarias 25.743 - (14792) 8.370
Por olras provisiones 5250 5.250
Por provisiones de  jubilacién
patranal y desahucie - 126 - 1.914

Dicigmbr: Saldo inicial Ganeracién Raeversidn Salda fnak

Ameortizacién de perdidas
triburarias - 25163 - 25,1463

A poartir del afic 2018 la Compafiia aplicaré la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo g la
Ley de Reactivacién de la Economie, Forfaledimiento de la Delarizadién y Modemizodién de ta Gestibn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 de) 29 de diciembre de 2017-.

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto o la renta por los afies terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son atribuibles o |o siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
Impueste a lo renta corriente 67174 70.251
Bfecta par fa liberacién/constitucidn  impuesto
diferido 9.627 [25.164)
13. Tronsucciones con partes relacionados

A continuacién se resumen las principoles fransacgiones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2018 y
2017
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14.

15.

ransoccign Ides comercigles
Afic 2018
Desteipcién 31 de Diciembre
2018 2017
Opcraciones de egreso 2.200.008 1.894.370
Talal 2.200.008 1.894.370
Afio 2017

Descripcion

Opcrociones de egrese
Total

31 de Diciembre

2017 2016
1.894.370 184,000
1.894.370 186.000

Las operaciones con p&rfeS' relgcionadeos corresponden o fransacciones efectuadas con KIFERY (Accionista de

la Compa#ia).

Préstamas can mpeda KIFERY

AL 31 de dicfembre del 2018 se mantienes obligaciones can la Compafia KIFERY S.A., por un monto de

USD 1.000.000 con una tasc del 9% anval y vencimients en el aiio 2020.

El total de beneficios a corto plazo percibidos por ef personal de o Entidad durante ¢l afio 2018 y 2017

asciende a USDS 115,115 y USD$64.937 respectivamente.

Ingrgsos

Un resumen de los ingresos reportados en los estgdos financieros es como siguer

Deseripcion

Vedtos WU Foes

Ventaz DHL

Servicios Herbalife

Qtroz ingresos

Yeniaz WU FX

Otros ingresocs Morkating WU
Ingresos por reembolso
Servicioz poge 4gil

Ingreios Segures

Toial

31 de Diciembre

2018 2017
3.458.613 3.035.802
87.4.438 799.444
256.249 239.846
207,189 238.861
81,448 .
21,963 -
15.680 -
5.683 2.979
2.188 -
4.923.457 4.317.934

Coslo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Deseripcidn 31 de Diciembre
2018 a7
Comisienes 3.261.014 2.805.540
Remuneraciones y cargas sociales 556174 553.851
Gastas de zeguridad 40.111 41.945
Total 3.837.203 3.401.35%
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16,

17.

Gastes administratives

lIn resumen de los gastos odministratives reportados en les estades financieros es como sigues

Descripcién 31 de Diciembre
o018 2017
Hanorarios profesionales y servicios contraredes 272.184 102686
Costo de edificos 211.035 2427221
Gaosios de ejersicios anteriores 201614 -
Ctro: gastes 94.413 -
Telefonia ¥ comunicaclones 54,450 65.645
Gastos de personal 44,183 28,433
Yiajes ¥ entretenimienios 407 2% 29.445
Gastos varios 38.299 217.989
Amertizadoncs 26.063 21.770
Mantenimionio y reparadones 8.998 3.679
Impucstas 8.907 11.000
Seguros 5.427 5.243
Tolal 1.006.502 723.112

Impuesta a la renta

De conformidad con ley de Reactivacion de la Economia, Forfalecimiente de la Delarizacidn y
Modernizacién de la Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto o la renta a portir del afo 2018 se caleulard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cuande la participacion de los socies © accionistas en el cien
por ciento corresponda a personol natrales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande la
Compaiiio tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Paorticipacién % IR
Compafiia domicilioda en paraizo fiscal 40% 25%
Persona natural o seciedad retidente en Eevadar 50% 22%
Participacian mayor al 50%:; % Panicipacién % IR
Compaiia domiciliada en paralsa fiscal 55% 25%
Persona natral & sededod residente en Ecvadar 45%

La tarifa a considerar para los utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serén reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impueste a la renta calculada meneos la disminucién de 10 puntos del
beneficia.

Cuando una saciedad residente en el Ecvador distribuys o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una refencién en la fuente de
impueste o la renta de conformidad con 1o establecido en el Reglaments a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también pdra las vtilidades, dividendos o beneficios anticipades; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme |o dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efechie ¢l pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdarrafo anterior, cuando unc sociedod distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socies o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicic ecanémica y, por tanto, antes de que se conozean los resultades de la actividad
de la sodedad, ésta deberd eféctuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pages. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes sigulente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento 'y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impueste o |la Renta.

Una reconciliacian entre la utilidad segin estados financieros y la viilidod gravable, es como sigue:
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Desaipcién 2018 nz

Wilidad segin libros antes de impuaste-a la reme 2782 152.454
Mdis gastos no deducibles 3B3.875 250,677
Menos dedusgiones edicionales {50.78%) -
Amortizagidn de pérdidas afie: anleriores (&67.174) {8Q.626)
Basc imponihle 268.695 322,505
Impuesto a lo renta calcvlade por el 25% y 22% &7.174 70.951

Anticipo colevlade - -

Impuesto a la renta corrienle registrade on resultades 67,174 70.%51

Anticipo calculado - A partir del ofio 2010, se debe considerar como impueste a [a rente minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matemdtica del 0.4% del adtive, 0.2% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravadeos y 0.2% de costos y gastes deducibles.

La Compatiia no ha reclizado €l cdlcylo del anticipe de impuestd a la renta debide a que se encuentra
exenta del page del anticipo de acverdo o [ normativa legal vigente que establece que las inversiones
nuevas pagaran ef anticipe del impuesto o la renta a partir del quinto afio de operecian efectiva.

La Compafiic.no ha sida rgvisad_cl por las avtoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revisidn
los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018,

Ley QOrgdnicy para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Genergeidn de Empleo, v Estabilidad
y Equilibrio Fiscal

Remisién de interés, mulias y recargoes

Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas ¥ recargos derivados del salde de las obligaciones
tributarias o fiscoles internas cuya administracion y /o recardacién le corresponde Gricamente al Sefvicio
de Rentas Internas confarme (o5 términos ¥ condiciones establecidos en la presente Ley y las reseluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internos.

Lass obligaciones tributarias o fiscales vencidas con pasterioridad al 2 de abril de 2018, asi come las
obligaciones corresgpondientes a la decluracion anval del impuesto a [a renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrdn acogerse o la remisién prevista en este articvlo,

Intereses, mullas y recargos pora obligaciones patronales con el Institute Ecvatoriane de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multos y recargos, cavsados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parametras establecidos en esta Ley. Se
incluyen las ebligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdes de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hosto el 2 de abril de 20138,

Asimismo, podran ser objeto de la reduccion, los intereses por ehligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, genarados hesta el 2 de abril de 2018.

Mo estan sujetos a la reduccion prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspendientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo ne remunerado en el hogar, cobro de valores, extensidn de salud,
préstamas quirografarios, préstames prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccidh, los intereses, multas ¥ recarges generados de los aofiliaciones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en otras instituciones
Se dispane la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes

de pagoe hasta el 2 de abril del 2018, por servicies basicos que groporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, amparadas en la. Ley Orgdnica de Empresas Piblicas.
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Remisiones en ofras insfituciones

Se dispone la remisién del T100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de page hosta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados o los becarios y créditos educatives
otorgados por cualquier institucién publica o por el anterior Instifuto Ecuatorione de Crédito Educativo,
IECE, aclualmente Institute de Fomento al Talento Humano, a través de la banca poblica o la que e
encuentra a carge del Estade.

Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coadtiva y demds recargos derivados del salda de las obligadiones, cuyo administrecion y recavdacian
le corresponde dnica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Por esta Gnica vez, se dispone la remision del 100% de las multos impuestas por la Avteridad Unico del
Agua ¥ por la Agendia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgadnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamients del Agud en las que exista resslucidn en
firme, sertencia e{ecutoriada o procese en cursa en el que se determine la responsabilidod adminisirativa.

Por esta dnica ocasién, s¢ dispone la remisidn de los infereses generados por efecto de la determinacién
de respensabilidad civil culpesa y multas por parte de la Contraloric General de! Estade, o los
trabojadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrigue Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homere Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerde con las siguientes reglas:

Exoneracién del impvesto o fa renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados

Las nuevas inversiones productivas, eonforme las definiciones establecidas en los literoles &) ¥ b} del
anticylo 13 del Cédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien a porrir de la
vigencio de |la presente Ley, en los sectores priorizados establecidas en el articule 2.1 de |a Ley de
Régimen Tributario Interna, tendrdan derechs o la exoneracién del impuesto o {a renta, ¥ v onticipe, por
12 afos, contados desde el primer ofio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los canfones de Quito ¥y
Guayaquil.

Los inversiones realizadas en estes sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaquil podrén acogerse
a |la risma exeneracion por & anos.

Para sociedodes nuevas, asi como para oguellos ya existentes, esto exoneracidn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecerd {as condiciones
y procedimientos para la gplicacién y verificaciéon de este requisito, en arencién al tamafio de las
sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversionas productivas que se efecuien en los sectores priorizados industrial, agreindustrial y
agroasodiative, dentro de los cantones de frortero, gorarande lo exoneracidn prevista en este orticulo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones produdivas que suscriban contrates de inversion

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién fendrdn derecho a la exeneracién
del Impuesto o la Salida de Divisos en los pagos realizados al exterior por concepro de:

1. Importuciones de kienes de capital ¥ materias primas necesarias para el desarrcllo del proyecteo, hasto
por [os montes y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la Inversidn planificada, proporcienalmente o estes incrementos y previa
autorizacion de lo avtoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por seciedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecvador, después
del page del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
persanas naturales domiciliadas. o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistos de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecide en el referido confrato de inversién, siempre y cuando los
recursas de la inversidn provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pals.
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Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50%. de las utilidades, en nueves activos
productivas, estardn exoneradas del pago del Impuesto o la Salida de Divisas por pagoes al exterior, por
concepta de distribucidn de dividendos o beneficiorios efectivos refidentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal :

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

Las nuevus inversiones productivas que se inicien o partir de la vigencia de la preserte ley en los sectores
econdmicos determinades como industrias bésicas, de conformidad con la definicidn del Cédige Organico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su
onticipe por 15 afics. El plozo de exoneracidn serd contado desde el primer oo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y fnicomente a la nueva inversion.

Reformus a la Ley de Régimen Tribulario Intermna
Distribucion de dividendos o utilidades

El percentaije de retencidn de dividendes o utilidades que se aplique al ingreso gravadoe serd equivalente
a la diferencia entre la maxima farifa de impuesto a la renta para personas naturcles y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la seciedad a la correspondiente base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar lu doble imposicion conforme To
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecvador ¥ vigentes, segin
correspendd, de ser el caso.

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promacién y publicidad, del 4% cambia ol 20%
del total de ingresos gravados.

Impuest lo rents (nico_a o utili n_lo engjenacién d ne

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o ne en
Ecuador v las personas noturales, gcuatorianas o extranjeras; residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representatives de capital
u ofros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa més alia [« del 10%

Impuesto al valor ogregodo

= El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagade en adquisiciones locales e
impertaciones de bienes y servicios podrd ser vtilizade hasta dentio de cince afios contades desde
la fecha de pago.

- Les exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del VA pagade y retenido, en la
impartacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y adlivos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacion de servicios que se exporten; que no haya side vtilizade como crédite
tributario o gue na haya side reembolsade de cualguier forma.

Impuesto o la salidg de divisas

Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto o la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacion.

Ley Oradnica para la R ivacién de la Economia, Fortalecimiento de 1 larizacion y Modernizacion
e | tién Fingneier .

- Tarifa de Impueste a la Rento o nivel general.~ Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravarad [a tarifa def 28% cuando la sociedad 1énga atcionistas, socios, participes, constityyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimeres de mener
imposicién con una porticipacion directa o indirecta.

-27-



Se aplicara ls tarifa del 28% « toda la base impenible para las seciedades que incumplan el deber
de informar sobre o participacion de sus accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Ulilidades.- Unicomente podran acceder a la
tarifa reducida de impueste a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Expartadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufdcturers, que posean 50% o mds de componente nacicnal y aquellas sociedades de
furismo receplivo, que reinviertan sus vtilidades en el pals, podrén obtener una reduceion de 10
puntas porcentuales sobre el monto reinvertide en actives preductivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las socledades que
tengan la condicién de micre ¥y pegquefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicidn de
exportadores hobitvales, mantendran lo tarifa del 22%. Para exportaderes habitucles, esta tarifa
se aplicard siempre que en € correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para Ja aplicacion de aste beneficio se estableceran
por el Comité de Pelifica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microémpresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarén de o exoneracién del Impueste o la Renta
durante 3 afios contados o partic del primer ejercicic fiscal en el que se generen ingresos
operacicnales, siempre que generen empleo netc e Incorporen valor agiegedo nacional en sus
procesos productives. En aquellas cases en los que un mismo sujeto pasiva pueda acceder o mds de
vna exencién, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia papular y
soliddria, se ocogera a aguella que le resulte mas favorable,

Base imponible para Microempresas~ Para -estoblecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11270l

Deducciones pordesahucie y jubilacian.- Solo serén deducibles los pagos efectuades por concepto
de desohucic y de pensiones jubilores patronales, conforme lo dispuesto en el Codige del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles ¢ no,
para efectos de Impueste o la Renty, sin perjuicio de la abligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la benificadién por desahucio
¥ de jubilacién patronal.

Bancarizacidn.- Todo pago superior o USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd ufilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, o través de- gires, iransferencias de fondos,
farjetas de crédito o débito, theques o cualquier otfro medio de page electrénico.

Sancidn por acultamieénta patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normariva vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ecultdndola de manery directa o indirecta, en todo o en parte,
serdén sancionades cen una multa del 1% del valor fotal de sus adivos o el 1% de sus ingreses
correspondientes al ejereicio fiscal anrerior (2017), el mayer de los dos, calculodes per cada mes o
fraccidn de mes de refraso, sin que esto pueda superar el 5% del valer de los actives o del monta
de sus ingresos, segln corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas a llevar
contabilidad y declarar Jos impuestos en base o los resultados gue arroje la mismo. También lo
estardn los persenos naturales ¥ sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal onterior
(2017), seon mayores o $ 300,000,00 dilares, incluyenda las personas noturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuvarias, forestales o similares, asi’ como los profesionales, comisionistas,
artesanes, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. Este mento podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deduccianes en el caleulo del Anticipe de lnpuesto a fu Renta.- Las sociedodes, los sucesiones
indivisas obligadas a llevar contobilidad y las persenas natyrales obligadas a llevar corttabilidad
ne consideraran en el edleule del anticipo, exclusivamenie en el rubro de costos y gostos, los sueldos
y salarics, o decimotercera ¥ decimocuarta remuneracién, asi como las aportes patronales al segure
social obligatorio.
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Asi mismo, para efecto del cdiculo del anficipo-del Impuesto a la Renta, se excluiran de [os rubros
correspendientes a actives, costos y gastes deducibles de diche impuesto ¥ patrimonio, cuando
corresponda, los montas referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos adives productives que permitan amplier la capocided preductiva futura,
generar un mayoer nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicie de Rentos Infernas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder lo reduecién o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con |os cases, términes ¥ condigiones que se establezcan en el Reglamento.

Paraises Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
gue tengan los contribuyentes con Paraises Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a o renta por dividendos o vtilidades generados en proyectos
piblicos en alionza piblico privada [APP) previste en el arficule 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interne; Deducibilidad de pagos originados por finandamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las-exenciones al impuesto a le salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrello de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articule 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributario en el Ecuador.

Estos exenciones no serdn aplicables en los casos en los que ¢l perceptor del pogo esté domiciliade,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se frate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria come preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario mediante resolucidn general en términos de segmentos, actividad
econbmicd, mentos minimos, iempos de permanencia y estandares de tronsparencio.

Devalucién de 15D en la adividad de exporlacidn.- Los exportadores habituales, en le parte que
ne sea uiiizoda come crédito tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plaze no mayaor
a %0 dias, sin intereses, en [a forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardicter general.

Las materias primas, insumos ¥ bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
gue consten en el listada que para el efecto establezea el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salido de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezea el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- Lo base imponible de los productes svjetos al ICE, de
produceidn nacional o bienes importados, se determinard ¢on base en el precic de venla ol piblico
sugerido por ¢l fabricante o importader, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resclucion establezca anuelmente el Director General del SRI. A estc base imponikle
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a fos Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro ¥
crédito y otros entidades privados dedicadas o realizar actividades financieros conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fendos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguraderas, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendenciac de Compafias, Volores y Segures; asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de carters, conforme Jus definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica ¥y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacidn y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el cardcter de reservado las Actas
de Deferminacién y Liquidaciones de Page por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectvadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue.se encuentren.

-29-



19,

- Dinero Electronico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operodos por las
entidades del Sistema Financiere nacioncl de conformidad con la auterizacion que le otorgue el
respectivo organismao de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Bance Central del Ecvader de confarmidad con los procedimientos que establezco la

Junta de Palitica y Regulacion Menetario y Financiera.

Registro Oficial No. 149 de! 28 de dicembre de 2017, Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-000005817

Reformas a las normas para la aplicacidn del régimen de precios de transferencia:

- Bisquedo de Compafiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compadios comparables deberd ser calevlado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Anaélisis por segmento de negocie.- La informacién financiera de terceros ufilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliguen criterios de comparabilidad significativamente disfintos. <En
ningn case serd aceptada como vdlida la segmentacion atendiendo. exclusivamente a un criteric
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores o los rubros de un estode financiero.

- Parle analizada.- A efectos de sustentar |a seleccidn de la parte onalizada, al aplicar métodas de
margenes, se deberd otender a los criterios de dispenibilidad ¥ calidad de la informacién. Para el
desarrollo def andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parta local. *En case
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicader de rentabilided.

- Comparables vbicados en paroisos fiscales.~- La seleccion de comparables no pedrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor impasicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales sequn la legislazion iributaria ecuateriana.

- Justificacién de los djustes de capital de las cvenfas de aclives y pasivos.- Los ojustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
¥ la razonabilidad técnica, tanto de sv formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la sitvacién econdmica de las operaciones andlizodas y aquella de los
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones reglizadas con partes relacionados domiciliadas
Tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- los sujetas pasivos del impuesto a lo Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domidiliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estades Uridos {$ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexg de Operaciones con Partes Relocionadas.

- Aguellos sujetos pasivos que hayan efecuada operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
guince millcnes de délares de los Estados Unidos de América (3 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2018, no superaren ¢l importe
acumulade mencionado

Capital social

El capital social auvtorizade de |la Compaiia asciende a USD$100.000 divida en cien mil acciones
nomingtivas y ordinarias de un ddlar {U5$1) cada una.
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20.

21.

22,

23.

INTERAMERICANA, DE SERVICIOS CISLATAM $_A., efectud un incremento de capital por USD$8C.000
cwya fecha de inscripdion en &l registro mercomil fue el 05 de junic de 2018, el mendionado incremento
se realizé itilizando el salde de la cuenta aportes futuras capitalizaciones en la cifra antes mencionada.

ervas
Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea aprapiado come reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital social. Esta reserva ne es disponible pora
el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resuliades integrales

Corresponde a los valores acumulodos por concepto de pérdidas ¥ ganancias actvariales generadas per
el reconocimiento la provisién de jubilacién petrenal y desahucia.

Resullados acumulades
Esta cuenta estd conformada por:

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a dispesicion de los accionistas de la Compania ¥ puede ser viilizado para
la distribucitn de dividendos y ciertos pages tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Principales contratos

PAGO AGIL:

Exsarsa compafiia calificado por la  Superintendencio de Bancos y Seguros como auxiliar del sistema
financiero posee wn sistema de cobros ¥ pagos, conciliacion y transferencic o depdsito de fondos
denominade SISTEMA PAGOAGIL WEB, establecides o cancelar facturas, cartas de pago, planillas y
otros emitidas peor enfidades piblicas- Lo afluencia de usuaries a lugares de page en los establecimientes
del agente {CISLATAM) favorece al usuario para adquirie servicios que da el agente en su octividad
principal.

Por transaccién realizada se pagard una comisién,

DHL EXPRESS (ECUADOR):

La comitente designa al comisionista para que a sunembre propic pere por cuenta del comitente, contrate
tercefas personas para efectuar despachos nacionales e imernacionales.

HEREALIFE DEL ECUADOR:.

Contratar al recaudador pare que brinde servicios de recaudaciaon de ventas realizadas por aquella en
sus locales.

KIFERY

B 1/12/2016 KIFERY Y WESTERN UNION NETWORK (Canadd) Compaiiy celebraron un contrato de
representacion internacional ("Contrato de Representacién).Kifery se constituyd como el representante
oficial de Westem Union para ofrecer servicios, La clausula del contrato de representacian Kifery pedra
contratar a un tercero como su agente operativo exclusiva.

Las partes acverdan celebrar el presente contrate o efectos de regular los términos y condiciones bajo
los cuales INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM SA., prestara los servicios de transferencia de
dinero de la marca Western Union en Ecuader y asi misme fijor (o Comisién que INTERAMERICANA DE
SERVICIOS CISLATAM S.A, abenard a KIFERY en concepto de la designacién a su favor come agente
operative exglusive ¥ sub - representante.
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La Compafiia se obliga abonar a KIFERY y este acepta el pago de ung comision sobre las ganancias
cambiarias extranjeras en todas las fransacciones de salida y fransaccién comercial de salida.

24. Evenlag subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

25. Aprobacién de los estados finoncieros

\os estodes financieres por @l ofic terminade el 31 de didembre del 2018 han side aprobadoes por Ia
Gerencia de la Compafija ¥ serdn presentados a los accionistas para su aprobacién definitiva. En epinién
de lo Gerencia de lo Compuafig, los estados financieros seran aprobades por los acclonistas sin
medificociones.

boid Cr) B -

Ricardo Narvaez - / 1%\ PROCONSULT S.A.
Gerente General Contador General
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