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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Av. de los Shyris N34-40y
Repblica de El Salvadar,
Edificio Tapia, Svo. Fiso

Teléfonos [593-2]) 3 331 944

A los Sefiores Acclonistas de:
INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.

Opinién

Hemos cuditado el estado de situocidn finarnciera adjunte de INTERAMERICANA DE SERVICIOS
CISLATAM S.A,, al 31 de diciembre del 2017, y fos correspondientes estados de resuliado integral,
de cambios en el patrimonio de los acclonistas y de flujos de efectivo por el afio terminado at 31 de
diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes menclonados presentan razonablemente, en todos los
aspectos moteriales, la posicion financiera de INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A,, af 31
de diciembre del 2017, los resultados de sus opearaciones y sus flujos de efectivo por el gfio terminade
en esa fecha, de acverdo con Normas Infernactonales de Informacion Financiera — NilF.

Responsabilidad del quditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de st los estados financieros como un
todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién,
Seguridad razonable es un olto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditorfa
realizada de acverdo con Normas Iternaclonales de Auditoria siempre ver & deteciar errores
materiales cuando existan. Equivocadiones pueden surgir por fraude o error v se considera materiod si,
individuclmente o en conjurto, puede esperarse rozonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados finanderes,

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas fternacionales de Audiforia,
aplicamos nuestro juitio profesional y montenemos el escepticisme profesional durante toda lu
auditorio. Ademds:

- Conocemes y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido o
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de la auditeria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidenca de guditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Bl riesgo de no detectar un error
material como resukado de fraude es mayer que en el caso de una incorreccion marterial, ya que
& fraude puede involucrar complicidad, olteracion, emisiones intencionales, dedaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicgmos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de lo Compafiio relevante
para lo auditoria, y elaboramos programas de trabajo aproplados, pere no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control imerno de la Compaiifa.

- Revisamos las politicas contables y evalvamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como los estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencio.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por lo gerencio ¥ basados en o
evidencia de awditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de la Compafiia para
continuar come un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligodos o induir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estadas
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinldn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de cuditeria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventes o condiciones futuros pueden ocasionar que lo
Compaiio deje de ser una empresa en funcionomiento.
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-~  Valuamos la estructura, el contenide vy la presentacidn de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, los fransacciones y evenfos subsecuentes que permitan ung presentacion razonoble.

Responsabilidad de la administracién por las estados financieros

La Administracién de lka Compafia es responsable de ku preparacién y presentacion razonable de
estos estados finanderos de acuerdo con Normas internadionales de Informacidn Finonciera — NIUF y
del control interno que la administracion considerd necesarlo pora permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significatives, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administradion es responsable de evalvar lo copacidad
de la Entidad pora continuar como un negocio en marcha, revelando, segdn corresponda, los asuntas
refucionados, salve que la administracion se proponga liquidor o Entidad o cesar sus operadiones, ©
ne tenga otra alternativa mds realista que hacerfo.

Los encurgados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntfos

Como se indica en la noia 1, la Compofiia es subsidiaria de KIFERY S.A., por lo que, los estados
financieros adjuntos, se incorporan en los estados financiercs consolidados de sy controladora,

preparados de acverdo con Normas internadonales de Informacién Financiera — NIIF y sobre los cuales

se emite una opinién por separado.
Al
aaY .
OWaRI Al b
Quito, abril 17, 2018

Y
Registro Mo, 480 E.fcenc.sa Ne. 29431




INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIYOS

ACTIVOS CORRIEMTES:

Efeclivo

[nversionas

Activas financieros
Cuentos por cobrar clientes ne relacionados
Chros cuentas por cobrar

Activos por Impuestos corrientes

Total actives cortientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipo

Activos intangibles

Active por impuestes diferidos
Ofress eventas por cobrar
Total activos no corrientes

Tohal acivos

PASIY

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentds por pagar comerciales
Otras cuentas por peagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corte plazo
Total pasivos corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Benefidos empleados post-emplec
Total pasivos no corrientes

PATRIM S IOMIL
Capital social

Aportes para futura capitalizacién
Reservas

Ctros resultodaos integrales
Resultados acsmulados

Resultads del ejercicio

Tata$ patrimenio

Total pasivos y poltimonio

{Expresados en U.S. délares})

Notas

ic
i

18
1¢
20
21
22

31 de Diciambre

2017 2016
1.983.269 739.615
. 5127

23.870 658.000
469,857 211.831
311963 441,850
2.788.959 2.056.423
22919 33.863
8.163 13.755
25,163 -
21.913 -
78.158 47,618
2.867.117 2.104.041
1.273.408 427.185
613416 1,326,985
692,425 466.869
53.933 49.328
2.633.182 2.270.367
17.217 11.414
17.217 11.414
20.000 20.000
80.000 -
17.335 2.185
B&7 (25)

. [298.748)

98.516 21.848
216718 (177.740)
2.867.117 2.104.041

Ver notas o los estadoes financieros

PROCONSULT S.A.
antador General




INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresudos en U5, dolares)

ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Guastos de administracion
Gastos de ventas

UTILIDAD QPERACIOMAL
fngre:

Gostos finoneleros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A, L RENTA,
Menos impuesto a lo renta:

Corfiente

Diferide

Wilidad del periode

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganoncias actvarioles

Total resultade integral del aio

Resultado intagral atribnible o los propietarics

-

21 de Diciembre
Nofos 2017 2016
13 4.317.934 5077129
14 {3.401,356) {4.086.310)
216.578 790.819
15 {728.112) {827.213)
{34.846} {11.390)
153.620 152.216
(14.306) (7.B3&)
13.140 .
152.454 144.380
16 {70.951) {52.532}
25.164
106.666 91.848
a92 4.337
107.558 96.185
107.558 9&.185

Roberto Rocha
Gerénte Gene

Ver notas a los estadas financieros

/’7T

PROCONSULT 5.A.
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INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S, délares)

FLUSOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibide de clientes

Pagado a provesdores y empleados

{Utilizade en) proveniente de otros

Efecliva nete provenienta de acividodes da aperation

FLLIOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adculsicién de equipo

Efective neto ulilizado en actividades de inversion
EFECTIVO Y EQUIVALENTES: .

Incremento neto durente el afio

Saldes al comienzo del afio

Saldos al final de! aiio

{Continda...)

31 do Diciembre

2017 2016
A4.952.06 4.435.957
(2.997.707] (4.837.893)
{702.640) 798.832
1.251.713 39%5.2%6
(8.058) {12.065)
(8.058) (12.065)
1.243.655 384.831
739.614 354783
1.983.269 739.614




INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Confinvacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Efectivo neto provenients de adividades de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETG

{Expresodos en U.5. délares)

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES O OPERACION

Utilided neta
Ajustes para concllior la utilidad neta con el efective neto

proveniente de actividedes de operacion
Depreciaciones

Amortizadones

Pravisién jubilecion

Beneficios empleados

Baja de equipos

Impuesto a la renta corriente

Impuesto diferice

Combios en octivos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar clientes ne relacionaclos
Diros cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

{Cventas por pager comerciales

Oiras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios ampleadas

I8

p

31 de Diciemk
2017 : 2014
106.667 91.848
16.286 18.450
5593 5593
4.895 7.949
30,418 25.479
2716 -
58.559 27.311
{25.164)
624130 {615.951)
(274.812) 8.604
129.887 {165.607)
846.223 {168.399)
{426.668) 798.065
166,998 366,728
{24.015) (3.174)
1.251.712 396.896

abert

rentel General

Yer notas a los eskados financieros

Rocha

'#7“((

ROCONSULT S.A.
ontador General
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INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM 5.A.
I ién gen

INFERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A., fue constituida el 19 de marzo de 2014 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito el 16 de mayo del 2014, con una duracidn de 50 afios.

Su objeto social es la prestacién de servicios relacionados con fa comercializacién, venta y reserva de
entradas puara todo tipo de eventos, vento por comisién de productos y aciuar como comisionista, agente
¥y representonte de compafiias nacionales y extranjeras dedicadas a la recepdén y envio de bienes o
mercaderias vy la transferencia electrénica de dinero, titutos ¥ documentos en general.

Para cumplir con sy objeto socdial fa Compaofiia ha firmado contratos con DHL, Western Unién y Herbalife
¥ se encarga de efectuar el envio y recepcidn de paquefes, documentos ¥ remesas o nivel nacional e
internacional, adicionalmente presta el servicio de pago dgil para el piblice en general como por ejemplo
para el pago de servicios basicos.

KIFERY 5.A., @s prapietaria del 99% del copital de INTERASMERICANMA DE SERVICIOS CISLATAM S.A,, por
lo que sus estados financieros se incorporan o los de su controladora.

Sitvacién financiere en el pais

En el afio 2017 debide al cambio de gobierno y a ung nueva politica econémica, en la cual se ha
implementada un plan de austeridad para lo optimizocidn del wso de Yos recursos det Estado,
principalmente en contratdciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, ¥ se
ha fijado como metas dinamizor el sector de la construccion, incentivar la inversion externa e interna y el
ingresa de divisas, impulsar el uso de medios de pogo digitales y priorizar la inversidén péblica hadia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucidn del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiomiento de las dewdas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriona tenga un
wredimiente del 1,3% poro el ofio 2018,

La Administracién de lo Compafita considera que la situncién antes indicada no ha originado efectos
impartantes en las operaciones de la Compafiia.

Politi conta ignificati
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A., han sido preparados
de acwerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por e Infernacional
Accounting Standards Board (FASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2014, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara qgue fas NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacidn de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda del
entorne econdmico principal en que to Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A,, es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NHF requiere que ta Administrocidn realice cierfas estimaciones ¥ establezca
akgunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la voluacién y presentocién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinign de o Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mefor wtilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados finoncieras. Estos politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de
Informagién Financiera — NIIF vigenfes al 31 de diciembre det 2017 y 2016, aplicadas de manera
vniforme o todos los periodos que se presentan.

« 10 -




3.2

3.3

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaidiia en efectivo, en fondas reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estade de Situacién Financlera jos sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacién

El reconocimienta inicial de los activos financieros es o su valor razonable, en el case de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconoterd los costes de
tronsaceidn gue sean directamente atribuibles o la adguisicién del active financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con ¢ambio en otro resvltado integral o a valor rozonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos ol costo amortizadoe st el active se montiene dentro de un modelo
de negotio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

edicidh or de activ ancieras

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valor razonable o ol costo
amortizads, considerande su clasificadon.

Activos fi ieros o zoh. mbio: ulbacdos

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados af momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos finoncieros se adquieren con el propésite de venderlos o recomprarlos en un futvro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de coberfura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, 3ambién se clasifican como mantenidos
para negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces, Los activos financieras
a valor razonable con cambios en resvitados se contabilizan en el estado separade de sivacidn
financiera por su valor razonable y Jos combios en dicho valor razonable son reconocidos come
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos ¥ cuentas por cabrar

Los préstamos y las cwentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizon en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden ol costo amertizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cuakquier detetioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuolquier
descuento o prima en lo adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte infegrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a fa tasa de interés efectiva se reconoce coma ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriore del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de Jos activos financjeros

Le Compafiie evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que fos actives financieros reportados estan deteriorados. Los aclivos fironcieros son deteriorados
cwando hay evidencio objetiva sobre como une ¢ mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efective del activo y
estos pvedon ser medidos confiabifidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencia objefiva de deterioro puede incluir:
-  Dificultades financieras significativas def emisor o la contraparte; o

- Fatta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Qe sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

-11 -




Para activos financieros llevados en su costo amortizade, el monto de deteriore es la diferencia entre
el valor en libros del activa y el valor presente de los flujos fsturos estimados de efective,
descontados de fa tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por fas pérdidas por deterioro ditectamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido o través del uso de vna cventa de asignacién. Cuande una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previomente efiminadas son acreditadas contra
la cventa de asignacian.

Los cambios en el valor de la cventa de asignacion son reconocides en la utilidad o pérdida.

5i en un periodo posterior, el monta de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después det reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utifidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversian a la fecha en o que el deteriore es reversade no excedo to
que ef costo amoartizado hubiera sido si el deterforo ne hubiera sido reconocide.

Baja de activos financieros

La Compaiita da de baja un active financiero sola cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del adive expiran, o es transferido ef odive finunciero y sustandioimente todos los riesgos
y beneficios de propledad a ofra entidad. 5i fa Compaiia tampoco transflere ni retiene
sustarcialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controtande el active transferido,
la Compafiia reconoce sus infereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. St la Compufiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de

-propiedad de activo financiero transferido, la Compafifa continlia reconociende el active financiero

y también reconoce wn préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimiento, medicion inicial y clgsificacion

Lo Compofiio reconocerd un pasive finoncierc en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractrvales cuando y sole cuando se convierta en parte de las cdddusulas comtractuales,

Todos fos pasivos financieros se reconecen iniclalmente por su valar razonable mas los costos de
transaccién directomente atribuibles, excepto los préstomos y quentas per pagar contabilizadas al
cosfo amortizado netos de los costos de transaccion directamente afribuibles,

Pasive fingncieras o velor razonable cop combios en resultados.. Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo finonciero designade como valor razoncble.

Medicion posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimienta inicial, los pasives financieros

se miden al coste amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

C r ciale ent ar.- Son obligociones presentes provenientes

de lus operaciones de fransacciones poasadas, tales como la adquisicidn de bienes o servicios.

Baja de pasivos financleros.- La Compoafita da de baja un pasive financiero cuondo y solo cuando se
haya extinguido la obligodién especificada en el contrate o haya sido concelada,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yent vicios

Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconacen en base al grado de realizacidn de la
trapsaccion, y siempre ¥ cuando puedan ser medidos de manera fiable.
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3.6

3.7

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente.

Inpuesto Corriente

El impuesto cortiente por pagar se basa en ka utilidad gravable del afie. La vtilidad gravable
difiere de la reporioda en &l Estodo de Resulrados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en ofros afios y odemds excluye partidos que nunca son
gravables o deducibles.

Ef pasivo de la Compaiiia para el impuesto corrienfe es calculada usando kas tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre fos diferencias temporarios determinados entre & valor en ibros de los actives y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarios deducibles, en ia medida en que resulte
probable que lo Compafita disponga de wtilidades gravables futuras contra los que se podria cargar
asas diferencias temporoarios deducibles.

Tales activos y pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que ne afecte nt o la utifidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cval el pasivo se establezea o ef adivo se realice, basade en tasa del
Impuesta o la Renta para sociedades publicadas por el Servicie de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacién Finonciera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cade afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ojustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives y pasivos por impuestos diferfdos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiifa espera, o la fecha del reporte, recobror o establecer
ef valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconaocida legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal.

0 _corright: diferi ara o

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto ¢ ingreso en ta utilidad © pérdida
neta.

Equipo

Los muebles y equipos se declaran al coste menos su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas
de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando ef método de linea recta, para lo cual se corsidera como importe
depreclable el costo historico menos los valores residuales asignados, considerando tas vidas Gtiles
que se indicon a continuacidn:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 5 afios
Equipo electrénico 3 afios
Instalaciones 5 afios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de lu Compafiia en fyncldén del uso esperado
que se tenga de los bienes.
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3.8

3.9

La depreciacién estd cargada de tal manera que efimina el costo o valorizacién de activos, ademdés
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construecion, dyrante sus vidas dtiles estimadas,
usando el métode de linea recta. La vida Otil estimada, valores residuales ¥ el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con ef efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en uno base potencial. .

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articuio de propiedades, planta ¥ equipo es
determinada como la diferencia entre fos términos de venta y el valor en libros del activo, ¥ es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que awmenton la vida (Hl de &stos, o su capacidad
econdmicd, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retire
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de montenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directamente
en resvltados coma costo del periado en que se incurren.

Activos intangibles

ivas intangibles adguiridos de farma s ada
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acurmulada. Lo amortizacion se reconoce con base en el métode de linea recta sobre su vida Gt
estimada. La vida ¢t estimada, valor residual y método de omortizacion son revisados af final de
cado afio, siendn al efecto de cuglauier combic en e estimodo fegistrodo sobre una bose
prospectiva.

o de jzacidn y vi dtile:

La amortfzacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el
método de finea recta. La vido 0t estimado, volor residual y mérode de amortizacién son revisados
al finat de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0tit de un active intangible es finita o indefinida. La vida Gl de un active intangible que
surfa de un derecho contractiral o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del pertodo a lo large del cual la entidad espera utilizar el active,

Los activos intangibles de vida ofil indefinida no se amortizan, perc se evaltan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deterforado.

Se estima que el valor residuat de todos los activos intangibles de ta Compaiiia son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el cdlculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Software 5 afios

Beneficios empleades post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden o jubilacién patronal y desahucio, cvyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariates
que son efectuadas al final de cada periade, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en ias
estimaciones como: permanencio futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacion
patronal y desahuclo corresponden o la de los rendimientos det mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecvatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periedo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presenton en formd separada en su respectiva nota o los estados financieros.
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3.10 Padicipacion a trabajadores
La Compufiia reconoce la participacién a trabajadores en la utitidad de la Entidad. Este beneficio
se cakvla a una tasa del 15% de las utilidades liguidos o contables de acverdo con disposiciones
legales.

3.11  Capital social y distribucién de dividendas
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos o pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como us pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién carrespondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las polificas de distribucion establecidas por Ja Junta.

3.12 Cosfos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periode més cercanc en el que se conocen.

3.13 Estadoe de Flujo de Efeclive

Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efectivo, INTERAMERICANA DE SERVICIOS
CISLATAM 5.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: sen fos aclividodes que consfituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de wersion o finuncioddn,

Adtividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo.

tvidod financi ; actividades que producen cambios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de tos pasivos de cardcter financiero

3.14  Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en fas politicas y
estimaciones contables importantes respecto al elercicio anterior,

3.15 Compensarcién de transacciones y saldos

Los activos ¥ pasives, asi como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepta en fos casos permifidos por akguna normativa,

3.16 C(lasificacion de saldos en corrientes y no corrienfes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de fos
estados financieros y como no corriente, fos mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Hu as apl or afiig

No se fuvo ningdn efecte importante sobre los Estados Financieros de INTERAMERICANA DE
SERVICIOS CISLATAM 5.A. respecto de nomas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez
en et afic 2017,
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: Fecha d Fecha estimada
Titvlo y nombre ion de. splicec

nomaliva Modificgcione horma —r

Establecer los principios que aplicard una entidad para
presentar informacién dtil a los vsuarios de los estados
financieros sobre la ralezn, importe, cal io e

incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo aue surgen de un contrato con un diente
Sustituye los requisitas de clasificacion, valoracién,

reconocimienio ¥ baja en cuentas de actives ¥ posivas 2014

2014 01 de Enaro del
2018

MNIHF 15 - Ingresos de
conirotos con clientes

NHF @ - Instrymentos 01 de Enero del

financieras financieros, lu contabilidad de coberturas ¥ deteriore. 2018
NIIF 16 - Establece los principias para ei_ 'reconocirnimio, meclician, 01 de Enero del
Arrendcmientos preseniacion e informacjon a revelor de los 2015 2019
arrendomientos.
NIIF 1 - Adoptién por Se cdicde el parrafe 39 AC
primera vez de las  En &l Apéndice D, se modifica &l pdrrafo D1. 5e afiade un 2017 1 de enero de 2018
Normas encobezomiento ¥ & pirrafo D34,
L MNIC 28 - lwersiones en  Acloracionss de que la MIIF 2 Instrumentos Financieros se
asociodas y negocios aplico a participaciones o largo plozo en asocicdas y 2014 1 de enero de 2018
cotjuntos negocios conjuntos,
Incluye la posikilidad de designar determinades
AN"FAQ - Instrumentos - tos de compra o venta de partidas no financieras
Fincnciaros con la NIIF 4 N . 2007 1 de enerc de 2018
Contratos de sequro PAra uso propio coulno‘u valor rozonable con cambios en
pérdidas ¥ gonuncias.
Se aplica a una transaccidn en moneda extranjera (o
Tru?s:g:izni;; en pf.!rle de alla) cuf!ndo una em.idud recancce uh activo no
moneda extronjera y financiero o pesivo no financiero que surge del page o 2017 1 de enero de 2018
contraprestaeiones cobro de vna confraprestacién (?nnclpuda cl[ﬂes de que
anticipades la entidad reconozeu el active, gasto o ingreso
relacionado [e la parte de estos que correspondal.
CINIF 23 - Se aclara cdmo aplicar los requerimientos de
Incertidumbre sobre fos  réconocimiento ¥ medicién de la NIC 12 cvondo existe 207 1 de enero de 2019

tratamientos de los  incertidumbre frente o los tratomientos del impuesto o las
Impsestos a los ingresos ganancias.
Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjuclicacion, lo clasificacién de las operacionas de
pagos bosadas en ceclones, la contakilizacidn de una 2017 1 de enero de 2018
modificacién en los términes y condiciones de wn pogo
basado en accions.

MUE 2 - Clasificacion y
valoradién de
transacciones con pegos
basades en acciones

La Compaiiia ha concluido fos principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas dtadas anferiormente, a continuacién et andlisis realizado.

El objetive de esta Normao es establecer los principios gue aplicard una entidad para presentar
informacién Ofit o los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingreses de actividades ordinarias y flujos de efectiva que surgen de un contrato
con un cliente:

La NItF 15 requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir fa Entidad. Esta rorma deroga la NIC 1% — NIC18 — JFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2018,

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
sofo cuando se cumplar todos los criterios siguientes:

1. Las poartes del contrato han aprobads el contrato {por escrito, oralmente o de acverdo con
otras practicas tradicionales del negecio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lla entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios o transferir;

3. Lla entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4, Et contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario o
imporie de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien come resultade del contrato);

Y.
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5. Es probable que la entidad recaude o contraprestacidn o fa que tendrd derecho a cambio
de los bienes ¢ servicios que se transferirdn ¢l cliente. Para evalvor si es probable la
recaudacién del imparte de la contraprestacion, una entidad considerard sele la capacidad
del cliente y fa intencién gue fenga de pagor esa contraprestacion a suv vencimiento, El
importe de la contraprestacidn al que la enfidad tendra deredho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la confraprestacién es variable, porque fa entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Recenocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesafistace una obligacidn de transferencia de un bien o servicic compromefido a un cliente
cuando este ohtiene el control,

- Alo largo del tiempo cvondo satisface lo transferencia det bien o servicio comprometida
al cliente,

Andélisis de impactos:

Lo Administracién de la Compafita ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos coma ingresos por 1a aplicacién de las MEF 15 no serdn significatives, debido a que los
ingresos son reconocidos una vez que el servicio es prestado, sin embargo se esté evaluondo ef
impacto de reconocer a o largo del periodo y no Unicamente al final del afio cuande se pueden
evaluar las variables relacionadas con el contrato de prestacion de servicios.

Instrumentos Financieros (NIIF 91

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para o informacién finonciera sabre activos
Tinancieros y pasivas financieros, de forma que se presente informacion il y refevante para los
usuarios de los estades financieros paro la evalvacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuras de la entidad:

Reconacimiente inicial:

Una entidad reconocerd us active financiero o un pasivo financiero en su estadeo de situacion
finonciera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausvtas contractuales del instrumento,

Clasificacion de uctives financieros:
Una entidad clasificaré los activos financleros segun se midan posteriormente a costo amortizado, ¢
valor razonable con combios en otro resulfado integral © a valor rozonable con cambios en
resultados sobre la base de fos dos siguientes:

- Activo o pasivo finonciero o costo amortizadao

- Activo o pasivo finandiero a valor razonable

-~ Activo o pasivo financiero o volor razonable con cambio en el ori

Clasificacion de pasives financieros:

Una entidad ckasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en ef case de:

{a) Los pusivos financleros o valor razonable con cambios en resvltados. Estos pasivos, incduyende
los derivades que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.

{b} Los pusivos financieros que surian por una transferencia de aclivos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cventas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa

el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad wtitizard ef cambio habido en ef riesge de gue ocurra un incumplimiento o
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lo largo de la vida esperada del instrumente firanciero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas credificias esperadas. Para redlizar esa evalvacién, una enfidad compararé el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiere en la fecha de presentacién con ef de
lae fecha del reconocimiento Inicial ¥ considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerza desproporcionade, gue sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactes:

La Administracién de la Compafiia ha evalvado los posibles impactas sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacion con los activos y pastvos finandiereos, en la aplicacién de la NIEF
2 ¥ ha determinado que debido a su giro de negocio y ol tipo de actives y pasives que mantiene no
ser@ necesario realizar ninguna reclasificacion,

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas ne se prevén efectos, debide a que en el giro de
negocic de la Compaiiia ro se otorgan créditos o clientes.

Arendamientos {NIE 16)

La NIF 16 requiere o identificacién de contratos de arrendamiento y da o guia para ef tratamiento
contable del arrendador ¥ arrendatario. Esta norma deroga fo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SKC 15 - SIC 27 ¥ entrard en vigencia a parfir det 1 de enero del 2019,

Esta Norma establece los principios para ef reconecimiento, medicién, presentacidn e informacion a
revelar de los orrendamientos. El objetive es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién propotciona wna base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientes fienen sobre la situacién financiera, ef rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una enfidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiere ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
aclive y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendumientos de corto plaze y aquellos con un valor baje de active.

Identificacién de vn arrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluara si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamienfo si transmite el derecho o controlar el vse de vn active
identificado por un perfodo de tiempeo a cambio de yna contraprestacion.

Reconocimiento:

En lo fecho de vomienzo, un arrendatario reconoceré un active por derecho de uso y un pasive por
orrendamiento.

En lu fecha de comienzo, un arrendatario mediré un aciivo por derecho de uso al costo. Ef costo det
activo por derecho de uso comprenderd:

1. El importe de lo medicién iniciaf del pasivo por arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiento realizados antes 0 a partic de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por ef arrendatario; y

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
active subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restavrar ef active subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos ol produclr fos invenfarios. Bt arrendatario podria incurrir en
abligaciones a consecuencid de esos costos yo seu en fo fecha de comienzo o como uno
consecvencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto,

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasive por arrendamiente al valor presente de

las pagos por arrendamiento que ne se hayan pagada en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontarén usando la tosa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
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4.

determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse fécilmente, el arrendatario wtilizora la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Anélisis de impactos:

La Adminisiracién de la Compafiia no ha determinado fos posibles impactos sobre fos importes
reconocidos en los estados financieres, en retacion con kos arrendamientos en la aplicacién de ka NHF
16, sin embargo a evaluado qgue al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles cuyas
condiciones establecidas en el contrate permiten identificar que el periodo de uso sera similar al de
la vida utll del activo, ¥ que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que fos efectos serdn
significatives.

Revelaciones

De manera general s¢ establece que la aplicacién las nvevas normas ¥y los nueves requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones wtilizadas pora el anélisis individual o colectivo del riesge de crédite
esperado e informacidn respecto o los contratos de arrendomiente come son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

imuaciones y juic o

Lus estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencio pasados
¥ ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importanfes

Lo Compaiiia realiza ciertas estimacionas basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran o fos correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonoble de
los Estados Financieros, a contingacién se detaltan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en ¢l futvre:

4.1 Prestaciones por pensiones

El vatar acteal de los obfigaciones segistradas poy concepto de jubilocién potronol ¥ desohudio son
caleuladas en base o estimaciones actvariales, mismas gue consideran varios factores en base a
hipbtests, incluyendo tasas de descuento determinadas por les actuarios, por lo que cualquier cambio
en |as estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrfan generar ajustes en el futuro.

4.2  Vidas dtiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.7 ta Adminisfracion es quien determina las vidas (iles estimadas y
los correspendientes cargos por depreciacion para sus propledades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en fos ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como tonsecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece ko Compaiifa.

Gestién del riesgo financierg

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del rlesgo estd a cargo de ta Gerencia General y Presidencia, mismos gue se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracidn de todas las areas operativas de
la Compuiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de Jos resultados de la CompaRia.

A continuacian se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacion

¥ cuantificacién de éstos ¥y una descripcidn de tas medidas de mitigacion actuoimente en usc por parte
de la Compufiia.
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6.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se reflere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdide finonciera para la Compafia.

Debido gl giro del negocio lo CompaRia no otorga créditos o sus clientes,
Rie: v e actives

El Oticiat de Cumplimiento y su respective Comité son los responsables de mitigar el riesgo de lavado de
activos a través del desarrollo de planes de trabajo y un sistema de prevencién de riesgo que permitan
detectar casos potencialmente relacionados con lavado de activos, para lo cual se realizan revisiones de
tas transacciones solicitadas por los dientes y se evalian fos montos y perfil de cliente,

Ri jquide:

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fiene la Compafifa,
para lo cual se ha establecido un mareo de trabajo aproptado de manera que la gerencia pueda mansjar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediono y large plazo asi como la gestién de liquidez. Lo
Administracién meonitorea el riesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecyadas,
evatoando continuamente los fivjos efectivos proyectados y recles y conciliondo los perfiles de vencimiento
de los activos financieras.

Efe o v cieras

El efective en bancos y activos financieros mantenidos hasfa su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Enfidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha CA AAS- AAA-
Bance Produbanco-Grupo A A )
Promerica 3 3
Banco del Pacifico AbA AAA
Gestién del capital

El objetivo principal de ta Compafiin en relacién a lg gestién de sv capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcicnar a los propietarios el mdximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicidn del capital y los
riesgos.

La Administracidn efectia una evalvacion periddica de la posicién financiero de la compaifiia, misma que
demuestra que existe la copacidad suficiente para continvar como negocic en marcha ¥ es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolfa.

fndi I«

Los principates indicadores financieros de la Compaiiia se detatlan a continuacién:

Copital de trabaijo USD$ 155777
indice de liquidez 1.06 veces
Pasivos totales / patrimonia 12 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio
¥ sector en el que se desemvelve la Compafiia.

Insirumentos Financieras por cotegoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, &l detalle de los actives y pasivos financieros estan conformados
de ta siguiente manera:
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7,

9.

31 de Diciembre

2017 2016
Nofa No Coni Mo
Canfents Cordente ante eottiente
Achivos francieras:
Costo amorizade:
Efectivo ¥ bancos 7 1.983.269 - Fi9ols -
Cuentas por cokrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 493727 21.913 849.831 -
Total 2476996 21.913 1.609.4456 -
Pasivos financiaros:
Coste amortizado:
Cuentos por pugar comerciales y
ofras cuentas por pOgOr 1011 1.886.824 - 1.754.170 -
Total 1.886.824 - 1.754.170 -

Efedivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2011 6, los saldos de efectivo astdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

207 2016
Bancos 1.833.082 629.749
Caojos 150,037 110.366
Fonda fijo administracién 150 100
Total 1.983.269 739.615

Los fondos presentados anteriormente no cuenton con ninguna restriccidn pora v vso inmediato.

Oftras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre def 2017 y 2016, se muestron o cantinuacién:

31 de Diciembre

Documentes o cobrar dilares {a)
Deudores moroses

Segures pagodos por adelontads
Anticipos empleados

Dowmentos a cobrar WU Marketing
Anticipos proveedores

Total

2017 2016
397.353 -
67.056 176.048
4.861 2.9

587

- 29.470
- 3.322
469.857 211,831

{n) Valores pendientes de cobro @ subagentes que prestan el servicio o nombre de Westem Union.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, la composicidén de los saldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta o continvacion:

Descripeion

Acfivos por impuestos corrientes
Impuesto o la renta
Impuesto al valor agregado

Tolol adlivas por impyestos corrientes

Posivos por impyesios corfientes
Impueste a la renta

Impuasto al valor agregade
Impuzsic g la salida de divisas

Total posivos por impuesfos corrienfes

31 de Diciembre
2017 2016
120.218 8%.800
191.745 352.050
311.963 441,850
4£31.895 291.147
236.060 117.585
24.470 58.137
692.425 45656869
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Tanto bos activos coma los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.
10. Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:
. 31 da Diciembre
Bescripcién 2017 2016

Proveedores 873.984 146,156
Provision comision WU 205.805 205.805
Praveasdores en USD 66,468 -
Provision comision subagentes ’ 62.805 30.2356
Cuenta corriente directores 45,844 44.288
Deposito en garantics subagentes 18.500 -
Tolol 1.273.408 427.185

El periodo de erédite promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde o fecha de la factura.

11. Ofras cuentas por pagar

A confinvacién se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre def 2017 y 201 4:

31 de Didiambre

Dascripeion 2017 2014
Préstome sociedades vinoul adas 364.457 651.357
Documentos por pagar 234,425 43.508
Frovisitn facturos a recihir 1.7 3.852
Préstamos IESS 1.663 2102
Finiquitos por pagor 958 -
Fondo de reserva G600 349
Rendiciones empleades o pogar 196 -
Anticipe de clientas - 458.390
Deudores a pogar WU - 145,468
Provision gastos de markefing - 1.748
Citras por pagor - 101
Total 613416 1.326.985
12. Tra i col jonad

A continuacion se resumen las principoles fransacciones con Relacionadas en los afios 2017 y 2014

Transaceciones y saldos comerciales

Afio 2017
Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Operaciones de egreso 1.894.370 186,000
Total 1.894.370 185000
Ao 2016
Descripcitin 31 de Diciembre
2016 2015
Operacionas de ingreso - 515.589
Operociones de egreso 186.000 319.700
Tatal 186.000 835.28%

Lus opernciones con partes relacionadas corresponden a transacciones efectuadas con KIFERY |Accionista
de la Compafiia).

Beneficios a corto plazo pagado o persondl dave gerencial de la Entidad
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13.

14.

15.

16.

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal clave de ta Entidad durante e afo 2017
y 2016 asciende ¢ USD$ 64.937 y USD$57.000 respectivamente.

Ingreseos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016
Yentas WU Fees 3.035.802 4.221.553
Yentas DHL 799446 109.628
Servicios Herbalife 239.846 270.950
Cros ingresos 238.861 15184
Servitios page agil 3.979 $.424
Ventas WL FX - 458.3%0
Criros ingresos marketing WU - -
Tolal 4.317.934 5.077.129

Casto de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados finoncieros es como sigue:
Descripcion 31 de diciembre
2017 2016
Servicios WU 1.894.370 2.601.270
Gastos de personal 553.851 523.616
Comisiones pagadas a subagentes 488,494 3946.585
Servicios DHL 413.695 500.941
Servicios de vigilancia 31.280 39725
Sarvicio de fronsporte de caudales 10.665 14.503
Comislones pogadas tarjetos de crédite 8.999 9.670
Tolal 3.401.256 4.086.310

tos adminisirativ

Un resumen de tos gastos administratives reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcitin 31 de diciembre
2017 2016
Honorarios profesionales y servicios contratodas 384,475 173.450
Costo de edificios 193.475 193.385
Gastos varios 43.369 43.616
Gastos de personal 27471 142
Wiajes y entretenimientos 24916 15.630
Amortzaoones 21.770 24.043
Telefonic y comunicociones 13765 13.299
Impusstos 9.948 260770
Seguros 5.244 5.182
Mantenimienfo ¥ reparaciones 3.679 3.5%6
Direccion - 74100
Total 728112 827.212
lm nia

De conformidad con disposiciones legales, ta tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la paricipacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda o personal nafurales o sociedades domicilindas en ef Ecvador, cuando la
Compofiia tenga parficipacién accionaria de personas naturales o sociedades cuyo residencia sea en
paraisos fiscates se deberd considerar lo siguiente:

Pardicipacion r al 50%: % Portidpacio % IR
Companin domiciliady en paraise Fiscal 40% 25%
Fersona natural o sociedad residente en Ecvador &0%, 22%
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Patficipacion mayor ol 50%: % Paricipaclén % IR
Compefila domicilioda en paralse fiscal 55% 2504
Persona natural o sodedad residente en Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las uiifidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde o la tasa efectiva de impyesto a la renta colculada menos la disminucidn de 10 puntos def
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecyador distribuya o entregue uiilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la feente de
impuesto a Yo renta de conformidad con lo establecido en este Reglomente a la Ley de Régimen Tributaric
inferno.

Esta dispositidén aplica también para las utiidades, dividendos o beneficios anticipados; asi come también,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin petjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pagoe.

Sin perjuicic de lg retencién establecida en el pérrafo anterior, cuando uvna sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios cton cargo a utilidaodes o favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanfo, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre &l monto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pogada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento ¥ constituird erédife fributario para lo empresa en su declaracién de impuesto a la Rento.

Una reconciliacion entre la utilidad segon estados financieros ¥ ka utiidad gravable, es como sigue:

Deseripcion 2017 2016
Utitidad segin [Ihras anles de impuesto o o renta 152.454 144.380
Més gastas mo deducibles 250477 154.100
Amortizacién de pérdidos afios anteriores [80.626 ) {59.694)
Base imponible 322,505 238.784
Impuesto o lo renta calculado per el 22% 70,951 52.532
Anticipo calevlado - -
Impueste o la renfo corriende registrado en Hered 70.951 52,532

Anticipo calculado - A partir del ofio 2010, se debe considerar como impuesta a lo renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha realizado el calcvlo del anficipe de impuesto o la renta debido o que se encuentra
exenta del pago del anticipo de acverdo o Ja normativa legol vigente que establece que las inversiones
nuevas pagaran el anticipo del impuesto a la renta a partir def quinto afio de operacién efectiva.

La Compafiia no ha stdo revisada por las autoridades tributarias, por fo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscat 2015 al 2017,

A partir del afic 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
ley de Reactivacién de lo Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidén de ko Gestidn
financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines def calculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulon el calevlo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

- Seincrementa lo tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio o parfir del mes de junio
del aiic 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuente
equivalente al incremento de fos 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRE, para que Jos vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho o compensarlo comoe crédito tributario.
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Las nyevas Inversiones productivas que se ejeceten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del page del IR duronte 5 afios, contados desde el primer afic en &l que se
generen ingresos atribuibles Onicamente a la mreva inversién.

Orgdnica par rio o o Pdblic

El SRI directamente o por medic de fas [Fls devolvera, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagade
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta vdlidos
emitidos & nombre del thular de una cuenta de dinero electrénica,

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pdblicas, contrates de ingenieria
y construceién para Inversiones en los sectores determinados como industrias bdsicas, gozardn de vna
exoreracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o lo nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de onticipe de IR un monto
equivalente ol 50% del IR determinado en el ejercicio onterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan side practicadas en el misma.

-BGERC " 5 C-DGERCEG D05 C-DGER 0D0DS568 an
2017

Obligatoriedad de reporiar al SRI fos actives monetorios que mantengan en entidades Financieras del
exterior.- Estdn obligados a presentar la informacion relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedades que mantengan en institeciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa ¢ indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

«  Gue los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el eferciclo fiscal,
transacciones individvales o acumutadas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cvalguier momemto del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensuat promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el sakdo de los activos monetarios que mantenga en et exterior sea ol final del mes igual o
mdayor a USD 100.000.

- Que af 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

R: i6n No. NAC-DGERC B 3 fig 201

Estdn obligados a ka presentacién de este anexo, las sociedades y tos establecimientos permanentes de
sodiedades extranjeras que tengon un total de activas o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuéndose las instituciones que integran el sistema financierc nacional y las compofifos
de seguros y reaseguro.

- las sociedades y los establecimientos permanentes deberéan registrar en el Anexe fos conceptos
consignados de acuerdo al valor nete en kibros, el registrado en el formulario de declaracian de
Impueste a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de page al primero de
enero del afio al que correspende el anexo de activas y pasivos.

- los valores de todos los componentes que imtegran el anexo se reportardn en ddlares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio af que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas ol délar de los Estados Unidos, se
deberdn calcular cont lo cotizacién de compra al dltimo dia hdbil del afic inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecide para lo presentacion de la
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declaracién patrimonial de personas naturales, o través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anvalmente en el mes de mayo del aiio respecto del cral se presenta Ja informacion.

Normas tributarias que entrar@n en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Oradnica pord lo React
de la Gestion Financier

Tarifa de Impuesto a le Renfa a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% ol 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% u toda la base imponible para las sociedades gue incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto o lz Renta en lu Reinversién de Utitidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen o la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufaciurera, que posean 50% o més de componente nacional y aquellas sociedades de
furismo receptivo, que reinviertan sus vtitidades en el pais, podrén obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertide en activos productivos.

- Tarifa imposifiva para micro y pequefias empresas y exportadores hobituales.- Las sociedades que
tengon lo condicidn de micro y pequefios empresas, asi como aguellas que tengan la condicién de
exportadares habitvales, mantendrdn la tarifa del 22%, Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del emplec
o incremento del mismo. Las condiciones y Emites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR parn nuevas microempresa.~ Los nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto o la Renta
durante 3 afios contados a portir del primer ejercicic fiscal en el que se generen ingresos
cperacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productives, En aquellos casos en los que un mismo svjeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencidn, par su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquefla que le resulte més favorable.

Base imponibfe paro Microempresas.~ Para establecer la bose imponible se deberé deducir
adicionalmente una fraccion basica desgravada con tarifo cero de IR para personaos naturales {USD
11.270).

- Gaostos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, 2l mismo que no deberén percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU {USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastes personoles que se pueden dedudir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adquisicion de vivienda, alimentacion, vestimenta, educacién, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Salo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabaje,
gque no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impueste a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de page de la bonificacién por desabucio ¥y
de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriomente deberd wiilizar cualquier
institucion del Sistema Financiere pora redlizar ef pago, a través de giros, fransferencias de fondos,
tarjetas de crédito o debito, cheques o cvalquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a tas condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patfrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calcutados por cada mes o
fracclén de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives ¢ del monte de
sus ingresos, segun carresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contohilidad.- Todas las seciedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. Tamhbién lo estaréan
las personas naterales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutes del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores o § 300,000.00 délares, inchryendo las personas naturaies que desarrotlen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi come los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabojadores avténomos. Este monto podrd ser ampliade en el
Reglamente o esta ley.

Deducciones en el calculo del Antficipe de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas o llevar contabilidad no
considerarén en el cdleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastas, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales af seguro
social obligaterio.

Asl mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del impuesto o ko Renta, se excluirdn de los rubras
correspondientes a activos, costos ¥ gastos deducibles de diche impuesto vy patrimonio, cuando
corresponda, los montos referides a gastos incrementales por generacidén de nuevo empleo, asi tome
le adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayer nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto @ la Renta.- El Serviclo de Rentas Intemas, de oficio o previa
soficitud del contribuyente, podrd conceder la reduecidn o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casas, términos y condiciones que se establezean en el Reglamento.

Paroisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales refacionadas o las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a to renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Peducibilidad de pages originados por financiamiento externo previsto en ¢l numeral 3 del
articulo 13 del referido cverpo legal;

Asi como respecto de los exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagoes por financiamiento
externo o en pagos realizados ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articvlo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenclones no serén aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
seqa residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicién, o se trate
de pagos efectvados a perceptores amparados en Ttegimenes fiscales colificades por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términes de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencin y estdndares de fransparencia,

Devolucién de ISD en la actividad de exporacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea viilizada como crédito tributario, Hienen derecho a fa devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorparados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 20 dias, sin infereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRi establezca para el efecio,
mediante resolucidn de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezea el Comité de Politica Tributaria.
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Lo sefiolade precedentemente aplicard también def fmpuesto a la Salida de Divisas pagado por
conceplo de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los C s Especiales {ICE}.« La baze imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugeride por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucidn establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn kas tarifas ad-valorem gue se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Actives en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro ¥
crédito y ofras entidades privadas dedicadas o reatizar actividades finoncieras conforme lo dispuesto
en el Cédige Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisas
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias reaseguradoras bajo el control de fa
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como los empresas de administracién,
intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financlera.

- Actas de Determinacion y liquidaciones de Pago.- No fendran ef cardcter de reservado los Actas
de Determinacidn y Liguidaciones de Page por diferencias en fa declaracidn o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectundas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pageo electrénicos serdn implementados y operades por las
entidades del Sistema Finonciero nacional de conformidad con la auforizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las fransacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso

compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la kua de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Registre Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacidén del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabitidad de las operaciones, segmentos
o compofios comparables deberd ser cakulado utilizande la dltima informacién de tereeros
independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros wtilizada para el andlisis
no deberd incluir segamentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintas. *En
ningdn caso serd aceptada como valida fa segmentacion atendiende exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a Jos rubros de un estado financiero.

- Porte analizada.- A efectos de sustentar ta seleccion de la parte analizada, al aplicar métedos de
mérgenes, se deberd otender a los criterios de disponibilidad ¥ calidad de la informacién. Para el
desarrclle del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallades, se podra realizar el andlisis
con la ofra parte, a fin de calcutar el indicador de rentabilidad.

- Comparables vbicados en paraisos fiscales.- la seleccidn de comparables no podrd incluir
compafiias vbicadas en paraisos fiscates, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como takes segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los njustes de capital de lus cventas de aclivos y puasivoes. Los ajustes de
compuarabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido a necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre lu situacién econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.
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17.

18.

20,

21.

22,

23.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes deben considerar fus operaciones realizadas con partes reladonadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecwader, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior @ los tres millones de détares de los Fstados Unidos ($§ 3.000.000}, deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas ef Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas.

- Aguellos sujetos pasivos que hayon efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumutade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operociones de la Compuafiia con partes refacionadas durante el afic 2017, no superaron el imparte
acumulado mencionado.

Capi ciak

El capite) social auterizado de la Compafiio asciende o USD$20.000 dividido en veinte mil acciones
nominativas ¥ ordinarias de un détar {US$1) cada una.

s pa capitalizacién
Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futures aumentos de capital.

El 28 de diciembre de 2017, mediante Acta de Junta General Exiraordinaria Universal de Accionistas,
se aprueba el incremento de la cuenta aporte futury capitalizacidn por USD$S0.000 mediante la
capitalizacién de créditos pendientes de pogo o KIFERY accionista de la Compatiia.

erviis
Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la viilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta comoe minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pora
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o wilizada para absorber
pérdidas.

Olros lados in s

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y gunancias actuariales generadas por
€l reconocimiento Id provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultodes acumulados

El 28 de diciembre de 2017, mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas,
se apruebad o absorcion de pérdidas de afios anteriores de 1o Compaiiia por el monto de USD$206.900
contra el valor de la cuenta por pagar a accionistas, dando un resuitado en lifbros de USD$0.

Principates contrajos

Durante ¢f afic 2017 vy 2016 la Compafiia tuvo vigentes los siguientes contratos:
PAGO AGIL:

Exserset compafifa calificada por la  Superintendencia de Bancos ¥ Seguros como auxiliar del sistemn
financiera posee un sistema de cobros y pagos, conciliacién y transferencia o depdsito de fondes
denominado SISTEMA PAGOAGIL WEB, establecides o cancetar facturas, cartas de pago, pianiflas y
otros emitidas por entidades pdbticas. La afluencia de usuarios a lugares de pago en los establecimientos
det agente {CISLATAM) favarece al usuario para adquirir servicios que da el agente en su actividad
principal.
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24.

25,

Por tronsaccién realizada se pagard una comisién.
DHL EXPRESS (ECUADOR):

Lot comitente designa al comisionista para que a su nombre propio pero por cuenta del comitente, contrate
terceras personas para efectvar despachos nacionales e internacionales.

HERBALIFE DEL ECUADOR:

Contrator gl recaudador para que brinde servicios de recavdacion de ventas realizadas por aguella en
sus locoles.

KIFERY

El 1/12/201é6 KIFERY Y WESTERN UNION NETWORK [Canadd) Compafiy celebraron un contrato de
representacion internacional ["Contrato de Representacién”hKifery se constituyd como el representante
aficial de Western Union para ofrecer servicios. La cléusula del contrate de representacién Kifery podrd
contratar a un fercero como su agente operativo exclusivo.

Las partes acverdan celebrar el presente contrato o efectos de regular los términos y condiciones bajo
los cuales INTERAMERICANA DE SERVICIOS CISLATAM S.A., prestara los servicios de fransferencia de
dinere de la marca Western Union en Ecuador y asi mismo fijar la Comision que INTERAMERICANA DE
SERVICIOS CISLATAM S.A., abonara a KIFERY en concepto de la designacién o su favor como agente
operafivo exclusivo y sub - representaite.

INTERAMERICANA. DE SERVICIOS CISLATAM, 5.A. tendrd derecho hosta el 26% de cargos Quthound v
hasta el 20% de los cargos Inbound.

La Compadiio se oblign abonar a KIFERY y este acepta el pago de vna comisién de hasta el 65% de
todas las ganantias cambiarlas extranjeras en todas las transacciones de safida y ransaccion comercial
de safida.

[3%) entes

Enire el 31 de diclembre det 2017 y la fecha de emision de los estades financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los es s financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre det 2017 han sido eprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serén oprobados par los accionistas sin
modificaciones.

At\

ontader General
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