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IESPUMPWORKS ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADQ DE S_I'I'I.IAEIﬁH FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U.5. ddlares)

ACTIVOS HNotas 2017 2016

ACTINGS CORRIENTES:

EEI‘IL‘I:_E L 10,188 10,8429

Actives por Impuestos corrientes [ 13,043 9,877

Otros actlyos - P

Total actives corrientes 23,231 20,825

ALTIVD NO CORRIENTE:

Activas por impuestos diferidos S44 344

Tolal actlvas no comrientes 544 244

TOTAL ACTIVD 23575 21320

PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras 5

cuentas par pagar 128,428 101,843

Pasivas por impuestos carmantes G 3,866 3,979

TOTAL PASIVOS CORRIENTES Y PASIVOS 132,294 105.822

DEFICIT PATRIMONTAL: 8

Capital social 12,500 12,500

Pérdidas acumuladas (121.018) (95.952)

TOTAL DEFICIT PATRIMONIAL (108.519) (84,452)

TOTAL PASIVOS ¥ DEFICIT PATRIMONIAL - B i il 370
Ver notas a |os estades financieros

Deloitte.

o, //% |

Chdoidh § Coueks

T MinueT Cargona
Hepresentante Legal
RP&C-Law Representsciones Cia. Lida

Deloitte & Towche Ecwdor Cla Lida,

Contador



IFSPUMPWORKS ECUADOR Cia, LTDA,
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.5. ﬁ!&t‘ﬁ}

Hota 2017 9 206

Gastos de administracién 9  (24066) (23380
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (24,066)  (23,381)
Ingreso (goasto) por Impuesto a la renta
Corrieme (114)
Diferido
PERDIDA DEL PERIODO ¥ TOTAL
RESULTADO INTEGRAL (240661 (24.493)
Ver notas 2 los estados finanderos
P LB / Deloitte.
-’ ;":--;// Fordoclle 8 %m/ﬁ;
=7 Manuc] Cartagen Deloitic & Touche Eeuador Cia. Lida,
Representante Legal Contndor

RP&C-Law Representaciones Cla Lida
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IESPUMPWORKS ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S, dofares)

Saldo al 31 de diclembra del 2015
Pérdida del periado
Saldo al 31 de diclembre del 2016
Pérdida del periodo

Salde al 31 de-diciembre del 2017,

Yer notas a los estados financieros

Capltal
social

12,500

Déflcit
acumulado Total

(73,457)  (60,957)
(23.435) (23433}
{96,952} (84,452}
(24,066)

(121.018) [(108.518)

V4

Deloitte.

Chltle & Bovek,

Marnuel Cortagera

Hepresentante Legal
HP&C-Low Hepresentaciones Cln. Lida.

Delolte & Touche Beuador Cla Lida
Contsdor

= |



IFSPUMPWORKS ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U.S, dilares)

2017 2016
FLUJOS CE EFECTIVD EN ACTIVIRDADES RE
OPERACION:
Pago a proveedores y MMujo de efectivo utilizado en
actividades de aperacidn L661] {461}
FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
CE FINANCIAMIENTO:
Aportes de acclonistas y Mujo de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento S —r
EFECTIVO Y BANCDS:
Disminucion neta {661} {(4561)
Saldos al comlenza del peroda 10.849 11,210
SALDOS AL FIN DEL ANO 10,168 10.843
Var notas a los estados finencieros
Deloitte,
LT A Gouelie
——Muriisel Crrtagenn Delgitte & Touche Ecuador Cla, Lids,
Hepresentante Legal Contndor

RP&C-Law Representaciones Cla Lida.



1ESPUMPWORKS ECUADOR CfA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L.

INFORMACION GENERAL

IFSPUMPWORKS ECUADOR CIA. LTDA, (Ja Compafifa) es una compaiiia [Imitada
constituida en el Ecuadaor, Su casa matrlz y sociedad controladora linal es IFS
International. LLC. Su domiclllo principal 25 Juan Pablo Sanz n35-17 y Av. Amazonas
adiflicio Xerox piso B.

Las principales actividades de 1a Compania se relacionan fundamentalmenta con
disefiar, manulacturar, fabricar, ensamblar, Instalar, montar, poner &n marcha,
onsayar, dar mantenimiento, importar, exportar, comercializar, representar,
promaver, distribuir, comprar y vender, al por mayor y menor todo tpo de articulos e
Implementos para la Industria petrolera, de gasa y energética y actividades de
descantamlinacidn,

Los socios de la Compaiila sont

« BPW Intermabonal, LLC S50%
« IFS International, LLC S0%

La Infarmacion contenida en estos estados financieros es responsabllidad da o
adminlstracion de la Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracldn de cumplimiento - Los estadas financieras al 31 de diciembre
det 2017 han sido preparados de confarmidad con las Normas
Internacionales de Informaclén Financiera (NITF) emlitidas por el Cansejo de
Narrnas Intemacionales de Contabl||ldad (1ASB).

2.2 Moneda funclonal - La moneda funclonal de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica [L.5. ddlar), el cual 5 la moneda de circulacian

en el Ecuador.

Z.3 Bases de preparacién - Los estados lnancleras adjuntas, fuercn
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa én marcha, las
que prevén la realizacidn de activos y cancelacidn de pasivos en el curso
narmal del negacio.

Durante ¢l affe 2017 y 2016, la Compafiia no ha podido Inicar sus
operaciones en el Ecuador debido a las actuales condiclones adversas dei
mercade petrolers, a nivel mundial, las mismas que afectan directamente el
negocie de [a Compafiia. Por tal razdn, la Compafia ha reglstrado en sus
estados financieros Unicamente gastas administratives relaclonados
principalmente con honorarios prolesionales y manten/miento de la
Compafia. Esios gastos generaron una pérdida de US$ 24,066 y USS



Z.4

23,495 por el aflo 2017 vy 2016. Al 31 de diciembre del 2017, |as pérdidas
acumulsdas superan of capltal social en 868% ocasiomando que [n Compahiia
58 encuentre en causal de disolucion de acuerdo 2 la Ley de Companias gn
su articulo 361, Al respecto, la Administracidn de la Compafiia ha
manifestade |a Intencién de mantenerla ablerta, con |a expectativa de gue
|as condiciones del mercado petrolero vuelvan a |la normalldad v el preclo del
petrdleo se Incremente,

La Administracién de la Compafiia reconoce gue permanece la Incertidumbre
de las condiclones del mercado; sin embargo, segun se menclons en el
parralo anterlor, la Administracion tlene la expectativa razonable de que |a
Compaiila podrd continuar operande en un futuro preyisible.

A continuaclén se describan las principales pollticas contables adoptadas an
la preparacidn de estos estados financieros.

Bancos - Incluye aguellos actives financieros liguldos.

2.5 Impuesips corrfentes - Se reconocen come gastos, y son (ncluldas en al

2.7

resultado, Se basan en s utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere do |a utllidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deduclbles y partidas que no serdn
gravables o deducibles, El pasivo de la Sucursal por concepta del Impuesto
l:a:;l.enm se caleula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provislones - Se reconecen cuando 1a Empresa tiene una obllgacién
presente (ya soa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiila tenga gue desprenderse de recursos que
Incorporen beneficios econémices, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacian fiable del Importe de ia obligacion.

El Importe reconocldo coms provisidn o= @ mejor estimacian del desembolsa
necasario para cancelar i@ obligacidn presente, al final de cada periodo,
tenlendo en cusnta los rlesgaos v las Incertidumbres carrespondlentes.

Cuando se espera lo recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmices requerdos para cancelar una provisidn, S8 reconoce una cuanta
por cabirar como un active si es virtualmente seguro que sa recibird el
desembaolso y 'el monto de |a cuenla por cobrar puede ser madido con
frabllidad.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos e
reconocen 8 medida que son incurridos; Independlentemente de la fecha en
que sa haya reallzado el pago, ¥ se registran en el periodo en el que se
CONDCER .

Compensaclon de saldos y transacciones - Como norma gencral en los
estados Nnsncleres no se compensan los actlvos y pasivos, tampoca [os
Ingresos y gastes, saivo aquellus casos en log que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esoncia de la transaccidn.



2.2 Actlvaes financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
sigulentes categorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, Tinversiones mantenidas hasta el vancim|ento”™ “actives
financleras disponibles pars |a venta®, ¥ "préstamops y partidas por cobrar™.
La clasificacidn depende de |a naturaleza y propdsito de los activos
financiercs y se determina al mamento del reconocimiento Inicial, Todas las
compras o venias regulares de actlvos financleros son reconocides y dadas
de bale o |a fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos Minancleros que requieran la
entrega de actives dentro del mareo de tiempe ostablecido par una
requlacidn o acuerdo en el mercado.

Cespués de su reconocimiente & valor razonable se mide 2l costo menos
cualguler daterioro,

2.9.1 Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar - Loz préstamos y
ias partidas por cobrar son activos financieros no derlvados con pagos
fijos o detarminables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamas y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de [a tasa do interés efectiva, menos cunlguier
deterioro de valpr,

Los Ingresos por Intereses s& reconocen apllcando l2 tasa de Interés
efectiva, exceplo por las coentas por cabrar a corto plazo cuando el
reconocimlento del |nterdés rasulte inmatarial.

2.9.2 Deterforo de vafor de activos fTnancleros - Los activos lnanclernss
distintos a aquellos designadaos al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deteriors de valor 2l final de cada
perfodo sobre el cual s Informa,

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencla de uno o mas eventos que
hayan ocurride despuds del reconocimients (nicial del active y los
Mujos de efectlve futuros estimados del active Mnanclero sa han visto
afectados,

2.9.3 Baja en cuenta de los activos fnancleros - La Compafiia da de
baja #n cuentas un activo finandero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo
financlero, o cuando transfiere die manera sustancial os rlesgos y
vantajas Inherentes a la propiedad del activo financlero a otra
enticad,

En Ta baja total en cuentas de un activo linanciem, la diferencia antre
el importe en ||bros del activo y la suma de la contraprestacién
reciblda y por reciblr, asl coma el resultado acumulads que habian
sido recaonocidos 20 otro resuliade integral y acumulados en &
patrimenlo se reconoce en el resultado del periods.

2,10 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieras de conformidad con la sustancla del acuerdo contractual.

2



Los pi_ls_l_vns linancieros se clasifican como pasivo corrlente a menos que la
Compafila tenga derecho Incondiclanal de diferir el pago de la obligacidn por
lo menos 12 meses después de |a fecha del estedo de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasilicados como al valor razonable con camblos
en los resultados u "otros pasivos financleros’,

2.10.1 Otros pasivos financleros - Los otros pasivos Tinancieros
incluyendo los prdstamos y a5 cuantas por pagar comerclales y
ofras) se miden posteriormenta al casto amoriizado usando el
métode de la tase de Imterds efectiva.

El método de |a tasa de Interds efectiva es un métado de cdlculo del
costo amortizado de un pasive financlero y de Imputacidn del gasto
financigra a lo largo del periodo relevante. La tasa de Interés
efectiva es |3 tass de descuento que |guala exactamente [os fujos de
afectivo por cobirar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibldes que forman parte de |a tasa de Interés
efectiva, los costos de transaccién ¥ otras primas o descuentos)
estimadaos a lo largo de [a vida esperada del pasiva financiera (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
an [lbros en-el momento de reconocimlents Inlcial.

2.10.2 Baja en cuantas de un pasive finenciero - La Compafiia da de
bala en cuentas un pasivo financlero sl, y solo si, exXplran, cancelan o
cumplen las abllgaciones del Grupa. La diferencla entre gl Importe en
libros del pasivo financlero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

2,11 Aplicaclon de Normas Internacionales de Informacién Financlera
nuevas y revisadas gque son mandatorfamente efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, |a Compania ha aplicedo las siguientes medificaciones
a las NIIF emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad
(1258}, v gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de-enaro del 2017 o
posteriormente.

Modificaclanes a la NIC 7 Inicliativa de Revelaclén

Las modificacionas requleren a una entldad proveer reveloclones que permitan &
los usuarios de estados financleros evaluar los cambios en pasivos gque surgen
de actividades de finandamiento.

La Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicacidn de estas

mod|ficaciones en ol futuro tengo un Impacto material sobre los estades
financieros y sus revelaclones,

ModHicaclanes a |a KIC 12 Reconocimlento de actlvos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las mod|ficaciones clarifican lo siguienta:



1. Disminuciones par debajo del costo en ol saldo en ||bros de instrumentos. de
deuda a tasa fija, medidos a valor mzonable, para los cuales la base
tribustaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, Independlentements de sl el tenedar de [os instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en [[bros mediante la venta o por el uso, o
5i &5 probable que el emisor pagam todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalia =i existirdn utllidades gravables disponibles para
sor ytillzados como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivas
restringen o utilizacitn de |as pérdidas para deducirse de los [ngresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalda |a diferencia temporaria
deducible en comblnacidn con otras diferencias temporarias deducibles de
eg5e mismo tipe, pero de forma separada de otros tipos de diferencias

tempararins.

3. La estimaclén de utilidades gravables futuras pueds Inclulr la recuperacién
die algon tipo de -activo de la entidad por un valor superior al salda en libros
51 hay suficiente evidencia que 2s probatbie que |& entidad alcanzard los

mismes; y,

4. En fa evalusclon de sl existen utilldades gravables futuras suficientes, una
antidad debe comparar las diferenclas temporarias deducibles con las
utllldades gravables fuluras excluyendo las deducclones |mpositivas gue
resulten de (8 roversion de dichas diferenclas temporarias deducibles.

La Administracidn de la compafiia no pravé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros y sus revelaciones,

2.12 Normas nuavas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La
Companla no ha aplicado las siguientes Normas Internaclonales de Informactén
Fimanciera (NUF] nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun ng son

efectiva:

MIIE
NIIF 9

MNIIF 135

NIIF 16

Modificaciones 3
las CINIIF 22

CINITF 23

Titulo

Instrurnentos finencieres

Ingresos procedentes de
contraios con cliEntes

Arrendamlantas

Transacclones en
moneéda extranjera y
consideracion antlcipada

La Incertidumbre frente
2 los tratamientos del
Impuesto a |as
Ganancias

Efectiva a3 partir de
periodes gue Inlcien
£n.o despucs de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1; 20189

Enero 1, 2018

Entra 1, 2019



3.

q,

Mejoras anuales: Enmlendas a la NTIF 3,

B las NIIF :
Cicle 2015 - EIF 11, NIC 12 ¥ NIC Enera 1, 2019
2017 ’

La administracién de la compafila prevé que la aplicacidn de las NIIF'S en el futuro no
tendrd Impacto importante sobre los iImportes reconocidos en los estados (Inancleros y
sus revelaclones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES criTiCOS

La preparacidn de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice dertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
finenceros. En opinidén de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utllizacién de la infermacidn disponible al momente,
los cuales podrian llegar a diferir de sus sfectos finales.

Las estimaclones y juldos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y
perindos futuros s/ la revisidn afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes,

Al clerre del afio 2017, no se han registrado transacciones que requleran estimaclones
6 julcios criticos por parie de |s Administracidn.

BANCOS

Corresponde @ los depdsitos que la Compafila mantiene en el Banco del Pichincha su
cuenta corriente en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar s comao
shgue;

2017 2016
{en U.S. dblares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2,414 49
Otras cuentas por pagar:
Compafila relacionada {Nota 11) 126014 101794
Total 128,428  10L.B43
IMPUESTOS

- 10-



6.1 Activos y paszivos del afio corrfente - Un resumen de aclivas y pasivos por
Impuastos corrlentes es como sigup:

2017 2016
fen U5, dolaras)
Activas por nmpuestos cormentes:

Crdito tribwtario del Impuesto al Valor
agrogadao y total

13043 9371
Fasivos por impuestos corrfenles;:
Retenciones 2n Ia fuente de Impuesta a
la renta por pagar 73 187
Impueste a la sallda de divisas =[S0 2,793 3792
Total 866 3979

6.2 Conclifacidn tributaria - contable del Impuesio a fa renta corrlente - Una
reconciliaclon entre la pérdida sequn estados finencieros y la pérdida tributarla,
%5 CcOmo sigue:

2017 2016
{en LS. ddlares)

Pérdida segun estados Mnancleros antes de

Impuesto ala renta {24,065) {23,495)
Gastos no deducibles MENNE ¢ -
Pérdida tributana {(24.006) (23,433)
Anticipo Caloulado e impuesto minlmo 119
Impuesta a la renta cargado a resultados: L

De conformidad con disposiciones legales, (a tarifa pama el impuestio o la renta,
e calcula en un 2% sobre las utilidades sujetas @ distribucidn,

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesta a |a renta minima el
valor de| anticipo calculado; el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0,2% del patrimonlo, 0,4% de (ngresos gravados y 0.2% do costos y
gastos deducibles..

6.3 Impuestos diferidos:

Corresponde al impueesto diferido resultante por la provision del Impuesto a la
Sallda de divisas.

6.4 Aspecios fributarios:



El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para |a reactivacidn de |a
economla, fortalecimiento de fa dolarizacién y madernizacién de |a gestién
financiera, & continuacién, e detallan los aspectos més Impartantes de |a
menclonada Ley:

* Serdn considerados deducibles para el cdlculo del Impuesto a |a renta los
pages por desahucio y jubllacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejerticios anteriores (deducibles o no).

= Seg incrementa la tarifa de impuesio a fa renta para sociadades al 25%, vy
cuando la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de
infarmar sobre sus accicnistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o
similares, ia tarifa seré la correspondiente a sociedades més 3 puntos
porcentuales. Se debe demestrar que el beneficlario efectivo no es un Uitular
nominal o formal baje régimen juridico especifico

= Lns socledades que tengan ia condicion de exportadores habltusles (que
mantengan o incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta.

= 5Se establece ¢l concepto de relnversion de utilidades (10% porcentuales
menos en la tarifa de Impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores
habltuales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas & produccidn de blenes,
gue posean 50% o mds de componente nacional,

= Sg establecs que la reduccldén de la tanfa del impuesto a la renta para ¢l
desarrollo ecandmico responsable y sustentable de la clencia, tecnologia e
innovacidn, aplica solo para socledades productoras de blenes sobre ¢l valor
relnvartido.

« Para el clloulo del anticlpo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminulr los gastos por sueldes y salarios, decimolercera
¥ decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generacién de nuevo empleo v la adquisicion de nuevos
actives productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccidn,

= El Serviclo de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente ¢l
excedente entre ¢l anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado, slempre
que se verifique que se ha manienido o Incrementado el empleo neto.

* No serd deducible del impuesto a [a renta y no serd crédito tributario, ef IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000

* Seg estabiece la devoludén del ISD a los exportadores habltuales, relacionado
con la importacién de materias primas, Insumos y blenes de capital, gue consten
en el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean Incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten. Esta devolucién tamblén aplica
al 1SD pagoado &n comisiones dei furismo receptivo,

* Se elimina el impuesto a8 las tarras rurales.



« Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en ¢l exterior,
seflalando expresamente a: bancos, cooperativas de ahomo y crédito, entidades
privadas dedicadas a realizar ectividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fidelcomisos y casas do valores, empresas
sseguradoras y compafiias reaseguradoras bajo e control de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, empresas de
administracién, Intermediacién, gestidn y/o compraventa de cartera,

* La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anuaimente a |3 Superintendencia de Compafiias debe
inciulr tanto los propletarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo
a esténdares intemacionales de transparencia en maleria tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

6.5 Preclos de transferencia;

De conformidad con disposiclones legales vigentes, |os contribuyenles sujetos al
impuesto a |a renta que hayan 2fectvado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periado fiscal por un Importe acumilado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estydio de Precios de Transferencla que
determine si tales operaclones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, El Importe acumulade de las operaciones de la Compafila con

pa rt;s mln::lﬁnﬂdns durante ¢l afle 2017 y 2016, no supera &l importe acumulado
mencianndo.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i

Gestldn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de Mnanclamiento, |a Compaidiia estd expuesta a distintos rlesgos de
naturaleza financlera que pueden afectar de manera més o0 menos significativa al
valor econdmico de sus Mujos v actives ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacidn y de sistemas de [nformacidn,
administrados por la Direccidén Financiers, que permiten (dentificar dichos
riesgos, determinar 5u magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controfar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidn y cuantificacién de €stos y una descripcién de las
medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compafils, sl es ¢
cas0.

7.1.1 Riesgo en las tasas de Interés - La Compafila no se encuentra expuesto
a riesgos en |a tasa de Interés debido 2 que no manliens préstamos a
tasas de Interéds tanto fijas como variables,

7.1.2 Riesgo de crédito - E! riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una
de las partes incumpia con sus cbligaciones contractuales resultando en
una pérdida Mnanciera para Ia Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y oblener

e
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suficientes colaterales, cuanda sea aproplado, como forma de mitigar e
riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por las incumplimientos,

7.1.3 Riasgo de liquidex - Ei Directorio ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidén de liquider de manera que la gerencla pueda
manejar los requerimientos de financiamiento 2 corto, mediano y largo
piazo asi como la gestidn de liguidez de ta Compafila. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades Ninancieras
y de préstamo sdecuadas, monitoreando continuamente los Nujos
efectivos proyectados y reates y conclliando los perfiles de vencimiento de
los activos ¥ pasivos flinancleros.

7.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital pars asegurar que
estd en capacidad de conlinuar como empresa eh marcha mientras que
maximizan & rendimienlo a sus accionistas a través de la optimizaddn de

los saldos de deuda y patrimonio,
7.1.5 Categorias de instrumentos financleros

El detalle de ios activos y pasivos financieros mantenidos por |8 Compafiio
e coma sigue:

2017 2016
(en U.5. ddlares)
Activos Minancleros medides al costo
amartizado:
Bancos (Nola 4) y Lotal 10,188 10,849
Pas|vos financieras medidos al costo
amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar total (Nota 5) y total 128,428 101,843
PATRIMONIO
&1 Capital Soclal - El capital social de ta Compania consiste en de 12,500

participaciones de US$! valor nominal unitario, las cusles otorgan wn voto por
accidn y un derecho a los dividendos.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es
COMO Sigue:

2017 2016

{en U.5. dblares)
Honorarios 13,600 12,600
Asesoria Legal 10,400 10,736
Impuestos - .
Otros gastos — b6 S |- |

Total 24,066 23,435
.14



10. TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

Préstamos con parites relacionadas - Durante el affo 2016 y 2015, |a Compaiifa
reciblo préstamos de su compaiiia relaclonada IFS International U.S.A. por US$46,665
U US$29,188 U USS25,542 respectivamente |os cuales al 31 de diciembre del 2017 se
encuentran pendientes de pago.

11. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |5 fecha de amisldn de los estados financieraos 23
de abril del 2018 no se produjeren eventos que en oplnidn de ta Administracidn
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por ¢l afo terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprabados por la Administraclén de |a Compafilagl 24 de abril del 2018. En oplnidn
de la Administracidn de |a Compailia; los estados financleras serdn aprobados por [a
Junta General de Socios sin mod|ficaclones.
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