IFSPUMPWORKS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en U.5. dblares)

ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 11310 [1.98]
Aclivos por Impuestos cormenies & i, 50 3,815
Cliros activos T 1 B0, . .
Total activos cormenics 20514 F5. 7040
ACTIVONO CORRIENTE:
Activos por impuestos diferddos & a4 -
Total aérivos e Comiontes 544 ==
TOTAL ACTIVD E1TRIRT. 13256
PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comercsales ¥ olras cowentas: por

pagar 5 B7.[46 3%, 786
Pasivas por impucstos comenics & 3B _1.449
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ¥ PASTVOS o015 40,733
DEEICIT PATRIMONIAL: 9
Capital social 12,500 12,500
Pérdidas acumuladas (73457 (36,939
TOTAL DEFICIT PATRIMONIAL (LS5 24, 4349]
TOTAL PASIVOS ¥ DEFICIT PATRIMONIAL AN058 |.5,.196
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IFSPUMPWORKS ECUADOR CiA. LTDA.

EETAD"_J' DE RESULTADO INTEGRAL
POR ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en U.S. dalares)

Nota 2015 = 2014

Crostos de administracion Hl (370624 (36,9395
PERDIDA ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA (37.063) (36,939)
Ingresa por impueste difendo i 544 -

PERDIDA DEL FERIODO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL (36,518) (356.930)
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1ESPUMPWORKS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadoen U.S. dolares)

Capital [réEfici

social sgumula Toial
Aparta inicial 12500 - [Z 560
Pérdida del perioda - {36939 (36,939}
Salda sl 31 de diciembre del 2014 12,500 {36.,039) (24,439}
Perdida del perioda X (36.318)  (IG.3IB)
Saldo al 11 de dictembre del 2015 12,308 (13457 (O I5T)

Vor notas o los exnpdos Onandieros
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TDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U.5. dolares)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

DPERACIN:
Pago a proveedoras 'y Mijo de efectivo utilizado en getividades de

OpeTaLiG {871 {315}
FLUJGOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aportes dé pctiomstas ¥ fluge de efective proveniente do

actividades de finpncismicntn S 125000
EFECTINVG Y BANCOS:
Incremento (dismimucion) neto én elfective v bimoos {671} 11,581
Saldos sl comienzo del periodo 11281 -
SALDOS AL FIN DEL ANO 1L 1LBR1

Ve nodos g los estados fnandieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1:

2.

INFORMACION GENERAL

IFSPUMPWORKS ECUADOR ClA. LTDA, {la Compafiia} cs una compafiia limitads constituida
en ¢l BEcuador, Su domigilio principal es Juan Pablo Sanz n35-17 v Av. Amazenas edificio Xerox
piso§

L principales actividades e la Compadine se relacionan fundamentzfmente oon disefiar,
manufacturnr, fubricar, ensamblar, instalar, montar, poner en marchs, enssyar, dar mantenimiento,
imporear, exportar, comercializar, representar, promover, distribuir, comprar v vender, al por
mayor ¥ menos todo tipo de articulos ¢ implementos para la industria petrolera, de gasa v
ercrdtica v actividades de descontaminagicn,

Loz socios de la Compafiia sén:

EPW International, LLC 50%
IES Imemational, LLEC 50%

La informacian contenida én estos estados finanéieros es responsahilidad de ls administracion de la
Comipar i

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

210 Beclaracion de cumpliniente - Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013
him sido preparados de contormidad con las Mormas Intemacicnales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Monmas Internacionales de Contabilidad
(1ASB)

2.2 Monéda funcienal « La moneda funcionul de fn Compariie es el Dolar de los Estedos

Unides de Amérscn (LS. dalar), el cual es s ninneda de circulacion en el Ecuadaor,

23 Buases oe preparacidn - Los estados Aaanceeros aduntes, fucron preparados sobre bases
contables aplicables & una empress en marcha, las que prevén la realizciin de petivos y
concelption de pasivos én el gorso normal del nepocia,

Duranie ¢ ano 2015 Y 20014, 1o Compania no ha podido inicisr sus specaciones en el
Ectador debido a las:attuales condiciones adversas del mercada petrolero, 8 nivel
roweischial, lag mismias qui afectan directmente ef negocio de o Compafifa.  Por fal ruedn,
Iz Compafiia ko registrado en sus'estados financignoes dnicamente gastos administritivos
relacipnados principalimente con hororarios profesionales v mantenimiento. de T
Compasie, Esios pustos penersmn ung pérdida de USS36,5 T8 » UISE36.939 por el d@fo
Z0ES w2004 AL 3T de diciembre del 2015, s pérdidas acunmiliodas supersn of capitn)
spginh en 488 deasionamdo que ln Compafiie s¢ encuenine: en caosal de disoluciin de
peuerdo ala Loy de Compaiiss en suarticalo 361, Al respecto; la- Administracion e la
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Compaftia ha manifestado ln intencidn de mantenerla abierta, con el soporte de los
socios por un periodo de kasta dos ailos; con la expectativa de que las condiciones del
mercade peteolero veelvi a la normalidad v el precio del petrdleo s¢ incremente.

La Administracidn de la Compafiis reconoce que permancce la incertidumbre de Las
condiciones del mencado; sin embargo, segin so menciona en el pdmafo antérior, la
Admimistraciin tiene la expectativa mzonable de que la Compafiie podra continuar
operando en un futuro previsible.

A continuachin se deseriben bns prmcipabes politicas contables adoptadas en Ja
preparacion de ostos estados financierog

Bancos - Incluye aquellos activos financieros lquidos,

Frnpricexton corvientes - Se reconoien como gastos, ¥ son incluidos en el resultado, Se

basan en ln utilidad gravable {fributaria) registrada durante ¢l afio. La uiilidad gravable

difiere de In wiilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
dedugibles v partidas goe no serin gravables o deducibles. El pasivo de Iz Sucursal por
coencepto del impuesto corricnte se caloula wtilizando las tasas- fiscales aprobadas al final
de cada perioda

Provisianes - Se reconocen cuando la Empresa ticne una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resebtado de un sueeso pasado, ca prabable que Is Comparnia
Llenga que desprenderse de recursos gue incorporen benelicios econdmicos, para
cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacicn ehle del imporme de ta
abligacion,

El importe reconoeido come provision es In mejor estimagadn del desembolse necesario
prea cancelnr ln obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenita los
riesgos ¥ lng incertidumbres correspondientes,

Cuando se expera ln recuperacidn de algunos o odos los beneficios econdmicos
requeridos pars cancelar una provision, se neconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es vinualmente seguro que <& recibird ¢l desembolso v ¢f monito de la cucnta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Costox y gastos - Se registran al costo histérice, Los costos v gasios 5¢ reconocen #
medida que son incurridos, independientemente de In fecha en que se hayva realizado ¢l
pago, ¥ s registran en el periodo en el que se canocen,

Compensacidn de saldas y transpecienes - Como norma general en los estados
Finenciergs no s¢ compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo
nguellos cnsow en 1os que fa compensagion sea regueridn o permitida por algsng norma v
estd presentacion sea el reflleje de la csencia de la transaccion.

Activas fimancipron - Los activos finoncieros ¢ clasifivan dentro de 135 siguienles
categorias. activos financieros “al valor razonable con cambios en bos resultadios™,
“mversioncs mantenidas hasta ¢l vencimicnto™ “activos financienes disponibles para la

verda™, y “préstamos v partidas por cobrar™, La clasificacion depende de I3 aaturalera v
proposite de los activis financieros v se determing al momento del reconocimiento

imicial. Todas las compris o ventas regulbsres de activos finencieros son reconocidas v
dadas de baja a ln fecha de la transacoion. Las compras o ventas regulares son todas
.



prquellas compras o ventas-de activos financicros que reguieran la entegi de activos
dentro del marce de tiempo establecide por uha regulacion o acuerdo en el mercado,

Diespuiés de s reeonocimbentoa valor reconable se mide af costo menos cualguier
detcriom,

2890 Cuentas por cobrar § ofras cuentas por cobrar - Los préstamos v 1as partidas
por cobrar-son setives financieros no derivadoscon paeos fijos o determinables
gue no son cotizados eooun mercado active, Lo préstamos v partidas por colbyar
son medidos &l costo amonizade usando e méfodo de la tasa de interds efectiva,
menos cualguier deteriorn de valor,

Lo ingresos por intereses se reconocen aplicando la:tasa desintents efectiva,
excepto por lgs cuenins por cobeiar a coro plaze ecando el reconocimiento del
infores resultc inntaterial,

282 Deterioro de valor de actives financieros - Loz aetives financiercs distintos o
aguellos designados al valor razonsble con cambios en los resultados son
probados por deteriony de vielor of Anal de cody perfiodo sobre el gunl se informa

U activo finamciers estard deteriomdo cuande exisia evidencin ohaetiva del
deterioro como consétuencia de uno o mas eventos que hayan ceurridi después
del reconoeimienta titicial del agtivo v los Miles de efectivo funros estimados
del nctive financiero se han visto afectados,

H83 Bafo en caenta de fox aotives firancieras - Lo Compaiis durd de baje en
cleengas un aetivo fingnciero Onkcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo finsnciern, o cuando
transficre de manera sustancial los ricsgosy ventajas inherentes & lo propiedad
del wetivo financiens o otra entidied.

FEn la boja totel en cuentas de un activo finenciere, la diferencie entre el impone
en libros del activo v 1a sunva de la contraprestacian recibida v por recibir wsi
como el resultade acwmulado gue habinn sido reconacidos en otra resuliadn
integral v scumulados en el parimonio se réconoce e el resuitado del periodo,

2.0 Pasives financieros - Los instrumentes de deuda son chasificados como pasivos
Ningncieros de conlformidad con ln/sustancie del acoerde contractual,

Lo pasivis financieros se elasifican como pasivo corriente & menos que fa Compadia
tenga dereche incomdicional de diferir el pago de fa obligacion por kr menos 12 meses
dispuds de In fecha del estado de siheacion financicra.

Lo pasivos financieros son olasificados comao sl valor ragonahie con cambios en los
resuitadas U odros pasivos financieros’,

2401 (Mrox paxives financieros - Los otros pasivos financieros (inclivendo los

prestumes y 1as cuentas per pagar comergialés y otras) se miden posteriomente
al costo amortizade wsando of método de ta tasa de interés efectiva,




L1 Normaos nuevies y revisaday emitidas pero atin mo efecthiay — Durante ¢l 8o en curso Ta
Compifiia ha aplicado uni serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consgjo
de Normus Internacionales de Contabilidad (IASRY, efectivas o partir del Tde eneto del
2014, ks -cugles Las-caales no han renide un mpecte material en los estados financiero
202 Normas woeevis porevisadas endriday pera gign o efectivas - La Companiin ne b
iplicado las sipuientes Mormas Internacionsles de Informacion Finpneicen (NILF) nuevas
v revisadas gie tiaw sido emitidas pero atin o son efectivas, que parmiten aplicacion
anticipada. Un detalle ez oommi sk
Efectiva a partir do
perlodoy que inicien
MITE Titulo on o despucs de
MIF S [ngtrmmentos financieros Eneso ], 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contraios con
clierles Enero 1, 2017
Mudificaciones.a la NIF 11 Contabiliracion deadguizicionss de
mtereses en Opermcicnes Conjunts Eneso 1. 2016
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacian Enesn' |, 2016

Modificacionesa la NIC 16y A NIC 38 Clarificacion de los métodos sceptables

de depreciacidn ¥ amortizacion _
Enern |, 2016

Modificaciones-a la NIC 16y laNIC 41 Agricalura: Plantas productoras Enero | 2016
Modificaciones o la NIIF 10y WIC 28 Venia o Aportacion de Bienes entreun Enero |, 2016

Inversiomsta ¥ su Asociada o Negocio

Conjunto

Modificaciones 8 la NIIF 10, NIIF 12y Entidades de Inversion; Aplicacicn de Eners |, 2018

la NIC 28 la Excepeion de Consolidacion

Modificaciones & la WIC 27 Metado de participacion en los estados. Enern 1, 2016
finoneieros separsdos

Modificeciomes a las NITF Mejorag anuales u Jag NIIF Cicio 2012 —  Enero |, 2016
2014

Se pormite laplicacion antlcipada: de-estas normas nuevasy revisadas:
NITF @ Instrumentos Tinancieros

La NHF Femitida en noviembre del 2009, introdujo mievod néquisitos pars b
clasificacidn ¥ medicion de activos Anancicros. Esta norma e modificd posteriormente
en geiibre det 2010 para incluir los requisitos para T clasificacion v mediciom de
pasivos Mnancieros, st como subajaen los estados financieros, y en noviembee del
2013, incluyd msevos requizitos para b contabilidad de cobertura general, Ea julio del
20H; se emitld ot version revisada de a NIF 9. prineipalmente para mcloir o
Rigente;

1) Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
b} Maodificaciones limiindas & los requisitos de clasificacidn v medicion al introducir

unn eategorii de medicidn @ “valor rizonable con cumbios én otre résultado
miegral”, para ciertos instrumentos degdores simples;
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Todos tos activos financieros gué se clasifican dentro del-alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Findncieros, se reconocerin posteriomments a su costo amarfizodo o
vilor raionable. Especificamenlie, los instrimentos de desda gue se manticien
dentre de un medelo de negocio suvo objetive sea el de recandar tos Mujos de
efective vontractuales. ¥ gue tengan flujos de efectivo contractuales que son
inicamenie pagos de capital ¢ infereses sobre ek capital pendiente por Io general se
miden al costo amprtizado al final de los perindos contables posteriores. Los
instrimentos de deuda mantenidos én un modelo de negacio cuve ohjetivi se campls
tante al recaudar los flujos de efectivo conteactuales como por la venta de activos
Tinaméieros, v que tengen rminos contractuniés del active finenciero gue dan fugar
en fechas especificas & flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital ¢
intereses spbre el impore del primcipal pendients, son medidos & valor razonab e con
cambios ¢ otro resoltado integral. Todas 1as otras mversiones de deudn y de
patrimonio se miden & sis valores razonables al final de los periodos contiables
pasteriores: Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irreyoeable para presentar fos cambios postericres en el valor razonable dé una
inversion de patrimonio {no muntenida pars negoeiar) en ofro resuliado integral, v

oo con el ingrese por dividendos gpeneralmente reconoctda en el regalmde del

periodo.

En fa medicion de log pasivos financieros designados a valor razomible con cambios
en resultados, lz MIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razongble del pasivo financtere que sea atribuible a cambios en el resgo de erédito
del referide pasivo, se presente en otec resultado integial, a mens que, ¢l
reconocimiento de fos efecios de los camibios en el riesen die crédito del pasivo en
g resultdo intégral genere una-asimetria contable en el resuloado det perodo. Los
cambios en el valor razonsble atribuible al riesgo-de crédita de un pasivo finsnciero:
na son posteriormente reclasificados al resuliado del peripdn. Segin la NIC 19, |a
totatidad del tmpone deéf cambio en @l valor rezonable del pasive financiero
dessgnado & valor rpzonable con cambios en resultades se prasenta en el resultzdo del
periodeo.

Respectoal deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdidacrediticia esperads, chntrario al modelo de deferioro pior
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro
por pérdida crediticis caperada regquicne que una entided contabilice fas pérdidas
crediticias esperadas v cambios en esas pérdides orediticias esperadas en cadn fecha
de roparte pera reflejar (o2 cambios on el riesgo créditicio desde e] reconticimienin
inicial  En otras palabras, va no o5 neccsario que ocum un evento antes de quis se
reconozcan las pérdidas crediticias,

Lu NIF % mantiene Los tres tpog de mecanismos de contabilidied de cobertura, gue
cn (3 actualidad se establecen en la WIC 39, Dy conformidad con la NITF 9, fostipos
i transacciones slegibles para o contabilided de cobertura son mucho mas flexibles,
pspecificamente, abamphiar 1os tipos de instrmentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
Mimancieris elegibles pary [a contabilidad de cobertura, Ademis. e ha revisada y
reemplazado I prueba de efectividad por 21 principio de"relacidn econdmica”. Ya
nd se reduiere de una evaluacion retrospectivie para medir la efectividad de In
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cobertur, Tambidn Se afadiéron réquerimientos de revelacion mejorados sobre los
actividades de gestidn de riesgo de wna entidad.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo.del 2014, se emitic-fa MIF 15 que establece un modelo extense v detallade
que deben wiilizar las entidedes en el regisiro v reconocimiento de mgresos procedentes
de comtratoscon clientes: La NIF 15 reemplasars el actual linsamicnto de
recomocimianta de ingresos, incluvendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 1] Conteitos de
Constriccion y las interpretaciones respectivas en la fecha-onogue entre en vigencis.

El principio fundmmental de la NITF 15 es.queuna entidad deberin reeonocer el ingreso
que representa la pansferencia de bienes o servicios establecidos contractualimente 3 los
cleentes, i iin importe que refleje [ contraprostacion que b eniddad espern recibira
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma-aiade un modelo de 5 pasos
paikd contabilizir al ingresa;

Paso |: demtificar el contrato con los clienies,

Pase 1 identificar las obligaciones de gjecucidn eén el contrato.

Paso 3 deteriminar el precio de i transaeeion,

Pasi 4: disirbuir el precio de transaccian a ks obligacicnes de cjécucion én ¢l contrato.
Poso 5: reconoger &l ingreso cuanda (o en le medida que) [ entidad saisfaga lo
ablfigacion.

‘Segin in NHF [3, una entided contabiliza un ingreso cusndo (o en la modida que) 5o
satinlaga una obligacitn degecwcion, esdeair, cuando ol “control” de Jos brenes v
servicios relacicnadas con una obligacion de clecucion particular cs fransferido al
clegniic.

%0 han afiadido muchos ings Hneamientos detallados en Ta NITF 15 para podor-analizar
Sslumecionss gspecificas, Ademas: lo NHF 15 reguiere amplias revelaciones.

La-Administracidn de la Compaiiia preve que laaplicagion de la NUF 15 enel futore ne
puede tener on impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estadios
finangieros adjuntos ¥ sus revelacionis.

Muodilficaciones o Ia NIC 1 Infciativa de Revelacion

Las moditicaciones a ka NIC 1 proporcianan algunas glkas sobve como aplicar ¢
coneepto de moterialided en la prictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican pam
poriados que inicien en o despuds def | deenera del 2016, La Adménistiacion ng prevé
que laplicacidn de estas modificaciones en el fishero tenza an impecto siznificativo oo
lo= esindos finnncicras,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Ackaracion de los Métodos Acepiables de
Depreciacion ¥ Amortieacion

Las modificacianes a fa NIC 16 prohiben a-las estidades utilizar un mérodo de

depreciacion parn partidas de propiedad, planta y equipo basade en el ingreso. Mientras
que s modificaciones a a NIC 3R introducen b presuneidn rebatible de qoe ¢l ingresa

- -



no es win hase apropiada par Jh_mnbﬁi:;;’:iﬁﬂ de un activo miangible, Esta presumcion
sl puede sér rebotida en lzs siguientes dos chounstaneias:

w) Cunndo el ectivo intangible e expresado como medida de ingreso; o,
b) Cuandose pueda demostrar gue un ingrese v el consumo de benelicios geondmicos
del activp intangible se encuentran estrechamente reluclonadosy.

Las medificuciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del [ de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiia usa ¢l
método de linea recta para la depeeciacion y amortizaciin de propledades, plants, equipo
¥ bienes intangibles, respectivamente. La Administracidn ¢onsider que ¢l méindo de
linea recta es-cf mis spropiado para reflejar el consumio de beneficios econdmioos
inherentes o bos respectivos actives, por lo tanto, la Administrackin no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciores 3 la WIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material
on hos estados fimancreros de la Compaiika.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluven algunos cambios a varias NITF
gque s¢ clicucntran resumidas a continuscitn

a) Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuandy In entidad reclasifics un activo
{un grup;:rde aetivos)-de mantznido pars la venta s mamenido pars su distribiecion a
los propietarios {0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del
plan original de la disposicidn v por lo tto, no son aplicables los requerimientos
estublecidas en la NIIF 5 en relacion con ol mlmhm i plan de venta. Las
enimiendas tambidn aclaran lis guiss aplicables cuando se Intermimpse a
contabilidad de setives mantenidos pars su distribucion,

b} Lesmodificaciones a la NITF 7 proporcionan una guin adicional para aclarar 51 un
contrato financiero de servicie corresponde a partivipacidn continua en la
transferencia de un sctivo transferido, 2 efectos de b informacion o revelar de dicho
pctiva,

¢} Las modificaciones deé fa WIC 19 pclaran que la tasa ulilizada para descontar |as
vbligasiones por beneficios post-empleo debe deserminarse con referencia a la de
los rendimientos de mencado sebre sobre bonos corporativos de alia calidad o final
del periodo de repone. La cvaieacion de ta profundidsd de un mercado pam bonos
corporativos de aha calidad debe ser a aivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Pam las monedas pans |as gque
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, s deben
utiliear fos rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en cxa
moneds a la facha de repors

La Administracidn de la Compadia no preve que la aplicacidn de extas modifteaciones
en ¢l future puede tener un impacto significativo sobre log importes reconoeidos en los
estados Mnancieras adjuntos.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administrecion realice cieras sstimaciones ¥ establezin algunos supiiestos inherentes a la
activiged evondmica de la entidad. con el propdsito de determinar fa valuscidn v presentacion de
algunas partidas que forman parme de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn,
talis extimaciones v supuesios estinderos basados en la mejor utiltracidn de la informaciin
disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a difierir de sus cfectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones o las
estimaciones contables s¢ nsconocen en el periode de ka revision v periodos futurod & I revigion
aleecia tanto al periodo sctual como a periodos subsecuentes.

Al cierre del afio 2003, no se hen registrade ransacciones gue raguioran estimaciones o juicios
criticos por pane de la Administacion.

BANCOS

Corresponde a los depdsitos gue la Compaitia mantiene en ol Banco del Pichinchn su cuenta
cormiente en dilares de los Estado Unidos de Norteamérica

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LI restmen de Cugnias por pagnr comerciales y olils cusnins por pagir @y como sigue;

2015 2014
{en LLS, déilares)
Clhintay peor pragar comerciales,
Proveedores locules 11,333 0,598
CIiFas CURTAIGT for fRIgr;
Compaiia relecionada (Nota 1 1) 75,832 29,158

Total 87,186 18786



6. IMPUESTOS

6.1 Activos F pasivay del afe corriente - Un resumen de activos v pﬂﬁivn:us por ImpHesios coimentas
EE CONID SR

215 2id
(en LLS, dilares)
ACHVs Do I sION Corrienies,
Crédito tributanio def impuesio al Valor agregadoy
tatal 204 2313

Pantvos por unpiesios corrfenes:
Retenciones on la fuente de impueste a iz renta

ol A 37 128
Impuesto a la salida de-divises - 150 2. 792 321
Toqal 3,429 L4492

6.2 Conciliociin tribimaria - contable def impucito o la renta eorrieate - Una recongiliacion
entre le pérdida segin estadns financicros v Ta pérdida sribntariz, es como sigue:

015 2014
(e LS dobares)

Pérdida segin estudos tinancieros antes de

impuesto o fa  renla {37.062) {36,939)
Crpstog mo deducibios e ] e |
Pérdidn rributaria (34,530 (35.6]4)

De conformidad con disposiciones fegales, i fanfa pim el impuesio a la reats, s caleula én
umn 22% sabre as utilidades sujefas & distribucion y del 12%4 sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciin,

A partir def afio:2010, se debe considernr coma npuesto o rentn minim el vader del
piticipe calenlodo, el conl resulta de la suma matematica del (004% del sctive, 0.2% del
patrimonio. 0,4% de ingresos gravadosy 0.2% de costos v gastos dedugibles.

.3 Impoestos diferidos:

Corresponde al impucsto diferida resultante por la provision del Impueste a ta Salida de
dlivisns,

B4 Aspectos tribints rigs:

El 18 de diciembre de 2013 2o emitid 1a Ley Orgdmica de Incentivos para Asociaciones
Prablice - Privadas v In Inversion exininjens, con el objetive de establecer incentivos pan [a
ejecucion de proyectos bajo fa modalidad de asociacion pablico privada v esablecer
incentivos para promaver el linasciamionto productivy, by inversion nacional ¥ la inyversion
exlmnjesa, a continmacion e détallan ciertos incentivos ¥ roformas de cariéter tributario
establecidas en dicha Ley:

»  Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento



Impucsto a la Revita

*  En caso de operaciones con panes relacionadsy locales no s observacin estos
limites, siempre v cuamdo a dichas partes les comesponda respecto de Bas
transacciones entre &f ln misma arifs impositiva aplicable; para ¢l efecio, en caso
de reinversion de utilidades no se congideran b reducciin previsia como un
cambio en la terifs,

¥ Be reconoce Impuesto d'lﬁ:trﬁtrpm' diferencing en gl tratamenio conteble v fiscil
de lng amortizaciones de inversiones tangibles o intingibles que se generen en los
contratos por servicios integrados con financiamiento de las contratistas
celebrados con empresus piblicas de hidrocarburos.

¥ Latodalided de lns inversiones de ta contratisty por uetividades inmersas en los
comiraios descritos anteriormente, que Teeran reponadies como ne exitosas por las
panes v segin los Wrminos del contrato, serin registradas en fos resutiados del
periodo en el que hebieren ocumido, constituirt un gasto deducible par Gass -
tributarios, con independencia del cumplimiento de las obligaciones de shandono
derivadas de dichas actividades por pane del operador.

*  Para que las instituciones de carscter privado sin fines de fucro sccedan a ia
exencidn del pago del intpoesio 3 la rents, por cada periodo fiscal, sos ingresos
deberin estar constituidos con al menos ¢l 3% de aportaciones o domciones.

Narmis que establezcan paraisos fiscales, regimenea fiscales preferentes v regimencs o
Jurisdiceiones de menor imposicion

¥ Titularex de derechos representativos de capital en parafsos fscales - Mo habra la
consideracion de paraiso fiscal, jurisdiocion de menor inposicion @ régimen
preferente, en los casos cspecificos en los quo la norma aplique un tratamicnio
tributario distinio cuando el titular de derechos representativos de capital de uns
angledad residents o establocimiento permanente en el Ecuador sca resadente,
establecido, constituido o ubicado en este tipo de jurisdicciones o regimencs,
sicmpre v cuando e cumpla con todas y cada una de condiciones esiablecidas en
la Resolecikon Mo NACDGERCGE | 50000015 2.

Ley Orgidnica de Incentivos para Asocizciones Piblice Privedas v la Inversion
Extranjera

Helormas a la Ley de Régimen Tributario Intemo
Imipruesno 4 fo renta

Ingresos exentos
¥ Las Asociaciones Pablico - Privadas estardn exentas del impuesto a.la renta,

e incluve n laz snciedades en la exoneracion de rendimientos v henefizios
oblenidos por depdsitos a plaso (o en instituciones (inenciens nacionales, gl
Como pof iviorsiones cn valones en renta fija que s negocicn a través de (a2
bolsas de valores del pas o del Regisro Especial Bursditil, inchsso los
rendimicntos ¥ beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversidn,
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fondos dis inversion v fendos complementanos originados en gste tipe de
inversiates,

Para la aplicscion de esta exoneracion los depdditos a plieo fijo ¢ inversiones cn
rentn fijs deberdn efectuarse a pantir del 11 de eners de 2006, emitirse 8 un plizo
de 360 dias calendario o mas, v permanecer en posesion del tendedor gue se
beneficin de lo exoneracion por lo menos 360 dias de maners continun,

Las rentas originadas en titulos represeniatives de chligaciones de 360 dias
calendarie o mas emmtidos parn el financiamiento de provecios poblicos
desarrollados en asociacion piblico-privada y en las wansaceiones gue se
practiguen respecio de los referidos Tiulos. Esle beneficio no.se aplics en
operaciones entre partes relacionadas.

Las utilidades que pereiban Jas sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y fas
peTsinis naturales, conatorianas o extranjeras, restdentes o no en el pais,;
provenientes de | enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechas representativos de capital o otros derechos gque permitan ta
exploracian, explotacion, condesidn o similares, de sociedades domcilivdas o
establccimientos permanentss en Ecoador, realizadas en bolsas de valores
eckatorinnas, hasta poe un montoe anual de ane fraccién bédsica pravoeda con tarf
cero del pago del impuesio a la renia:

Ingresos gravados

W

Cugnde se enajenzn derechos representativos de gapital de wna sociedad na
residente ¢n Ecuador gue os propictarin directa o indirectamente de una sociedad
residente o establecimicnto permanente en Ecuador, se entiende producida la
enajessacion indirecta siempre que ocurra de maners concurrente lo siguiente:

Lit gmgjenncian represemiaen dicecln o indireetamente ¢ 20% o mis del valor
real de lodos los derechos representativos de la sociedad no residente e 2l
Eeuador,

2, Livenajenacidn & enijenaciones de derechos representativos de capital de 1a

sociedad no residente, cuvo enajenante sed Una misima persons natural o
sociedad o sus partes relacionadis, correspondan dicecta o indirectaments 2 un
maonte acumulade superior a trescientas fracciones bisicas desgravadns de
impsestoa T rents die personss padurales.

3. Nose éntendera producida enajenacion directa o indirecta alguna, coando

oo por efgcres de prieesos de Musibn o escizion, siemprie que los
benefictirios efectivos de laz'acciones, participeciones o derechos
ezpresentativos de capital, sean 1o mismos antes ¥ despuds die esos procesos.

4, L referido anferommente no aplica 4 existe un benelfcurio efeclive gue sea

residente fiscal del Eovador o canndo 1a sociedad que se endjena sei residente
o establecida en un pariso fistal o jurisdiceion di menor imposicion, en los
términos establecidos cn-ol Reglamenta.

= 5=



Deducciones v pagos al exterior

v

El limite de deducibilidad de la tasn de interés de prestamos locales v del exterior
sera definida mediznte resolucidn por la Junta Politica de Regulacion Monetaria v
Financrera

Impuesin al Vakor Agregado

W

El reintegro del IV A, no es aplicable a la actividad petrolers en lo relerente a 1a
extraceidn, transporte y comercializacion de petralen eruds, ni a otra actividad
relacionada con reeyrsasno refovahles, excepin @n axporiasiongs mineras; en las
fue serd tphicable ef reintegro del I'VA pagado por los periodos corespondientes
ok | de enera de- 2018 en adetanty

Raefirmuis o fa Ley Reformatoria para la équidad Tributaria enoel Eevador

[mpussto o lo Salida de Divisas

Exenciones

¥

Los pagos de eréditos abiertos, a un plaze mayor o un afie, por instituciones
finencieras del exterior, legalmente establecidas como tales; este financiamicto
podri consistir en crédito, deposito, compri-venta de carern, compra-venta de
titulcs en el Mercado de Valores v quesean destinados af financiamicnto de
vivienda, microcrddito o de Inversiones praductivas- La exencidn no aplica
cusnde quien oforgue el finsncismiento sea una parte refacionads que s
encuentre en paraise fiscal o jursdicetin de menor impasicidn.

Lo pagos por el financiambento externo, a un plaze mayora un afio, storgada por
entidades no financierns especializadas proveedors de recursos, calificadns como
tales por la Superintendencia-de Bancos del Ecuador, este fianciamieato podri
consistie en crédito, deposito, compril venta de Hiulos en el Mercado de Valores, ¥
gue soen destinados al financiamicnto de vivienda, de microerédito o de
imversiones prodictivas. La exencidn no-aplica en operaciones de fnanciamicnio
g 2¢ realicen directn o indirectamente con pures relpcinnaday (nicamiénle por
capital, administracidn, direccion o contral.

Los pagos quc cfectien lassociedades que se creen o estructuren para desamotiar
Y gjecutar proyecio: pablieos en asociacidn publico-privadn, gue cumplan gon los
regisitos Ajados en la Ley que repula 1a gplicacion de fosincentivios de las APP,
cualquiera se ¢l domicilio del receptor del paga, por importacion de hienes parn
la ejecucion del proyceto pablics, cualguiers sea ol régimen de importackon
empleado v adqeisicidn de servicios para la efecucion del proveots publico,

Lm pagos & los fingncistas del provectn piblico, ingluido el capital, inlerds v
comisiones, siempre gue B tosa de intorés pactade no supere b tasa referencial o
lav fechn de registro del crédito. EI beneficio seextiende a los créditos
subordinados, siempre gue In sociedad prestatana no se encieentre en situacion de
subvapitalizacidn de acoerdo con el régimen general, '

Los pagos efectuados por 1a sociedad por distribucion de dividendos o utilidades a
s beneficiarios, sinperjuicio de donde tenpan so domicilio fiscal,
-
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¥ Los pagos efectuados por cunlqueer persona o sociedad en rmzon de la adquisicion
de acciones, derechos o participaciones de ka sociedad estructurada pas la
gjecugiin de un provecto pablice en Lo modalidad de asociacidn piblico - privads
O por IFEnsaccionas que recaigan sobre tiulos cepresentativos de obligaciones
ennitidos pora ¢l fnanciamiento del provecto pllalico,

4.5 Precios de transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetes al impuesto a
la renta que hayan efectuado speraciones con partes relacionadas locales v domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado Superfor o USS15
millones, estan obligados a presentar un estudio. de Precios de Transterencia que determine si
tales operaciongs ha sido efectuadas a valores de plenn competencia.

L Compaiiia no requicee presentar el mencionado estadio ante [ Administracién Tribotaria,
en razin de que al cierre del periodo terminado el3 | de diciembre del: 2015 ¥ 2014, las
operscionts con parids relacionadas asdiendon 4 USE0437 v LISS26,4 16 respectivimente ¥
no-siperan €1 limite estabiecido por ln Administradion Tributaria pora Ta obligacion de la
presentacion del estudio de preclos de transferencias,

OTROS ACTIVOS

Corresponde a anticipos pagados a un proveedor,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

fr

Gestide de riesgos flnancleres - En ¢l curse normal de sus negocios y actividades de
financiamients, la Compaflia cstd expocsta a distintos riesgos de naturaleza finaneiern que
preeden afectar de manera nis o menos signiticativa el valor econdomico de sus flujeos v activos
V. ETI COmSoCnencia, sk resulfados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas dé informacion, administrados por
Direccion. Franciera, -que permiten  identificar dichos riesgos, determinar sy magnitud;
proponer sl Directorio medidas de mitigacion, epcutar dichis medidas v controlar su
efectividad.

A contineecion e presentd una - definicion de lés riesizos que enfrenia Ta Compafifa, i
carpeterizacion ¥ cuanfificacion de €stes.y une deseripeion de bas medidas do: mitigacion
actunimentle en use par perfe de la Compoitia, si o5 o caso,

810 Riesgo en tox fasus de Dterds - Lo Compafiis no s enchentr 1::~;p_|.|-:5m' @ riesgos el
tasa de interés debido g que no manticne préstames & sas de-intercs tanto fiiss como
variables.

§.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere af riesgo de que una de las partes
incumipla con sus obligaciones contractuales resultando en upa pérdida financiera parn
la Compaiiiz: Lo Compailia headopiado una politica de dnicamente fivednorrse con
pariss selventes v oblence suficientes colsterales, cuando scs aprapiada, omo fomma
de mitigar el riesgo de fa pérdida financiers ocasionada por los incumplimientos,

1=
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Riesgo de lguides - Bl Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado pam
la-gesticn de liquidez de manera que [ gerencia puedn manejar los requerimientos de
nmcimmiento @ ¢orfo, mediano v largo plizo psi como fa gestion de Tigoidey de 1a
Compaiia, La Compaflia maneja ol riesge de liguider manteniendo reservas.
Facilidades. financieris v de préstamo adecuadas, monitoreando continuaments [os
Pujos efectival provectados v reales v conciliande log perfiles de vencimiento de los
activos v pasivas financleros.

Riexgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para ssegurar que estd en
capacided de contmuar como empresa en marcha mientris que miximiZan el
rendimicnto o sus accionistas o través de ln optimiracion de los saldos de dewda v
(Irimon,

Categoriay de instramenias financieros

El detalle de los sctivos v pasivos finencieros mantenides por la Companii es comi
Gipue:

2015 014
fen 1S dolives)
Activos financieros medidos &l costo amortizado:
Biimcos (Mota 41 y tolal L1310 L1981

Pasivos Tinancicros medidos al costo amortizado:
Cuenias por pagar comerciales v oiras coentas

poir pagar total (Nola 53 v ol B85 28,786

9. PATRIMONIO

.1 Copitel Soctaf - El capital social de la Compafifa consiste en de 12,500 participaciones de
USH1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vodo por accion v un derecho a los
dividendos.

10. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Uln resumen de fos gastos adminsstrativos reportados en los sstados finandieros o5 como sigue:

20kS 204
fen U5 dolares)

Honorarios 22400 2, 140
Asesoria Legal 12, 1MW) [5.4572
[mpuestos 2483 ;321
Suminisires 15 256
o Easios £l

Total 31062 10833




11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Présiomos con partes reloclonadas - Dursste el alo 2003 v 2014, ls Compadiia recibid préstamos
de su compadiia relecionada IFS International LS AL por USS6.663 U LISS29 158
respectivameme los cuales al 11 de dichembee del 201 5 s2 encucntmn peodicnies de page.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciombre del 2015 v la fecha de emision de los estados finaiwieros 28 de abril del
2016 no se produjeron eventos que en opirion de la Administracidn pudieran ener un efecto
importante sebre los estados financieros adjuntos,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financienos por el afio termunado o] 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
fa Administracion de la Compadlia ¢l 28 de abril del 2016, En opinion de la Administracicn de la
Compafiia, los estados financieros sevin sprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones,
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