GRUPQO HOLDLEVC HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

GRUPO HOLDLEVC HOLDING S.A. es una Compaiiia constituida en el mes de febrero del
afio 2014, cuyo objeto social es la compra de acciones o participaciones de otras compafiias,
ya sean nacionales o internacionales, con la finalidad de vincularlas y ejercer control, asi
como participar como socio o accionisia en compafiias nuevas o existentes,

Los ingresos principales de la Holding provienen de los dividendos de las inversiones en
acciones y de las ganancias en las ventas de las mismas.

La oficina de la Compatiia esta ubicada en la ciudad de Quito, en ia calle OE7A N31-145 y
Avenida Mariana de Jesus, Edificio Netlab.

El 22 de enero de 2018, la Compafiia registré la cesion de acciones por parte de su principal
accionista (hasta el cierre del ano 2017), Sociedad Anénima UNILCO, quedando la
compaosicion accionaria distribuida entre los accionistas de a siguiente manera:

%
Accionista; Valor Participacion
(en U.S, dblares)

Narvaez Aguirre, Luis Eduardo 166,934 33,34%
Narvaez Aguirre, Maria Valeria 166,933 33,33%
MNarvaez Grijalva, Luis Gabriel 166,933 33,33%
Total 500,800 100,00%

El 7 de septiembre de 2018, la Holding efectud la venta, a favor de Synlab Diagnosticos
Globales S.A., de 774,448 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, suscritas y
pagadas en la compaiia Netlab S.A.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Holding no mantiene empleados bajo relacion de
dependencia.

t a informacion en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Holding.
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2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y

revisadas que son mandatorlamenta efectivas en el afio actual

Durante e! afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
madificaciones a las NiIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero det
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NHF
que son efectivas durante un periodo anua! que comience en o después del 1 de enero
de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es
de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos
de NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que
no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1
de enero de 2018.

Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que continian siendo
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los
aciivos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.
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Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetlivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Gnicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer 1a eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Holding puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no &s mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacidn de negocios en otro resultado integral; y

La Holding puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI,
para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ofro resuitado integral, se reclasificara del
patrimonio al resuitado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
transferido posteriormente a los resultados acumuiados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. E! modelo de pérdida esperada de crédito requiere que
la Compaiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para refiejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de créditc esperadas en:
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(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizade ¢ al FVORI;
{2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de confratos; y

En particular, la NItF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado
con deterioro), la Compaiiia esta obligado a medir ia asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9
también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en cierlas circunstancias.

¢)  Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIiiF 9 en la clasificacion y medicién de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presenten en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ano. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo no seran reclasificados posteriormente al resultado del ario, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
afo.

La aplicacién de ia NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los
pasivos financieros de ia Compafiia.

d) revelaciones en relacién con fa aplicacion inicial de NIiF 9

No existieron activos financieros 0 pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o
que la Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No
hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha optado por designar
como a FVR en |a fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 8.

Ninguna de las clasificaciones de activos y pasivos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.
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2.2

Impacto de ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas
prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), 0 en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como
ingresos para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir
lo que mas comunmente se conoce como “ingresos devengados” e “ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.8.

La aplicacién de la NIiF 15 no ha tenide un impacto significativo en la posicién
financiera y / o el desempefio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de tos estados financieres, la Compaifiia no ha aplicado las siguientes
Normas intemnacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIUF Titulo en o después de
NIIF 16 Amendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Enerc 1, 2019
Asociadas y Negocios Conjuntos
Modificaciones a la NHIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un fnversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2018 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

=158 -



Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NiIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operatives:

NIiIF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En fa aplicacion inicial de NIIF 18, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b)  Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separaré el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
aclividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodeo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocide como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento
de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los
gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0
menos) y los arendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compaiiia optara por reconocer un gasto por
amrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por fa NIIF 16.
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La Administracion de la Compariia ha evaluado que este cambio no tendra impacto en
los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a |a NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cuaiquiera que sea
la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacién negativa no falilan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF
9.

La Administracion de la Compaiiia, no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas
y negocios conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo piazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad o
evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1
de enero el afio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida
de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada ¢ negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonabie de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método
de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.
i



La Administracion de la Compaiiia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

CINHIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos det
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos
impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de {a
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

L.a Administracién de ia Compaiiia, no espera que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

" NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efeciuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia, estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendréa impacto significativo en los estados financieros de la Compainiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1.

3.2

3.3.

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de ia Companiia es el
Délar de los Estados Unidos de Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
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3.5.

E! costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro
del alcance de ta NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonabie, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los

insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que 1a entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nive! 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
doélares, excepto cuando se especifigue lo conirario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada es una entidad
sobre la que la Compaiia posee influencia significativa. Influencia significativa es el
poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la
participada, sin liegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo. El control conjunto es
el reparto del control confractualmente decidido de un acuerdo, que existe solo cuando
las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de
las partes que comparten el control.
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Los resullados y los activos y pasivos de las compaiiias asociadas o negocios
conjuntos son incorporados a los estados financieros utilizando el método de
pariicipacion, excepto si la inversion o una porcién de la misma es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 - Activos no
comientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas. Conforme al método
de participacion, las inversiones en compaiiias asociadas o negocios conjuntos se
contabilizan inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y se ajustan
posteriormente para reconocer la participacion de la Compaiiia en el resultado y en
ofro resultado integral de la asociada o negocio conjunto. Cuando la participacion de la
Compariia en las pérdidas de una asociada o negocio conjunto exceda la participacion
de la Compaiiia en los mismos (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo
que, en sustancia, forme parte de la inversion neta de la Companiia en la asociada o
negocio conjunto), ia Compaiiia deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras,
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya contraido
alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o
negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el método de
la participacion desde la fecha en la participada se convierte en una asociada o
negocio conjunto. En la adquisicién de la inversion en la asociada o negocio conjunto,
cualquier exceso del costo de ia inversion sobre la distribucién del valor razonable neto
de los activos y pasivos identificables de 1a participada se reconoce como plusvalia,
que se incluye dentro def importe en libros de la inversion. Cualquier exceso en la
distribucion de la Compaiiia del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacion, se reconoce
inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en el que se adquirid la
inversion.

Los requerimientos de ia N!C 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer
alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Compaiiia en una
asociada o negocio conjunto. La totalidad del importe en libros de la inversion
(incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de conformidad con la NIC 36
Deterioro de Activos como un activo individual comparando su importe recuperabie
(mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicién
con su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del
importe en libros de la inversion. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se
reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el imporie recuperable de la
inversién aumente posteriormente.

La Compaiiia descontinGa el uso del método de la participacién desde la fecha cuando
la inversion deja de ser una asociada o un negocio conjunto, o cuando la inversién es
clasificada como mantenida para la venta. Cuando la Compaiiia mantiene una
participacion en una antigua asociada o negocio conjunto y la participacion mantenida
es un activo financiero, la Compaiiia mide fa participacién mantenida al valor razonable
a esa fecha y el valor razonable es considerado como su valor razonable en el
reconocimiento inicial de acuerdo con la NIC 39. La diferencia entre el importe en libros
de [a asociada o negocio conjunto en la fecha en que se descontinud el uso del método
de la participacion y el valor razonable de cualquier participacion retenida y cuaiquier
resultado de la venta de una parte de la participacion en la asociada o negocio
conjunto se incluye en la determinacion de la ganancias o pérdidas de la venta de la
asociada o negocio conjunto.
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3.6.

La Compafiia continta usando el método de fa participacion cuando #na inversion en
una asociada se convierte en una inversiéon en un negocio conjunto, o una inversion en
un negocio conjunto se convierte en una inversion en una asociada. No hay medicion
al valor razonable al momento de esos cambios en las participaciones de propiedad.

Vehiculo

3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - La partida de vehiculo se mide
inicialmente por su costo.

E! costo de vehiculo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de ta ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, ia partida de vehiculo es registrada al costo menos la
depreciacion acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas ttiles - E|l costo o valor revaluado de
vehiculo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presenta la partida de vehiculo y la vida Gt usada en el
calculo de la depreciacion:

fte Vida (til (en afios)

Vehiculo 5

Retiro o venta de vehiculo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de la partida de vehiculo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros dei activo y reconocida en resuliados

En caso de venta o retiro subsiguiente del vehiculo revaluado, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7. Impuestos - E| gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar cofriente y el impuesto diferido.
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3.8.

3.9

3.10.

3.11.

3.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravabie (tributaria) registrada
durante el afio. La utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
comriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de las siguientes
fuentes principales que constituyen obligaciones de desemperio:

3.8.1

3.8.2

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos
de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea
probable que ia incorporacién de beneficios econdémicos para la comparnia y
que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser
medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Ingresos por el método de participacion - Si a la fecha de corte analizada, el
patrimonio de la asociada es inferior a la inversion registrada en el activo por
parte de la Compaiiia, se debe registrar un ajuste por diferencia como una
pérdida por cambios de la valoracién de la inversion medidos bajo el método de
participacion.

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuaies del
instrumento.
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3.12.

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién 0 emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a ia adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en s totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e infereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

» Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra a! obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

« Los términos contractuales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compaiia podra
tomar la siguiente eleccion / designacién irrevocable en €l momento del reconocimiento
iniciai de un activo financiero:

« La Compaiiia puede optar imevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonabte de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios, y

-23 -



» La Compafiia puede designar imevocablemente una inversién de deuda que cumple
los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerio elimina o
reduce significativamente una asimetria contabie.

El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), ia tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para
los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de
interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de
un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabitidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costa amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado. Para los actives financieros que, posteriormente, se han deteriorado,
los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, fa Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizade del activo financiero de su reconocimiento inicial. El célculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del aio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros - Otros ingresos”.
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Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVOR! se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR".
Especificamente:

» Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Compaiiia designe una inversion que no se mantiene para negociacion, ni es
una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los insirumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVOR|
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacién
elimina o reduce una inconsistencia en fa medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetria contabie’), que surgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La Compaiiia no
ha designado ningin instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio,
con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la
medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por el
activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por
cobrar comerciales, arendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y amendamientos por cobrar. Las
pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada
en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compaifiia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producidoe un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses
representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificuliades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evenfo de incumplimiento o vencimiento
{c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)!a desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financierc cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en €l caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cuaiquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de a probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evatuacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha
de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension
de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacién relevante a futuro.
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3.13.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia
espera recibir, desconiados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compariia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda {a vida del instrumento en un
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya
no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Compaidia mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad dei activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por
los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
prestamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y 1a suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando ia transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los coniratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con
cambios en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacion de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado ufilizando el método de interés efectivo. El
meétodo de interés efectivo €s un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo méas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compariia da de baja los pasivos

financieros cuando, y solo cuando, ias obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compartia, que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
esfimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la esfimacion,
si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si
la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el

proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.
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4'2

Juicios aplicados en ia determinacién del cumplimiento de fas obligaciones de
desempeno

Para el reconocimiento de 108 ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion
considero si la Compaiiia habfa transferido el control de los bienes y servicios al
cliente, la Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el aino en curso es apropiado.

Evaluacién del modejo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de fa prueba de SPPI y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compaiia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evallia el
desempeno de los activos y como se mide el desempefio, ios riesgos que afectan el
desempefio de los activos y como estos son administrados y como se compensan {os
gestores de los activos.

La Compaiiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado gue se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron
mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compaiiia de si el
modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continia siendo
apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modselo de negocio; y, por
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte,

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3.13, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a io largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, ia Compafiia toma en cuenta
informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingresos y gastos generales basados en las condiciones de mercado
actuales y anticipadas. Si bien la Compariia es capaz de administrar la mayoria de los
costos retacionados al reconocimiento de las principates fuentes de ingresos, las
proyecciones de ingresos son intrinsecamente inciertas debido a la naturaleza a corto
plazo del negocio y las condiciones inestables del mercado.
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Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la
evaluacion de la administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

Calcuio de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide ia pérdida de
crédito esperada PCE la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de {a pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre ios flujos de efecfivo contractuales
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de

incumplimiento en un herizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

ESPACIO EN BLANCO

-30-



EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

31/12/18 3112117
Caja 100 100
Banco del Pichincha C.A. 154,429 5,493
inversion Banco Pichincha C.A. (1) - 1,000,000 -
Total 1,154,529 5,593

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a un certificado de inversién a plaze con el
Banco del Pichincha C.A., cuya tasa de interés es de 6.50% anual con un plazo de 366
dias. Los intereses y ¢l valor nominal de la inversién seran cobrados por la Compatiia
al vencimiento con fecha 18 de septiembre del 2019.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es camo sigue;

/12/18 ey

Cuentas por cobrar comerciales:

Synlab Diagndsticos Globales S.A. (1) 1,115,066 -

Antonio Naranjo 250,000 -

Anticipos a proveedores - 15,500
Subtotat 1,365,066 15,500
Ofras cuentas por cobrar:

Accionistas (Nota 17) 70,000 -

Relacionadas (Nota 17) 26,200 25,000
Subtotal 96,200 25,000
Total 1,461,266 40,500

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al saldo relacionado a la venta de acciones
de la comparfiia Nettab S.A.

-31 -



ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Corresponde al departamento numerado 503 ubicado en el Cantén Manta, el cual fue
vendido a Maria Valeria Narvaez Aguirre por un valor de US$77 mil con fecha 9 de febrero
de 2018, de acuerdo al Registro de Propiedad con nimero de inscripcion 520.

OTROS ACTIVOS

tn resumen de los otros activos es como sigue:

31112118 3112/17

Fiducia 10,000 -

Intereses por cobrar 18,769 -
Total - 28,769 =
INVERSIONES EN ACCIONES
El movimiento de ias inversiones fueron como sigue:

3112/18 3112017
Saldo al inicio del afio 2,224,343 2,108,868
Ajuste valor patrimaonial proporcional 65,005 (88,666)
Nuevas inversiones 686,618 204,141
Venta de acciones (Ver Nota 14) (2,030,505} -
Saldo al final del afio 945,461 2,224343
ESPACIO EN BLANCO
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10.

1.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

31112118 311217
Proveedores locales 64 6817
Proveedores del exterior - 2,556
Cuentas por pagar relacionadas (Nola 17) - 258,415
Otras cuentas por pagar - 439,233
Total 64 707,021
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
11.1 Pasivos del afio corriente

31/1218 3112147
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA 13 117
Retenciones de impuesto a la renta 1 481
Impuesto a la renta por pagar - 724
Total pasivos por impuestos corrientes 24 1,322
ESPACIO EN BLANCO
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11.2 Concifiacion tributaria contable del impuesto a fa renta corriente - Una
recongciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto ala
renta comiente, es como sigue:

Ao terminado

31/12/18 112117

Utilidad segln estados financieros

antes de impuesto a la renta 2056172 428,523
Ingresos exentos, no gravados y

110 abjeto (2,461,441) .
Dividendos exentos (642,951) (610,076)
Gastos incurridos para generar

ingresos exentos 148,220 279,078
Ofras rentas exentas - (94,031)
Utilidad gravable - 3,291
Impuesto a la renta causado (2) - 724
Anticipo calculado (1) - 12,744
Exoneraciones y rebajas del anticipo - (12,744)
Anticipo después de exoneraciones i )

y rebajas
Impuesto a la renta reconocido ) 704

en resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre ias utilidades sujetas a distribucién, no obstante, ia
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa apticable
para la compaiiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

114

Ano terminado

31/12118 311217
Saldos al comienzo del aiio 724
Provisién del aiio - 724
Pagos efectuados _  (724) -
Saldos al final del afio - 724

Pagos Efectuados - Comresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modemizacién de la gestién financiera.
A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido reiacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el.contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancetar la obligacioén hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccioén de inversiones privadas tales
como:
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- Exoneracion del impuesto a fa Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados af
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del {SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de ios dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el ditimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empieo y de Prestacion de
Servicios”.

Gastos Deducibles

= Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y 1a exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento extemo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de ja Ley de Regimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa impuesto a la renta

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de 1a cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y ef
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas ¢
establecimientos permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en
restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacién directa ni
indirecta alguna.
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12.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina ef anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD

- Se incluye como exencion de ISD, ios pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito ¢ inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Elimporte acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el impornte acumulado
mencionado.

ESPACIO EN BLANCO
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13. PATRIMONIO

14.

13.1

13.2

13.3

13.4

Capital asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Compaiiia fue
autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en el pais. Un resumen
del capital es como sigue:

Capital %

Narvaez Aguirre, Luis Eduardo 166,934 33.34%
Narvaez Aguirre, Maria Valeria 166,933 33.33%
Narvaez Grijalva, Luis Gabriel 166,933 33.33%

Total 500,800 100.00%

Reserva Legal - La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos - EI 5 de junio de 2018, la Compaiiia efectué una Junta de Accionistas en
la cual aprueban el reparto de utilidades retenidas por un monto de US$135 mil a los
accionistas. Posteriormente, el 30 de agosto de 2018, la Compaiiia efectué una Junta
de Accionistas en la cual aprueban reparto de las ufilidades retenidas por un monto de
US$817 mil a los accionistas en las proporciones correspondientes.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicifiadas en paraisos fiscales,
0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta.

Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, ias utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31/12/18 311217
Venta de acciones (1) 2,429,737 -
Dividendos recibidos (2) 577,946 610,076
Intereses ganados 18,769 -
Total 3,026,452 610,076
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15.

16.

(1)

(2)

El 7 de septiembre de 2018, la Compaiiia efectu6 la venta, a favor de Synlab
Diagnésticos Globales S.A., de 774,448 acciones ordinarias y nominativas de US$1
cada una, suscritas y pagadas en ia compania Netlab S.A.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a dividendos recibidos de las compaiiias
Netlab S.A., Laboratorios Baquerizo S.A. y Asmediab Cia. Ltda. por los valores de
US$552 mil, US$14 mil y US$12 mil, respectivamente.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE LAS ASQCIADAS

Un resumen de Ia participacion en los resultados de las asociadas es como sigue:

Utilidad (pérdida) por VPP Laboratorios

Ba

Utilidad por VPP Asmediab Cia. Ltda.
Utilidad por VPP Lablink S.A.

Pérdida por VPP Netlab S.A.

Pérdida por VPP Imagentest C.A.

querizo S.A.

Total

GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos administrativos:

Comisiones

Honorarios profesionales
Impuestos y otras contribuciones

Depreciacion
Seguros

Servicios basicos

Otros gastos

Intereses y multas fiscales

Subtotal

31/12/18 311217
41625 (122,671)
23,040 8,600

340 85,431
i (56,619)
. (3,407)
65,005 (88,666)
1/12/18 31112117
64,546 "
60,288 16,273
13,732 10,882
5,632 3,852
2,393 .
710 4,158
519 395
8 9,575
147,828 45,135
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17.

Gasftos financieros:

Gastos bancarios : 393 94
Intereses = 51,150
Subtotal 393 51,244
Otros (ingresos) eqresos:
Venta de activos fijos (12,936) -
Ingresos por reembolso - (50,000)
Gastos por reembolso - 50,000
Otros ingresos - (3,292)
Subtotal {12,936) (3,292)
Total 135,285 93,087
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
El resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:
31112118 3142117
Cuentas por cobrar accionistas:
Narvaez Aguirre, Maria Valeria y total 70,000 ~
Otras cuentas por cobrar relacionadas:
Amalgama Cia. Lida. y total 26,200 25,000
Inversiones en acciones:
Asmedlab Cia. Ltda. 138,576 115,536
Lablink S.A. 129,605 129,265
Labaq, Laboratorios Baguerizo S.A. 71,216 29,591
Amalgama Cia. Ltda. 600 600
Netlab S.A. = 1,937,505
Total 945,461 2,224,343
Cuentas por pagar relacionadas:
Dr. Luis Narvaez G. y total - 258,415
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18.

19.

20.

EVENTOS SUBSECUENTES

En fecha 6 de marzo de 2019, la Compaiiia efectud el pago del impuesto a la renta danico por
la utilidad en la enajenacion de derechos representativos de capitai de ia Compaiiia Netlab
S.A. por un valor de US$290 mil, de acuerdo con el comprobante de pago del Servicio de
Rentas Intemas nimero 871766183002.

HECHOS OCURRIDCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 8,
de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 8, de 2019 y seran presentados a su

junta para aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.
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