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Auditor Independlente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas v Junta de Directores de

QEBRYTHOR 5.A.

Hemos auditads los estados financiergs de OBRYTHOR S.A., que incluyen el astado de
situacion financiera al 31 de diclembre de 2019 v los comrespondientes estados de
resultados integral, de cambios en Iz posicidn del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminade en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de OBRYTHOR S.A. al 31 de
diciembre de 2019, el resultado da sus operaciches y sus flujos de afectivo por el aifio
terminado an esa fecha, de comformidad con Normas Internacionales de informacién
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB).

Fundamentos de la Opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestra responsabilifad de acuerdo con estas normas se describe con mas
detalle en la seceion "Responsabifidades def auditor en refacién con fa auditoris de los
estados financieros”,

Somos Independientes de la compafia OBRYTHOR S.A., de acuerdo con la
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pablicos emitidos por el Consejo de
Mormas de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido con huestras
responsabifidades éticas en conformidad con estos requisitos asi como con las
disposiclones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores vy
Seqguros del Ecuador, Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido
es suficiente para propercionarngs una base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos claveas de auditoria:

Asuntos claves de auditorla son aquellos asuntos que, & nuestro criterio profesional,
fueren de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cublertos an el contexts de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, v en la formacidn de nuestra opinidn al respecto, sin
expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

N¢ hermnos identificago asuntos claves de auditoria que observar,



Rasponsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de |a preparacién y presentactdon razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF}. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantengr el
contml Interno relevante para la preparacién y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido a ya sea por freude o error; seleccionar y apficar politicas contables
apropladas; vy efectuar estimaclones contables que sean razenables en  las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de |2
valoracidn de ia capacidad de OBRYTHOR $.A. , de continuar ¢come empresa en
funclonamienta, revelando, segln carresponda, asuntos relacionados con la empresa en
funcionamientt y utlizandoe el principlo contable de empresa an funclonamiento
{hipdtesis de negocio en marcha) excepto si |a direccidn tiene la intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista que
hacerlo,

Los responsables de la Administracién son responsables de la supervision del proceso de
infarmacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los astados
financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
de OBRYTHOR S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea por
fraude o error ¥ emitir un informe de auditorla que incluya nlestra opinlon. Segurldad
razonable, es un alto nivel de segurldad, pero no es garantia de gue una auditoria
realizada de acuerdo ¢on Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre va a
detectar errores significativos cuando este exista. Los errores significatives pueden
surglr de fraude o error ¥ se consideran signiflcativos, siempre ¥ cuando de manera
individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de ios
usuartos, tomadas sobre la base de los estados financieres,

Como parte de una audftoria da conformidad con las NIA {Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesicnal durante toda ia auditoria. Como parte de nuestra auditeria:

& Establecimos que las politicas contables ejecutadas por fa empresa correspanden al
principlo de negocio an marcha y basado en la evidencia de auditoria obtanida, no ha
llegado 2 mi conocimients eventos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar con el negoclo, sin
ambargo, de lo cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria,
podrian berer efecto significative en el funcicnamiente futuro de la empresa.

® Identificamos vy valoramos los riasgos de error material en |os estadas financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimiantos de suditoria para
responder a dichas riesgos vy obtenemos svidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una hase para nuestra opinfdn. El riesgo de no detectar
errores materiales dehido a2 fraude es més elevado que en el casoc de una
incorreccidn materlal debido a error, ya que el fraude puede implicar cotusion,
falsHficacidn, omisiones deliperadas, manifestaciones intencionadamente amdneas o
la vulneracidn del control interno.



® Obtenemos conocimiento del control intarno relevante para la auditoria ¢con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finglidad de expresar una opinion scbre la eficacia de
contral interng de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de lag
estimacicnes contables y la correspondiente  informacién revelada por la
Administracidn es razonable,

& Conclulmos sobre la adecuado de la utllizacion, por parte de la Adminlstracian, de!
principio contable da empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relaclonada con hechos o con ondiciones que pueden ganerar dudas significativas
sobre ls capacidad de la Compafia para contlnuar comoc empresa en
funcionamlenta. Si conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspandiente
informacion revelada en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidaencla de auditoria obtenlda hasta {2 fecha de nuestrg Informe ge
auditoria. 5in embargo, hechos & condiciones Futuras pueden ser causa de gue |2
Compadiia deje de ser una empresa en funclanamiento.

# Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la infarmacion revelada, v si los estados financieros representan
tas transacclones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos 2 ios responsables de la Administracién de la empresa raspecto a,
entre otros asuntos, ei alcance y el momento de reallzacidn de la audioda
planificada vy los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa
de controt interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Restriccién de uso y distribucién.

El informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compaiiia, Valores y Seguros del Bcuador v no debe utilizarse para ningin otro
propésito.

tros asuntos

« Elinforme de cumplimiento trivutario de OBRYTHOR 5.A., al 31 de diciembre
del 2019, por requerimientc del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado,

Sy Gom. Rl N Ny
Auditor Externo

SCVS-RNAE-1218
Maya 30, 2020



OBRYTHOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en USS Délares Americanos}

ANOS
ACTIVOS NOTAS 2018 2018
ACTIVOS CORRIENTES
Efactivo y exjuivalante de efectiv {Nota 4) 51.045 71 305235
Cuentas por Cobrar, nato {Nota 5) 644,628 33 600,503 43
Chras Aclivos Carriantes {Nota 6) 20.987.30 10847 04
Activos Bloldgicos {Nota 7) 205.353,13 72.800.07
Total Activos Commientes 922.01547 B887.702.89
ACTIVO HO CORRIENTE
Construcciones en Curso 55.257.91 263.861.78
Terrenas 677.94040 677.940.40
Maguinarias y Equipos 204 331,99 160.194.39
Instalaciones de Camaronera 467 _.365,54 29.700.00
Yahlculos a5.652,00 203.402.78
Herramientas 216199 216199
Total 1.442.70%9 83 1.337.362,32
Menas: Deprecigcion Acumuiads -106.132,03 -35.663,85
Total Propiadad Planta y Equipo, nelo {Nota 8} 1.336.577,80 1.301.698 .47
TOTAL ACTIVOS 2.258.893,27 1.589.401,38

S S

——Andrea Mblina Jararmllu :
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas farman parte integrante de los estados financlercs.



OBRYTHOR 3.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en US$ Dolares Amaricanos)

PASIVOS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES

Chbligaciones Bancarias

Cuantas y Documantos par Pagar
Ctras Obligaciones Corriantes
Provisiones Beneficics Sociales

Total Paslvos Corrientes

(Nota 8)
{Nota 10)
{Nota 11}
{Nota 12)

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuantas por Pagar Largo Plazo

Total Paslves No Corrientes

{Notas 8,13)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte Fuiura Capitalizacion

Raservas Legal

Resultados Acurmulados Afios Anteriores
Utilidades del Ejercicia

Total Patrimonlo de los Acclonistas fNota 14}

TOTAL FASIVO ¥ PATRIMONIO

'P\W

_——"Andrea'Molina Jaramlllo
Gerente General

ANOS

2018 2018
69.156,72 0,00
375.314,59 1.899.815,41
27.304,01 25.325,84
30.233,47 30.428.04
502.008,7% 1.955.569,29
1.583.328,40 4.000,02
1.563.326,40 4.000,02

1.556.078,48

2.065.337,19 1.959.569 31
800,00 800,00
100.000,00 0,00
5.810,35 561035
23.424,70 -2.144 06
63.424,03 25 565,76
193.256,08 29.832,06
2.258.593.27 1.989.401,36

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.




OBRYTHOR S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado an US$ Dolares Amaricanos)

ARQS
2019 2018

VENTAS {Nota 20) 1.671.839,04 1.092.145,71
COSTOS OPERACIONALES {Mota 21} 1.757.433.43 1.005.840,25
UTILIDAD BRUTA 214.405,61 86.205,46
GASTOS ADMINISTRATIVOS {Nota 22} 108.127.20 39.268,12
GASTOS FINANCIEROS §.789,85 0,00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 114.917.05 39.268.12
CTROS INGRESQOS OPERACIONALES 0,00 4.560 00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15%
PARTICIPACION

DE TRABAJADORES 99,488,866 51.497,34
158% PARTICIPACION TRABAJADORES {Nota 23} -14.923,29 ~7.724,61
IMPUESTO A LA RENTA {MNota 23] -21.141,34 -18.206,97
UTILIDAD NETA {Nota 23) 63.424 03 25.565,76
D s i

%" Andrea Molina Jaramillo Iw
Gerente General Contadora ——

Las notas adiuntas forman parte integracte de las estadas financiaras.
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OEBRYTHOR 5.4
ESTADO DE FLLLC DE EFECTIVE POR EL METODOD DNRECTD
POR EL ARD TERMINADC AL 33 DE DICIEMERE DEL 2019
[Exprasacdo en USS Dblares Amerlcanos|

INCREMENTO NETO {DISMINUCHIN] EN EL EFECTIVD ¥ EQUINVALENTES AL DE EFECTIVO, ANYES DEL EFECTO DE
5 CAMIEADS TH LA TASAM TE TAMMG

FLUIQS DE EFECTIVO PAOCEDEMTES DE (UTILIZADOS £EN) ACTTVIDARES DE {FERACKIN
Claves cw cohras por actividedes de oparaciin
Cobros procedentes e las yentas de bienes y prestacidn de serviclos

Clases du pagas por actwidedes de oporackin

Pagos a proveedores por g suminkstro de blenes y saricios
Pagos & y par cuwnta de bos empleados

Qtros pagos por actividades de operaciin

Impuestes a las Ganancias Pagsdes

Qtras entradas (saitdss) de sfactivo

FLLLAOS OE EFECTIVO PRGCEDENTES DE [UTILZADOS EN| ACTIVIDADES DE INVERSKIN
Adauisiciones ge prophedades, QRN ¥ Bouipo

FLLLKOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE {UTILADOS EN] ACTIVIDADES DE FIMANCIACKIN
Pago de Pristamos

Efectos de |a vaclacién en I tase de camblo sobre el efective y aquivalentas al efective
INCREMENTD [OISMINUCKHY] NETO D€ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL SFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL PRINCIPID DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Al FIMAL DEL PERIODO

CONCILACION ENTRE LA GANAMCIA | PERTHEAY NETA Y LOS FLlIGS DE OPERACION
GANANCA [PERDIDA|] ANTES DE 15% & TRARAJADORES E IMPUESTD A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS METINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreclachin y amortizacidn
Ajustes por gasto por impuests & 18 renta
Alustes par gasto por patticipacion trabajadores

CAMBHDS EN ACTIVDA ¥ PASIVOS:
(Incrementa} disminucién art ofras clkentes por cobrar
{incrementa)] disminucldn er inverdarios

Incrementa [disminucidn) an otras cuentas por pagar
Incremento {disminucidn) ap benaficlas empleados
Incremerto {disminuclén en otras pashos

Flujos de whective netos procedantes de (utiizedos an) actividades da oparachin

e

I
"FF.‘TMM Mofina laramllio
Garents Ganaral

1019 014
#] 94330 102458
1.498.757.50 1,023.300,53
1.571.839.04 1,008, 705,71
1571 833,04 1096 705,71
3.470.576,81  -73.405,16
1A4T280.86  -7OT.998,50
-15.117,85 000
9722921  -408.14105
-28. 247,13 17,455 72
158259137 1150.18818
105.347,51  -631.235,21
UM -B31LAIS 21
1652.070.46  -389.540,32
1652078456 -3B9.940 38
47.593,36 202454
3.052,35 103741
S1.045.71 3.052,35
5. 48, 56 5149734
403,55 10,191,211
FL4E8, 18 15.740,37
-21141,24  -1B.304.57
-14.923, 2% -7.724,51
163267990 BE1.994,40
53,765,168  -29.074,50
-132.554,08 -T2.B00,07
1437.961,23 106172315
-7.293,25 15.645,84
556,10 5.498,98
1.490.797,49 1.023.300,53

1



OBRYTHOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1~ ACTIVIDAD ECONOMICA,

La Compaiia, OBRYTHCOR S.A., fue constituida legalmente en el Ecuador segun
escritura del 2 de Abril del afo 2014 y fue registrada en la ciudad de Guayaquil,
Provincia del Guayas, e inscrita en el Registrador Mercantil ] 16 de Abril del 2014,

Su objeto social principal as el cultivo de especies bioacuaticas en viveros y piscinas
de peces y de larvas de camardn mediante las faenas que tienen relacidon con la
actividad pesquera en fodas sus fases.

El plaze de duracion de la Compafiia es de cincuenta afios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

Con fecha 14 de Febrero del 2017 se inscribié en el Registrador Mercantil de
Guayaquil la escritura plblica de cambio de domicilio del cantén Guayaquil al cantén
Naranjal y reforma de sus estatutos.

Situacién del Pais.- El 30 de Enero del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) daclard la emergencia sanitaria internacional debido al brote del virus
coronavirus mas conocide como el COVID-19. Desde el 11 de marzo del 2020, la
OMS ha identificade la propagacion dsel coronavirus COVID-19 como una Pandemia y
al virus hoy vive su maximo desarrollo en Europa ¥ Estados Unidos y contintla su
desarrollo en Ameérica Latina.

El efacto de la Pandemia dal coronavirus COVID-19 ha desencadenado una serie de
efectos macroeconémicos negatives tales como la caida del precia intarmacional del
petréleo a records histdricos, una recesion global mundial ¥ bloqueo intermacional de
fronteras entre otros.

El gobiemc dei Ecuador ha planteado a la fecha una serie de medidas paliativas
enfocadas en el campo de la salud que permitiran atender de manera preliminar las
necesidades de los ciudadanos y de las empresas. En nuestro pais se prevé un
impacto adversa en la economia durante lo que resta del afio 2020, para lo cual e
gobierno ecuatoriano esta implementando una serie de medidas estructurales que
permitan manejar el incremento del déficit fiscal, otorgar medidas de incentivo para los
ciudadanos y de ayuda a los empresarios mediants lineas de crédito en condiciones
favorables que permitan preservar las fuentes de trabajo y el reinicic controlada de las
actividades por parte de todos los agentes econdmicos.. Por ofro lado el gabiemo
acuatoriano esta gestionandc recursos econdmicos emergentes ante el FMI, Banco
Mundial y otros organismos multitaterales que permitan encarar de mejor manera la
problematica de la salud que afecta a todo el Pais.

i1



OBRYTHOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La situyacion indicada anteriormente puede afectar de manera importanis a las
empresas en sus planes de crecimientc y expansicn y para ciertos seciores
econdmicos en funcién de su actividad podria afectar la continuidad da los negocios
COMe empresa en marcha.

Bajo este nuevo contexto econdmico, las medidas preliminares tomadas por Ia
Administracién de la Empresa se centran en el canstante monitoraa <el flujo de caja,
la optimizacién de los recursos financieros controlande el gasto, sl apalancamiento
con los proveedores en la ampliacion de créditos vy del apoyo extraordinario de los
accionistas en las necesidades extremas del negocic.

En terminos generates ia Compafiia se encuentra definiendo los planes adicionales de
opseracidn y expectativas de operatividad asi como de rentabilidad an al madiano
plazo bajo este nuevo escenaric econémico. Tales efectos ser veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afic 2020.

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de Cumplimiento ¥ Base de medicion.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de fa
Administracion de la Compafia ¥ han side preparados de acusrdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB} que han sido adoptadas en
Ecuador; y a paftir dei 2017, ¢on Jas instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacidn y registro de las
provisiones de jubiacidon patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partr del 1 de enero de 2016, determina que para |a
estimacion de dichas provisiones se deben considerar |as tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidoes en un mercado amplio y en g
misma moneda y plazo en que se liquidarédn dichas provisiones.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo
historico. El costo historico esta generalmente basado en sl valor razonable de la
contraprestacion originada a cambic de bienes y servicios. El valor razonable es el
precio que seria recibide por vender un activa ¢ pagado por cancelar un pasivo.
Los estados flnancieros se preseantan en dolares de los E.U.A. El délar de los
E.UA. es la moneda de curse legal en Ecuador y moneda funcional de
presantacion de [a compaiiia.

Las principaies politicas contables aplicadas en la preparacién de fos estados
financieros se detallan a continuacion.

i2



OBRYTHOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.2 Instrumentos Financiergs.- Representa cualquier contrale que dé fugar a un activo
o pasivo financiero en la compadia, © 2 un instrumento de patrimonic en otra

compafia,

El efactivo y equivalente de efectivo, asi como las cuantas por cobrar comercialas
constituyen los actives financieros de ta compariia. Se incluye caja y bancos, vy si lo
hubiere inversionas temporales con vencimientos menores a fres meses, asi comoe
otros vaiores de alta liquidez.

Las cuentas por cobrar a clientes ge originan por la venta de servicios. Los saldos
de cuentas por cobrar comerciales no generan intereses. Si el crédito se concede
mas alid de las condiciones normales de cradito, las cuentas por cobrar
comerciates s& miden al costo amorlizado utilizando 8l método de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio econdmico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por
cobrar comerciales se revisan para determinar si existe evidencia de no
recuperabilidad, a efeclo de reconocer en resyitados una pérdida por deterioro.

2.3 Inventarios.- La valoracion de los inventarios toma en consideracién lo establecido
en la NIC 2, en la que expresa gue los inventarios se valorizan al valor neto
reafizable, cuando esle es menor gue el cosio. El valor neto realizable se to estima
como el precic de venta menos los costos estimados de terminacion v realizacidn
de la venia, Los inveniarios de productos terminados se presentan a su valor
razonable, los cuales no exceden a su valor dé mercado.

La Compaiila realiza una evaluacion del vator neto realizable de los inventarios al
final de! periodo, para saber si esta constituye una provision cuando los mismos se
ancuentren sobrevalorados.

Cuando las circunstancias, que previamante causarcn la rebaja, hayan dejado de
existir, 0 cuando axista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debida a un cambic en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor
de la misma.

2.4 Activos Bioldgicos.- Los activos biologicos son medidos a su valor razonable
menos los costos de cosecha vy gastos necesarios para realizar la venta,

La Compafiia determina el vaior razonabie de los activos bioldgicos mediants el
valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por
un perito independients. Este calcule del valor presente incluye los flujos de
efectivo de operaciones continuas sobre planes de cogecha o produccion de los
activos biloldgicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de
productos, tasas de interés, costos de siembra, dasarrallo, casecha, entre atvos; las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su  vigencia
representatividad.
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La diferancia entre el valor an libres de los activos biclégicos y su valor razonable
es reconocida en la utilidad de! afio.

La Compafia incluye en el valer en libros de estos costos incurridos en el
transcurso del afio en la siembra, fertilizacidn y desarrollo de las larvas de
camaron. Al cierre del afio, la Compania ajusta el valor en libros de estos activos a
su valor razonabie.

La Compafiia clasifica como activos corrientes los activos biologicos que espera
cosechar y vender an el pericdo de 12 meses a partir da la facha de los estados
financieros.

2.5 Propiedades, Planta y Equipo.

Las propiedades y equipos son aclivos tangibles mantenidos por mas de un
periodo contable que se utilizan en !a produccién de bienes y servicios, o para la
administracion, tal como lo establece la NIC 16, Las propiedades y equipos se
presentan a su valor razonhable, y estdn registrados al precio de adquisicidn mas
todos los costos necesarios para su funciohamiento, menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el
que éstos 56 incutten.

La compafia no considera el valor residual de activos fijos para ta determinacion
del calculo de la depreciacian. La depreciacién de los activos se registra en los
resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida (il
estimada de los bienses, siguisndo el métado de lipea recta.

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE ACTIVOS
FHOS
ACTIVOS FLIOS % ANUAL
Maguinarias y Equipos 10%
Instafaciones en Camarcnera 5%
Vehiculos 20%
Hemamienlas 10%

La utilidad o pérdida que surja del retiro c venta de un activo de propiedad, planta y
equipa, es calculada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros
del active y 8s reconacida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro postarior de propiedades revaluadas, e! saldo de la
reserva por revaluacion es transferido diractamente a resultados acumulados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
__ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.6 Impussto a las Ganancias.

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravahla difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos sxenios de
impussto a la renta o deo gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes sstablecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables,

A la fecha de la situacién financiera, la compafia no presenta diferencias
temporales o pérdidas Tribularias Irasiadabies a pericdos fuluros que originan el
reconocimientc de impuestos diferidas activos o pasivos,

2.7 Participacién a ios Trabajadores.

La compafia reconoce en sus estados financieros un gasto y su correspondiente
pasivo por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades liquidas ©
contables. Se calcula aplicando la tasa del 15%, El 10% sera destinado para todos
los trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus
cargas Tamiliares. El reconocimiento, medicidn y presentacion de este haneficio a
log trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC
19,

2.8 Reconocimiento de Ingrescs

Los ingresos se daterminan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, tomando en cuenta st valor correspondients de cualquier descuento
cometcial que se otorga.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
so transfiers los riesgos y beneficios de tipo significativo,

2.8 Costos y Gastos

itos costos y gastos se reconocen a medida que son  incurridos,
independientemante de la fecha en gue se haya realizade el pago, y s& registran en
¢l periodo mas cercano en &l que se conocen.

2.10 Nuevas Mormas, Enmisndas & Interpretaciones Emitidas Internacionalmente.

A la fecha de emision de 'os estados financieros no se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que
la Compariia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fachas indicadas a continuacion:
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Aplicacidn obligatoria
para ejerclcos Iniclados
Norma Tema a partly de:
Warce Concepiual Marto tonceptoz) para Y informacion financiera 1ro de Enere 2020
NIC1yNICE todificacionas para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo 1ro de Enero 2020
con otras modificaclones
MIiF 3 Enmienda, Definicldn de un negocic 1ro de Enero 2020
MNIIF 3, NHF 7 y NIC
39 Enmienda. Proporcionar trangullidad de los efectos potencizles de la 1ro de Enero 2020
incertidumbre causada por [a reforma de los Indices de las tasas de
interés interbancaria ofrecida {LIBOR]
NIIF 17 Publicacién de 1z Norrra: Contratos de Seguros que reemplazard 3 13 1rade Enero 2021

NilF 4

La Compafiia estima quse la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y
fas nuevas interpretaciones antes descrtas no tendran impacto en ios estados
financieros de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
pperacicnes de {a misma,

2.11. Adopcion de nueva norma NIIF_16 "Arrendamisntos”.

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos
astablecidos on g NIC A7 “Amendamientos, CINIIF 4 “Determinacion de si un
acuerdo contione un Arrendamiento”, SIC-15 "Arrendamientos Operativos-incentivos™
y SIC-27 “Evaluacion de la esencia de las Transaccionas que adoptan la forma legal
de una Arrendamisnto™. Los principales cambios se presentan en la contabilizacion
de ios arrendamientos en calidad «de arrendatario, que implica principalmente lo
siguiente:

= Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de "activo por
derecho de uso” y los “pasivos por arrendamiento” desde el inicio del contrato.

» El plazc del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que 8
ejercerd la opcion de extansion o terminacion de! mismo, por encima de la
forma legal de los contratos,

+ El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo
menor antre su vida util y el plaze del contrato y si se espera razonablemente
gjercer la opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida il de diche
activa.

+ |os pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o
incTermental &n el ptazo del arrendamiento y se separan entre ¢l principal y e
costo financiero. El costo financiero es cargado en e Estado de Resultados
Integrales en ei pericdo remanente dei arrendamisnto.

+ Los futuros incrementos de los pagos de arrendamiente basados a indices o
tasas, no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efacto. Cuando
se efactian los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de amendamientc
85 medido nuevamente y se ajusia contra o activo por derache de uso.
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s Los pagos ascciados a amendamiento da corte plazo (menor a 12 meses) y de
me&nor valor son reconccidos ¢omo un gasto en el Estado de Resultados
Integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmenta se mantienen los
conceptos establecidos en la anterior NIC 17, en donde fos arrendamientos se
clasificaban en operativos y financieros depandiendo de la transferencia sustancial de
los riesgos y beneficios inherentas a la propiedad ded activo arrendado.

1-ESTIMACIONES Y JUCIOS CONTABLES

En aplicacién de las peliticas de la empresa, que son descritas en fa nota 2, la
preparacién de los estados financieros requiere gue la Administracién realice
juicios, estimaciones ¥ supuestos del valor en libros de ios acltives y pasivos que
afectan los monios incluidos en astos estados financieros y sus notas relacionadas.

| as estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan an la
experiencia historica y otros factores, incluyende la expectativa de ocurrancia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, y
to efeciia considerando un modslc de negocic en marcha,

Las principales estimaciones y aplicacionas del criterio profasional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Ciélculo de la provision por pérdidas esperadas.- Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la compania utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual esta basada en supusstos para e movimiento futurc de
indicadores econdmicos y como estos se afectara entre si.

La estimacion de la pérdida surge dado el incumpiimiento, Se basa en la diferencia
entre {03 flujos de efective contractuales adeudados y aquellos cue e! deudor
esperd recibir tenfendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del credito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de
PCE. Esta medicién de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte
temporal cuyo calculo inciuye datos histdricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras,

Vida (itit de propiedades y eqguipos.- Los cambios en circunstancias tales como
avances tecnaldgicos, cambios en el uso planificade podrian hacer que la vida Util
de propiedades y equipos fueran diferentes de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro de los
activos. La datarminacién de las vidas Gtiles se evalla al cierre de cada afo.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

La cuenta de Efectivo v Equivalente de Efective al 31 de Diciembre del 2019 se
mostraba asi:

ANDS
2019 2018
Caja 587,20 2.782,27
Banco Produbanco 50.458,51 270,08
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 51.045,71 3.052,35

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas bancarias se encuentran registradas en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no
cuanian con hinguna restriccion para su uso inmediato.

5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018, el saidc de cuentas por cobrar 8sta compuesto por:

ANOCS
2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 44.362,49 €3.057,92
Anticipo Proveedores 93.189,94 10.000,00
Anticipo a Contratistas 6.000,00 26.021,39
Cuentas por Cobrar Varias 501.075,90 495.824,12
Total cuentas por cobrar 644.628,33 600.903,43
Provisidn Cuentas Incobrables Clientes 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 6544.628,33 600.903,43

Las Cuentas por Cobrar se& recuperan en el afio corriante v por allo no estan
sujiptas a interés impiicita algunc. Las cuentas por cobrar relacionadas no generan
ningun tipo de interés. La facturacion se registra a su valor nominal..

Las cuentas por Cobrar Clientes al 37 de Diciembre del 2019 estaban
canformadas de la siguiente manara:
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ANOS
2019 2018
Empacreci S.A. 44.362,49 £9.057,92
TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 44,.362,49 69,057,92

La cuenta Anticipo Proveedores al 31 de Diciembre del 2019 estaba conformada de
fa siguiente mangra:

AROS
2019 2018
NO LIMIT SERVICE S.A. 0,00 10.000,00
RYC S.A. 40.0040,00 0,00
SIEMENS S.A. 23.063,58 0,00
SITCORP S.A. 20.000,00 0,00
INDUSTRIA ANDINA DE TRANSEORMACION 4.410,36 0,00
OTROS MENQORES 5.716,00 0,00
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES 93.189,94 10.000,00

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2019 la cuenta Qtros Activos Corrientes esta compussto
por:

ANOS
2019 2018
Retenciones en la Fuente 19.718,41 10.947,04
Impuesto a la Renta 1.268,89 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 20.987,30 10.947,04

7. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Al 31 de diciembre de 2019 los Activos Biolégicos estaban conformados por:
ANOS

2019 2018
Inventario Producto en Proceso 205.354,13  72.800,07

TOTAL ACTIVOS 8IOLOGICOS 205.354,13 72.800,07
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Al 31 de diciembre de 2019 sl Inventario de Producto en Proceso estaba conformado
DoK'

ANOS
2019 2018
Larvas 160.294,60 19.916,42
Balanceado 37.827,50 52.883,65
Feedpac Ultra Granulado 7.232,03 0,00
TOTAL INVENTARIO PROD. EN PROCESO 205.354,13  72.800,07

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembrre de 2019 la Propledad, Planta ¥ Equipos, se mostraba asi:

Adiciones
Saldo Finzl [Retiros}  Saldo Final
CONCEPTO 2018 Neto 2019
Construcciones an Curso 263.5961,78 -208.703 a7 R5.257 91
Terrencs &77.540 40 0.00 &77.840 40
Magquinarias ¥ Equipos 160.194 35 44 137 80 204 .331.99
Vahlculos 28.700,00 5.952,00 35,652 00
{nstalaciones en Camarcnera 203.403.76 263,961,786 467 365,54
Heramientas 2.161,99 0,08 2.161.9%
Total Costo Histdrico 1,337.3682,32 105.347 51 1.442.708.83
Dapreciacidn Acumulada -35.663,85 -70.468,18 -106.132 03
Total Propiedad Planta y Equipe, neto 1,301.698,47 34.879,33  1.335.677.80

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de Diciembre de 2019 tas Qbligaciones Financigras mostraban el siguiente
detalle:

AROS
2019 2018
Produbanco - Porcion Corriente Capital 65.904,72 G,00
Tarjeta Visa 3.252,00 0,00
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 69.156,72 0,00

El detalle de las operaciones financieras con el Banco Produbanceo se muestran a
cantinuacion:
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Sakdo 2l 31/12/19

No. Fecha de Eacha da Intarés Plazo
Operacién Cancaalfn Yencimiento Nomlnal dias Préstamo Corto flazo  Largao Plaza
1765203 24/10/2019  25/10/2024  9,76% 1.828 250000  41.190,44  202.448,02
1765915 24/10/2019 23710/2024 9, 76% 1.823 150.000 24,714 28 121.468 79
TOTAL OBUGACIONES FINANCIERAS 65.904,72 323.916,81

10.CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR PAGAR:

Al 31 de diciembra de 2019 las cuentas y documentos por pagar muestran el

siguiente detalle:

AROS
2019 2018
Proveedores Locales 374.080,18 213.695,81
Varios Acreedores 1.234,41 1.686.119,60
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 375.314,59 1.899.815,41

Las cuenta por pagar Proveedores Locales al 31 de diciembre 2019 estaba

cenfoermada por:

ANOS
2019 2018

Agripac S.A. 265.254,78 65.314,96
Chompol Palacios Maria 20.314,00 0,00
Viacua S.A. 18.216,00 0,00
Probac 17.728,43 0,00
SVC Proyectos y Construcciones 14.124,97 0,00
Guapulerna Garcés Pedro 7.996,94 0,00
Adrian Cabrera 0,00 11.446,67
Alimentsa 0,00 36.180,54
Carguil Ecuador S.A. 0,00 30.669,43
Aquavi 0,00 6.024,00
Probac 0,00 16.820,06
Disduran 0,00 8.734,54
Otros menores 30.445,06 38.505,61

213.695,81

TOTAL CTAS. POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES 374.080,18
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11.0T LIGACIONES COR ES:

Al 31 de diciembre de 201% las Otras Obligaciones Corrientes presentan el
siguiente detalle:

ANOS
2019 2018
Impuesto a la Renta 23.044,94 21.081,27
Retenciones en la Fuente 3.059,02 4,167,82
Retenciones de IVA 1.200,05 76,75
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 27.304,01 25.325,84

12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2019 los Beneficios Sociales por Pagar se mostraban asi:

ANOS
2019 2018

Beneficios Sociales por Pagar 13.220,22 20.245,01
15% #Participacion Trabajadores 14.923,29 7.724,61
Aportaciones JESS 2.089,96 2.454,42
TOTAL BENEFICHOS SOCIALES POR PAGAR 30.233,47 30.428,04

Segun el Codigo de Trabajoe del Ecuador todos agusllos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compariia tienen derecho a
iubilacion patronal, beneficio que se determina en basge a los afios de sewvicio, la
edad del empleado al momento del retira y at promedio de la remuneracién anual
percibida en los 5 afios previos a [a fecha del retiro.

El Codige de Trabajo también establece que en tos casos de terminacidn de la
relacién laboral por desahucio, e empleador bonificara al trabajador con ef

equivalente al 25% de la vltima remuneracion mensual por ¢ada afio de servicio
prestado,

Para el presente ejercicio econdmico la Compafiia no ha efectuado estudio

actuarial y de acuerdo con la norma tributaria vigente se registrara como gasto
del ejercicic cualquisr page relacionado con la terminacion de la relacién laboral,
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13. CUENTAS P A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre da 2019 los Cuentas por Pagar a Largo Plazo estan
conformadas por:

ANOS
2019 2018
Obligaciones Financieras Large Plazo (Nota 9) 323.916,81 0,00
Cuentas por Pagar Accionistas 1.239.411,59 4.000,02

TOTAL CTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 1.563.328,40 4,000,02

Al 31 de diciembre de 2019 las Cuentas por Pagar Accionistas muestran g
siguienta detalle:

ANOS
2019 2018
Diege Malina 502.238,19 0,00
Guillermo Molina B. 502.238,20 0,00

Xavier Farah 234.935,20 4.000,02

TOTAL CTAS POR PAGAR LARGO PLAZO ACCIONISTAS 1.239.411,59  4.000,02

14, CAPITAL SQCIAL:

Esta representando por un capital suscrito y pagado de US$ 800,00 divididos en
acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada una. El Capital podré
ser aumentado par resolucidn de la Junta General de Accionistas v se encuentra

conformado por:
Capital
Accionario %
Xavier Farah Puga 272,00 34,00%
Diego Molina Vivanco 264,00 33,00%
Guillermo Malina Bohorquez 264,00 33,00%

TOTAL CAPITAL 800,00 100,00%
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15. APORTE FUTURA CAPITALIZACION:

Al 31 de Diciembre del 2019, sus accionistas han hecho un apeonte sn efectivo de
US$ 100.000 para Futuro Aumento de Capital v el tramite legal sera realizado
durante el ang 2020,

16. RESE LEGAL

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad liquida anhual, hasta alcanzar per lo menos al 50% del capital suscrito, La
reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas, excepto en &l
¢aso de liquidacidn de la compafiia, sin embargo, puede utifizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitatizarse.

17. RESUL 0% AC 05 AN 1GRES:

El saldo de esta cuenta esid a disposicion de los accionistas de la Compafia v
puade ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos tales como raliguidacion de impusestos.

18. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO:

18.1 Factores de Riesgos Financieros.,

En el curso normal de sus operacionss la Compafiia esta expussta a los siguisntes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
*» Riesgo de liquidez
» Riesgo da mercado
¥ Riesgo operacional

La Administraciéon de la Compania es responsable por el establecimiento y
supervision del marco de admiristracidn de fiesgo, asi como el desarrolio ¥
monitoreo de las politicas de administracion de resgos, las mismas gque son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compaiia. Se revisan periodicamente a fin de que refisjen los cambios en [as
condiciones de mercado y en las actividades.

La Compania a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinrado y constructivo en el que todos sus
empleados comprendan sus roles y obligacionss.

a. Riesgo de crédito.- Constituye la pérdida financiera que la Compafiia enfrenta
si un cliente ¢ contraparie de un instrumento financiero no ¢cumple con sus
obligacicnes contractuales, y se origina principalmente del efectivo v de los
equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar comerciaies y ofras
cuantas por cobrar:
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b.

|

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de la situacidn financiera
s came sigue:

ACTIVOS SUJETOS A RIESGO NOTAS 2019 2018

Efective y eguivalente de efectivo {Nota 4) 51.045,71 414 630,02
Cuantas por Cobrar, neta fMols 5) 20.987.30 129.011.07
TOTAL ACTEVOS SWLETOS A RIESGO 72.033.M 543.641 09

Efectivo vy equivalente de_eafectivo.- lLa Compailiia mantenia efective Yy
squivalents de efectivo por $ 51.04571 al 31 de diciembre del 2019 ($
414.630,02 al 31 de diciemhre 2018) que representa su maxima exposicién al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalante de afective son
mantenidos an bancos locales

Cuentas por cobrar comerciales.- La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de
crédito se puede ver afectada principalmente por ias caracteristicas

indwiduales de cada diente. Ls evaluacion continua del crédito s& realiza sobre
la condicion financiera dst ¢lisnte.

Riesgo de Liquidez.- Es el riesgo de que la Compaiiia tenga inconvenientes
para cumplir sus obligaciones relacionadas a sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante {a entrega de efective u otros activos financieros.

La responsabilidad de la compadia en la administracién de la liquidez, &s
contar con los recursos suficientes que le permitan cumplir con sus
cbligaciones cuando venzan, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la compafiia. A la fecha de emisién de los estados financiercs no
se han detectado situaciones que a criteric de la Administracion pusda ser
considerado como riesgo de liquidez,

Riesgo de Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonabla o los flujos futuros
de efective de un instrumento financiero fluctien a los cambios en los precios
de mercado, Los precios de mercado involucran lgs siguientes tipos de riesgo:

¢1. Riesgo de Tipo de Cambio.- En lo posible la Compania no entra en

transaccicnes denominadas en menedas diferentes al ddlar, que es su moneda
funcional, por o tanto, la Administracion considera que la expesicion de la
Compafia al riego del Tipo de Cambio es irrelevante.

c2. Riesgo de Tasa de interés schre el valor razonable y flujos de

efectivo - El riesgo del tipo de interés de la Compafiia surge de las
obligaciones con Instituciones bancarias. La Compania administra &l riesgo de
tasa de interés contratando en lo posible préstamos con tasas de interés
preferenciales,

C3. Riesgo de Precig: La Compania no se encuentra expuesta ai riesgo del
precio de los bienes y compra de materiales significativarmente.
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d. Rlesgo Operacignal.- El riesgo operacional es el Hesgo de la pérdida directa ¢
indirecta originado por una amplia variedad de causas asociadas con 08
procesos operativos, el personal, la infraestructura fisica de la Compafiia y con
los factores externos distintos de |os riesgos de crédito, riesgos de liquidez y de
riesgo de mercado; como aquellos que se originan de requerimisntos legales y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operacionalas surgen de todas las operaciones a las cuaies se dedica (a
Compariia.

El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la
reputacion de la Compafia con la efectividad general de costos asi como
limitar los procedimientos que pueden restringir la iniciativa y la creatividad. La
Administracion tiene |a responsabilidad basica de desarrollar & implementar los
controles direccionados a evaluar el riesge operacional. Esta responsabilidad
esta basada an el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la
Compaidia para las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.
Documentacidn suficiente de controles y procedimientos

Capacitacién y desarrolle profesional.

Mitlgacion de riesgos, incluyende seguros cuando son considerados
efectivos.

- 8 2 & @

18.2 Administracién del Riesgo de Capital.

Loz objaetivos de la Compafiia al administrar el capital son el de salvaguardar la
capacidad de la misma d¢de continuar como negeocio en marcha y asi poder
proporcionar rentabilidad a sus accionistas; asi como mantener una estructura de
capital &ptima para reducir el costo de capital.

La Compaiiia manitorea su capital sobra la base del ratic de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre al capital total. La deuda neta se
calcula come al total de los recursos ajenos (incluyendo abligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalante de efectivo.

El capital total se calcula como el “patrimonio nete” mds la deuda neta. Los ratios
de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 fueron los siguientes:
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ANGS
2019 2018
Total Deudas con Terceros 2.065.337,19 1.959.569,31
Menos: Efectivo y Equivalentes de Efectivo 51.045,71 3.052,35
Deuda Neta 2.014.291,48 1.956.516,96
Total Patrimonio 153.256,08 29.832,05
Capital Total 2.207,547,56 1.986.349,01
Ratio de Apalancamiento 91,25% 98,50%

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Categoria de Instrumentos Financieros.

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

ACTIVOS FINANCIEROS 2019 2018
Efective v equivalente de efactive {Nota 4) 94.520,92 108.95517
Cuentas por Cobrar, neto {Nota 5) 231.03043 118.158,23
TOTAL 325,581,358 229 113,40
PASIVODS FINANCIEROS

Obligacicnes Financiemns (Mota 10} 51.892 83 23.240,76
Cuentas y Documentos por Pagar  {Nota 11)  1.223.073,24 1.258.923,92
TOTAL 1.276.086,07 276.397.41

19.2 Valor razonabie de instrumentos financieros.

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero pueda
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

a.

b.

Precios de cotizacién {no ajustades} en mercados activos para activos y
pasivos idénticos.

Informacion distinta a precios de cotizacion gue puedan confirnarse para el
active 0 pasivo ya sea directaments (precics) o indirectamente (que se deriven
de precics)

trforrmacidn sobre el active © pasivo que no $@ basa en data que se pueda
confirmar en sl mercadeo (informacién no observable)
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Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 el valor an libros del efectivo o equivatente
de efectivo v el de cuentas por cobrar y pagar comerciales se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relaciaon
a los préstamos con entidades financleras, estos se presentan a su valor

razonable.

20. INGRESQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Urn detalle de los ingresos por los afios 2019 y 2018, se resurme a contimiacion:

ANOS
2019 2018
VENTAS CAMARON 1.971.839,04 1.092.145,71
TOTAL VENTAS 1.971.839,04 1.092.145,71

21. COSTO DE VENTA Y PRODUCCION:

Un resumen ¢el costo de ventas y produccion reportado en ios estados financieros

al 31 de diciambre de 2019 se muasira a continuacion:

ANOS
2019 2018
MATERIA PRIMA 1.175.121,27 637.067,32
MANO DE OBRA L61.807,52 113.925,329
SUMINISTROS Y MATERIALES 114.305,52 39.530,34
DIESEL Y COMBUSTIBLES 108.419,68 81.557,31
TRANSPORTE 80.331,90 22.053,00
SERVICIOS PROFESIONALES 4.322,94 10.489,00
Iva AL COSTO 42.656,42 17.905,82
DEPRECIACION 70.468,18 15.740,37
OTROS 0,00 &7.671,70
TOTAL COSTO DE VENTA Y PRODUCCION 1,.757.433,43  1.005.940,25

22, GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del 2019 fos gastos de administracion estaban conformados por:
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ANOS
2019 2018
GASTOS DE PERSONAL 30.976,31 12.625,68
HONORARIOS PROFESIONALES 17.350,00 4.490,00
ARRIENDOS 6.000,00 1.750,00
OTROS SERVICIOS 29.843,56 8.305,76
IVA AL GASTO 7.023,04 1.070,89
GASTOS VARIOS 5.786,26 2.A51,97
OTROS 11.148,03 8.573,82
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 108.127,20 39.268,12

23. IMPUESTOS:

a. impuesto a la Renta reconacido en resultado del aio.

El impuesto a la renta indicado en el Estado de Resultados y Otros Resultados
integrales es:

AROS
2019 2018

Impuesto a la Renta Corriente 21.141,34 18.206,97

b. Concitiacién del Resuitado Contable-Tributario
Las partidas que principalmente afectaran la utilidad contable con la utilidad

tributable de la Compafifa para la determinacién del Impuesto a Ja Renta de
los afios 2019 y 2018 fueron 1as siguientes:
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Utilidad del Ejercicio {Utilidad Contable}
Diferencias Permanentes
15% Participacidn Trabajadares
Gastos No deducibles
Total Diferencias Permanentes
Utilidad Gravable
Impuesto a la Renta Causado
Anticipo Minimo Calcutado
Impuesto a la Renta Corriente (Impueste Minimo)

c. Tasa Efectiva.

ANOS

2019 2018
99.488,66 51.497,34
-14.923,29  -7.724,61
0,00 29.055,14
-14,923,29  21.330,53
84.565,37 72.827,87
21.141,34 18.206,97
1.057,41 8.671,71
21.141,34 18.206,97

Las tasas efectivas de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 y 2018

fueren:
ANOS
2019 2018
Utilidad del Ejercicio {Utilidad Contable) 99.488,66 51.497,34
15% Participacign de Trabajadores -14.923,29 -7.724,61
Utilidad del Ejercicio antes IR 84.565,37 43.772,73
Impuesto a 1a Renta Causado 21.141,34 18.206,97
Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 25,00% 41,59%

d. Utilidad Neta.

La Utilidad Neta generada por la operacion de la Compafila al 31 de diciembra

del 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

ANOS
2019 2018
Utilidad del Ejercicio {Utilidad Contable) 99.488,66 51.497,34
15% Participacién Trabajadores -14.923,29 -7.724,61
Impuesto a la Renta Corriente ~-21.141,34  -18.206,97
Utilidad Neta 63.424,03 25.565,76
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24. EVENTOS SUBSECUENTE

En adicion a lo mencionado an la Nota 1, entre el 1 de ensro dsl 2020 y ta fecha de
amision de estos estados financieros (30 de mayo del 2020), no se produjeron
gvantos que eh opinidn de la Administracidn de la Compaiia, pudieran tenar un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en fos
mismos,

ea Molina Jaramillo . avez

Gerenta Generaf Contadora

il



