SIGLO ECUADOR S.A. SIGECSA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. dilares)

L

INFORMACION GENERAL

Siglo Ecuador 5. A, Sigecsa (En Adclanie “La Compefiia™), s& oonstituyd en el Ecuador f 2 de abril del 2004 v
su sctividad principal cs la realizacion de sctividades relacionndns con la contabilidad.

Los estados financieros al 31 de diciembee de 2014 han sido aprobados por is Administracion de ia Compafila, ¥
fueron presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios con fecha 31 de marzo del 2015 En

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparsdos de conformidad con ks
Normas internacionales de Informacién Fisanciera (NIIF)L

22  Basey de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobee l2s bases del costo historico
exceplo por cierias propicdades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como ¢ explica en las politicis contables incluidas mis abajo. El costo histdrico estd basado
gencralmenie en el valor mzaonable de la contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos.

A continuacidn se describen les principales politicas coniables adoptadas en la preparaciin de esios
estados financieros.

23  Efectivo y bances - Inchuye aquelios activos financieros liquidos, depisitos que se poeden trans formar
riipidamente en efectivo.

L4  Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cusntas por cobrar son activos financioros no
derivados con pagos Mjos o determimables, que no cotizan en um mercado notive, 5e clasifican en nclivos
corrienbes, exceplo loa vencimientos superiares a 12 meses desde bn fecha del estado de sitascion
financiera, que s clasifican como activos no corrientes. Low préstamos v cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar v ofras cognias por cobrar,

25  Impuesiox - El gasio por impuesto a In renta represents la suma del impuesio a la renta por pagar
corriente y ¢l impeesto difcrido.

A51  Impuevio corrlenie - Se basa en la utiidad gravable {irbwtaria) regritrads durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la wilidad contable, debido a lna partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impeesto cormiente 32 caloula utilizando Ias tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

282 Ilmpueses diferidos - S reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor
en fibros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases Nscales. Un
pasivo por impuesto diferido s¢ reconoce generalments para todas L difercncias temporanias

Lin activo por inmipuesto diferido se reconoce por todes las diferencias lemporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futaras contra las que s¢ podria cargar csa diferencias temporanias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tmsas fiscabes que sc
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.
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153 Impuesios corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en cf
resultado, excepto en a medida en que hayan sargido de una ransaccion o suocsD que se
reconoce fuera del resuliado va sea en otro resulindo integral o directamente en ol patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando sergen del reglatro
imbcial de una combinackin de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiis tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compahia tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion
flable del importe de fa obligacion

El importe reconocido oomo provisidn debe ser ln mejor estimacion del desembolso necesario pars
cancelar la obligacion presente, al final de cads periodo, teniendo on cuenta los ricsgos v las
incertidumbres correspondicnics.

El imporic reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso nocesario para
cancélar la obligaciin presenie, al final de cada periodo, teniendo en cueiitn los riespos v lns
incertidumbres correspondiontes. Coando s mide una provisiin usando ¢l Mujo de efectivo estimado
para cancelar s obligaciin presenie, su valor en libros representa el valor presente de dicho Mupo de
efectivo,

Cuando s¢ espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisidn, se reconoce una cuenia por ¢cobrar como un activo sl es virumlmente cierto gue se recibird
¢l desembolso ¥ ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad

Reconocimiento de ingresss - Se caloslan al vakor mzonable de la contraprestacion cobrada o poe
cobrar, icniendo en cucnta ¢l impone estimado de cualquier descuento, bonificaciin o rebaja comercial
que In Compafia pueda otorigar,

Lo ingresos se calculan al valor rasoaable una ver que sc haya transferido la propiedad de bos bicnes al
comprador ¥ no subsistan incertidumbres significativas relativas o la recuperacidn de ta cuenta por
cobrar y los costos asociados o |3 posible devolucion de los bienes.

Costox y gastos - S registran ol costo histdrico. Los costos y gasios se reconocen a medida que son
incurridos, independientemmante die la fecha en que se haya reafizado el pago, ¥ s¢ registran en el periodo
mis cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldes y rransaccienes - Como norma general en bos extados financieros no se
compensan los activos v pasivos, tampoco low ingresos v gastos, silvo aguelbos cagos en los que ln
compensacian sz requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de |a ransaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en irensacciones que, contractualments o por una norma legal,

la posibilidad de compensacion v la Compafila tiens la intencidn de liquidar por su impore
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuoltines, se presentan netos en
resaltados.

Activas financheroy - Todos los activos Mnancleros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociaciin
cuando 52 realizs una compra o venta de un activo Minenciero v son medidos incialmente al vakor
razonable, mis los costos de ln transaocitn, excepio por aquefios actives financieros clasificedos al valor
rizonahle con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos
costos de Ia transaccidn se reconocen on resullados.

Todos los activos financieros reconochlos son posteriorments medidos on v totabhdad & costio
amortizado o al valor razonable ¥ sc presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
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vencimientos originales inferiores a 12 meses o partir de la fecha del estado de situscion financiera, que
¢ presenlan como RCUVOS COMmientes.

La Compafiia clasifica sus activos fnancieros como cosntas por cobrar v otras cecntas por cobrar, La
clasificacion depende del propdsito con ef que se adguirieron bos instrumentos financieros. La
sdminiztracion determina Ia clasificacion de sus instrumentos financkeros en el momento del
reconocimbento inicial,

2181 Cuentax por cobrar comerciales y otras cugmfax por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fljos o deferminables, que no cotizan en un mercado Bctivo.

Después del reconocimiento imichil, a valor razomable, se miden al costo mmortizado utlizando
el método de [a tasa de interds efectiva. menos cualquicr deterion.

002 Deteviore de aotivox finencleror al cosfo amoriizads - Los activos financieros gue g2 miden al
costo gmortizade, ncluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada perfdo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para m préstamo medido al costo amortirado os
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
In tsa de interds efiectiva original del active financieno.

El valor en libros del activo financiero se reduce por ta péndida por detertoro directamente,
excepio pora |as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de uns cuenia de provition, Los cambios en el importe on libros de s coenta de proviskin sc
recomocen on €] estndo de resuliados,

2183 Baja de un active financiere - La Compafiia da de baja un activo financiero imicamente cusndo
expiren los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo del sctivo financiero, y ransflere
de maners sustancial los riesgos y beneficios inherentes a s propiedad del sctivo finsnciero. Si
Ia Compafiia no transfiere ni retions sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentcs a
In propiedad ¥ continda reteniendo el control del activo transferido, I Compaiiia reconoce su
participacikin en el activo v la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Paslvos financleros ¢ (nsrrumenios gniiides por fe Compailia - Los pasivos inencieros se clasifican

como pasivo corriente 8 menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menas 12 meses despuits de 1a fecha del estado de situacidn financiera

2111 Cuentas por pagar comerciales y ofras cusnias por pagar - Son paiivos financierod, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotlzan en un mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amontizado utilizando
el método de bs tasa de interds efectiva,

2112 Baja de un pasive financiere — La Compafila da de baja un pasivo financieno si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NITF)

La Superintendencia de Compafias establocid mediante Resolucidn No. 06.Q.1C1L 004 del 21 de agosto del
2006, la adopcitn de las Momas Intemacionales de Informacin Financiera (NIIF) v su aplicacion obligatoria
por parte de las compadiias y entidades sujetas a su control ¥ vigilancin, a partir del | de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucidn Mo, 06.Q.0CLO04 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograms de aplicacién segin lo dispoesto en la Resolucion No, 08.G.DSC 010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafils estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir de ln fecha de constitucion ex decir 2 de abril del 2014,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere gue la Administracion
realice chering estimaciones ¥ establerca algunos supussios inherenbes a la sctividad econdmica de s entidsd,
con ¢l propdsito de determinar a valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
finpncieros. En opinidn de la Administraciom, tales estimaciones v supuestos estuvleron bassdos en ki mgjor
utilizacidn de Iz informaciin disponible al momenio, s cusles podrian legar o difierir de mus efecios finales.

A continuacian se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracidn de la Compariia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de bos criterios contables:

7.4 Deteriore de acfives - A la fechn de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario.
i analizs ol valor de los achivis para determinar 51 existe algin indicio de que dichos sctivos hubicran
sufrido una pérdida por deteriora, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperabic de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de firma

independiente, se estima 1a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & la que periencce el activo,
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un sctivo en periodos anleriones son neveriides cuando se

produce us cambic en 1as extmeciones sobre s importe mcrementando ¢l valor del activo con
abono o resultades con el Hmite del valor en libros que el @ hubiera tenldo de no haberse reconocido [a
pérdida por deteriorn.

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14 2013
(115, dédlares) (UL5. dblares)
Cuentas por Pagar Locales (0 =
Socios por Pagar (402.834)

Total Cuentas ¥ Documentos por Pagar (400 834) -



6. IMPUESTOS

7.1 Actives del afle corriente - Constituyen el valor por crédito tributario de IV A por adquisiciones v
retenciones por un valor de USS 138

7.2 Paxives def afto corriente.- Constituyen el valor provisionade por retenciones en la fuente del impuesto & la
renta del mes de diciembre 2014 por el valor de USS 0.

%3 Concilfacidn tributaria - Impuesto a fa renta - Una reconelliacion enire la pérdida segin estados
financieros y ¢l gasto por impuesio & [a renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(LS, délares) (L5, détares)
Resultado segin estados financieros 18.106 {0)
(-} Ingresos Exentos 21.516 (1)
{+) Gastas No Deducibles 3410 ()
Utilidad Pérdida Tributaria [ (1)

74 Ingreses Exentos - Gastes o Dedwciiles - La compaiia a ln fecha mantiene Ingresos oxenios e 5o
generan por dividendos generados de su inversidn en la empresa BYR Siglo Outsourcing Ecusdor Cia Lida
segin lo establecido en Ar 9 numeral | de ln Ley de Régimen Tributario Interno.

7.5 Aspectos Tributarios
Cididigo Orgdnico de lu Produccidn
Con fecha diciembre 2% de 2011 se promulgt en el Suplemento del Begistro Oficial No. 351 el Codigo

Orginico de la Produecitn, Comercia ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
hm‘ T -

» Lareduccidn progresiva en la tarifa de impugsio a la renta pars sociedades. sl lenemos: 23% para el aflo
2012 y 22% a partic del aflo 2013.

Con fecha noviembre 24 de 201 | se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizaciin de los Ingresos del Estado, s misms que inchnye entre otros aspecios

»  Latarifa del Impuesto a |z Salida de Divisas - [SD se incrementd del 2% al 53%. Por presuncion se
considera hecho gencrador de este impuesto ef uso de dinero en ¢l exterior y se establece como
excnto de este impuesto ¢l pago de dividendos a compalilas o personas naturales que no estén
domiciladas en paraisos ficales. Los pagos de este impoesio on Is imponacion de materies primas,
insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que establerca el Comité de Politica Tributaria
v que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impucito & la renits.

7. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.000 participaciones de USS1.00 valor nominal unitario.
Rexultados del Efercicio se registra la utilided neta del ejercicio. el valor asciende a 51, Reserva Legal por el aflo
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2014 nscienden a USDE 1.810,59, valor obtenido del 10% permitide para provisionar v la uilided después de
impuesio a la renta.

Los resultados acumulados son por ¢l valor de USDS 18.105,87, ln compafiin no genero Impuesio a lo Renta por
el gjercicio econdmico 2014 ya que sus ingresos son exentos.

B INGRESOS

Los ingresos de la Compalia corresponden provienen de 1a inversidn realizada por |4 empresa Siglo Ecusdor
5.A_ Sigecsa en la empresas BY B Siglo Outsourcing Ecuador Cla. Luda

9. GASTOS POR 5U NATURALEZA

A continuacion un resumen de los gastos de venta v administrathvos por el perfodo terminndo el 31 de diciembre

de 20 14:
2014 2013
(US. dolares) (LS. ddlares)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Suministros v Materiales de Oficina 55 Z
Asesoris Legal v gavtos Legales 382 s
Teléfono, Télex, Fax, Intermot 74 i
Patente Municipal 20 =
Servicios Bancarios is -
Total Gastos Adminbtrativos 3410 .

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidén de los estados financieros (Marzo 31 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinidn de 1a Administracion pudieran tener un eficto importante sobre fos estados
linangieros adjunios.

1. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por fos socios de
la Compafita mediante actn de junta ordinaria celebrada el 11 de marzo de 2015,
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