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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |

SALDOS BALANCE (En
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US$

gg:ﬁgglgxﬂo NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO 95 ) -654.168,76
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 -982.293 43
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950101 3.073.893,24
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 95010101 3.073.893,24
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 85010102

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o para negociar 95010103 ]
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas 95010104

Otros cobros por actividades de operacién 95010105 r
[CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950102' -3.633.173,00
Iﬂa&)_ria proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010201|| -3.509.826,00
Pagos promes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar [ 95010202 l
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203 -123.347,00
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas 95010204

Otros pagos por actividades de operacién 95010205

Dividendos pagados 950103 ‘

Dividendos recibidos 950104 |
Intereses pagados 950105 ]
Intereses recibidos 950106 ‘

Impuestos a las ganancias pagados 950107,

Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 -423.013,67
FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVEBSICN 9502, -557.925,00
Efecti\;;)rocedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950201

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control 950202

Efectivo utilizado en Ja compra de participaciones no controladoras ]I 950203

Otros cobros por {a venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades 950204 |
‘Otros pagos para adquirir accm o instrumentos de deuda de otras entidades 950205

Otros :oﬁos por la venta de participaciones en negocios conjuntos 950206

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuatas.._ 950207,

‘mntes p;; la venta de propiedades, pla ui TENDEN Cﬁ ] 950208| ‘
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo e N 950209 -557.925,00
importes procedentes de ventas de activos intangibles 3 1 M Axn 2'“9 950210,

.Compras de activos intangibies Pay 950211

Importes procedentes de otros activos a largo plazo W 950212

Compras de ofros activos a fargo plazo T 950213“

Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950214

[Anticipos de efecti!_o efectuados a terceros 950215

Cobros procedentes_-d—el reemboliso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 950216
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Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opclones y de permuta financiera 950217
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950218
‘Dividendos recibidos _ | 950219 i
Intereses recibidos B o N L 950220
Otras entradas (salidas) de efectivo i * 50221
[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9503 886.049,67
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 763.199,00
Financiamiento por emisién de titulos valores 950302
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 950303 |
Financiacion por préstamos a largo plazo ___( 950304 122.850,67
“Pagos de préstamos ——— _—— 950305
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 950306
importes procedentes de subvenciones del gobierno 950307
Dividendos pagados 950308
Intereses recibidos 950309
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9504 0,00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 950401 '
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTVO | 9505 654.168,76
i|EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 672.010,00
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO _ [ eso7 17.841,24
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 96 -548.709,23
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 97 -6.527.730,00
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién - ———__-TM __527—0—0%
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del perio 9702
Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realiz;:;a___————_—j 9703
I Pérdidas en cambio de moneda extranjera 9704
Ajustes por gastos en provision _ 9705
Ajuste por paﬂicip(ﬁ - o 9706
Ajuste por pagos b\a e | 9707
Ajustes por gananc\a i v :_ -] _ 9708
Ajustes por gasto p&( to 3 T T 9709
Ajustes por gasto po&ﬁiﬂi pcioGiabajgdores L 9710 |
Otros ajustes por pan\d & Gis)intasMrefe T N 9711 -6.874.736,00
CAMBIOS EN ACTN(E;\WVQO, \ 98 6.094.145,80
|(incremento) disminucign en as por colrar chentes 9801 3.058.879,00]
[(Incremento) disminuci cuentas por cobfar 9802 -29.060,00
‘(Incremento) disminucidrhgn _antich proveedores 9803
f(ncremento) disminucion en inventarios  9804] | -300.170,00
(Incremento) disminucién en otros activos ‘ 9805 -93.783,20‘
|Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 9806 3.509.826,00
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 9807 [
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 9808 -51.546,00
Incremento (disminucién) en armch:a_——o;a-e-clientes - —"—"——_—_”———"ﬁ‘
Incremento (disminucién) en otros pasivos : 9810
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTII_._!ZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9820: -982.293,43
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DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1, PARRAFO 16)

PRESENTANTE LEGAL FIRMA DELC CONTADOR
RE: ABDO FELIX ALFONSO ESTEBAN NOMBRE: PEREZ PROANO JENNY MELCHORA
cyRUC: 1714972537 CI/RUC: 1710187228001

SUPERINT ENDEN
B e
31 MAYo 2012

OPERADO
QUITO R 08
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