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Sefior Doctor

Pedro Solines Chacon
Superintendente
Superintendencia de Compaiiias

Ciudad

De nuestra consideracién:

Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a la obligatoriedad de Auditorfa
Externa y de la emisién de informes, adjunto sirvase encontrar un ejemplar definitivo de los
Estados Financieros de Acero de los Andes S.A., por los afios terminados el 31 de
Diciembre de 2008 y 2007, con el informe de los auditores externos independientes.

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

Atentamente,

)

s y39978 ﬂ/‘f/ 2
Sandra Metrizalde O.

/Socia

Adj.: Lo indicado
cc.:  Archivo




Industria Acero de los Andes S.A.

Estados Financieros
Con el Informe de los Auditores Externos

Aiios Terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

Romero & Asociados

Member Horwath International




Industria Acero de los Andes S.A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007

Indice
Informe de los Auditores Externos Independientes............coooviiiiiiiiiiiie i
Estados Financieros Auditados
Balances Generales. ... .. ...,
Estados de Resultados

Estados de Cambios en el Patrimonio de 1os ACCIONISEAS. ... ... .. .oceieverreeerereeieerieeeeeeteeeeeees s e eeaee s
Estados de Flujos de efectivo. . .....oouiiiiiii e e e

Notas a 10s Estados fInancieros.... . .....uuitiirii ittt e




#~ Romero & Asociados —

* + Member Horwath International Av. Amazonas N33-319 y Rumipamba
Edif. Torre Carolina, Piso 9
Quito - Ecuador
+593 (2) 226-7012 Main
+593 (2) 225-7013 Fax
www.romeroyasociados.com

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directorio de
Industria Acero de los Andes S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Industria Acero de los Andes S.A. al 31 de
Diciembre de 2008 y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de los
Accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditorfa.
Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2007,
fueron auditados por otros auditores quienes emitieron una opinién sin salvedades con fecha

11 de Marzo de 2008.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas normas
requieren que la auditorfa se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. La
auditorfa incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditorfa también requiere la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditorfa proporciona una base razonable para nuestra

opinién.

3. En nuestra opinién los estados financieros, mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industria Acero
de los Andes S.A., al 31 de Diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad.
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4. 'Tal como se menciona en la No/a 13, adjunta a los estados financieros, la Compaiifa debe
presentar a la administracion tributaria un anexo de precios de transferencia por aquellas
transacciones realizadas con partes relacionadas del exterior por un monto acumulado superior
a US$ 5,000,000. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compafifa no ha contratado a
una firma especializada para la elaboracién de este estudio. La Administracién de la Compaiifa
considera que el resultado de este estudio no requeriri de provisiones adicionales que deban

considerarse. Los estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia.

SC - RNAE No. 056

bre 311378 CQ/'I/ 0
Sapdra L. Merizalde - Socia
RNC No. 22019

27 de Marzo de 2009
Quito, Ecuador




Industria Acero de los Andes S.A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nozz 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos Pagados por Anticipado

Total activos corrientes

Activos fijos - neto (Notz 5)
Inversiones permanente
Otros activos (Nota 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias ( NoZz 9)

Porcién corriente de obligaciones financieras a largo plazo
(Nota 10)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Anticipos de clientes

Pasivos acumulados (Noza 8)

Total pasivos corrientes
Obligaciones financieras a largo plazo (Noza 10)
Reserva para jubilacién patronal (Nozz 77)

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Noza 12)
Reserva legal

Reserva por valuacién
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

N
Ing. Jorge E’liiaga[ay %/—

Gerente General
Véanse las notas adjuntas

31 de Diciembre de
2008 2007
(US Délares)
1,257,553 $ 179,372
3,591,525 2,012,018
1,633,196 977,451
11,033 6,596
6,493,307 3,175,437
2,033,920 2,073,988
264 264
225,951 188,275
8,753,442 $ 5,437,964
930,904 $ 371,388
16,667 73,405
1,154,411 1,161,896
3,436,628 1,353,199
360,638 133,986
5,899,248 3,093,874
33,333 -
548,240 461,158
1,500,000 1,500,000
15,832 15,832
936,405 936,405
(179,616) (569,305)
2,272,621 1,882,932
8,753,442 $ 5,437,964

X

Sra. Jenny Pérez
Contadora




Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Resultados

Ventas netas (Nota 13)
Costo de ventas (Nota 13)
Utlidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Utilidad en operaciones

‘Otros gastos:

Intereses, neto

Otros, neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores e

impuesto a la renta
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Utllidad (pérdida) neta del afio

Utilidad (pérdida) neta por accién

SALIN

Ing. ]orgl Elizagara
Gerente Gener

Véanse las notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007
(US Ddlares)
$ 10,172,982 $ 5,629,286
8,341,066 4,630,184
1,831,916 999,101
1,026,244 835,508
805,672 163,593
(118,317) (70,386)
(65,008) (39,965)
(183,325) (110,351)
622,347 53,242
(93,352) (7,986)
(139,306) (55,795)
(232,658) (63,781)
$ 389,689 $ (10,539)
$ 0.26 § -
e S
g i/
N > '—‘/’ﬂ:‘f/é :f‘
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Sta. Jenny Pérez

Contadora
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Industria Acero de los Andes

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva Reserva por Pérdidas
Pagado Legal Valuacién Acumuladas Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de
2006 $1,500,000 $ 15,832 $ 956,405 $ (558766) $ 1,913,471
Ajuste - . (20,000) - (20,000)
Pérdida neta del afio - - - (10,539) (10,539)
Saldos al 31 de Diciembte de
2007 1,500,000 15,832 936,405 (569,305) 1,882,932
Utilidad neta del afio - - - 389,689 389,689
Saldos al 31 de Diciembre de
2008 $1,500,000  $ 15,832 $ 936,405 $ (179,616) $ 2,272,621

Ing. ]orgt! Elizéggér- Sta. Jenny Pérez

Gerente General

Véanse las notas adjuntas.

Contadota




Industria Acero de los Andes

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio
Ajustes por:

Depreciacién de activos fijos

Venta / baja de activos fijos

Provisién de ingresos

Amortizacién de otros activos

Provision de jubilacién patronal

Provision cuentas incobrables
Efectivo neto utilizado en las actividades de

operacién antes de cambios en el capital de trabajo:

Disminuci6én en cuentas por cobrar
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) de inventarios
Aumento (disminucién) de anticipo clientes
(Aumento) en otros activos
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar y pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por (atilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Inversiones permanentes

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Variacién de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neta de caja y bancos

Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos al final del afio

™

Ing. Jorge éﬁzag_@L

Gerente General

Véanse las notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007

(US Ddlares)
389,689 $ (10,539
294,770 311,704
2,548 )
(1,529.249) (419,657)
1,250 1275
87,082 9436
51,417 57,931
(702,493) (9,850)
(101,675) 259,564
(4,437) (659
(655,745) 101,353
A (98,200
(38,925) (188,999)
—— (210,980)
P32 (153,708)
(257,251) 20025)
= 26,894
(257,251) 4569
536,111 228,586
536,111 228,586
1,078,181 79,747
179,372 99,625
1,257,553 § 179372

v

e

N

Sra. Jenny Pérez

Contadora




Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2008 y 2007
1. Operaciones

Industria Acero de los Andes S.A. se constituy6 el 24 de Abril de 1974 y su principal actividad
consiste en la fabricacién y comercializacién (bajo pedido) de calderas, intercambiadores de calor,
condensadores, evaporadores, tanques de presién de gas, silos, tanques para almacenamiento de
hidrocarburos y en general equipos para la industria de la construccién metalmecinica. Sus
principales accionistas son personas naturales. Las instalaciones (planta industrial) de la Compaiifa
se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, en la zona industrial al sur de la ciudad.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados al Directorio y Junta General de Accionistas
junto con el informe del auditor externo para su aprobacién final. En opinién de la Gerencia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio y la Asamblea de Accionistas sin
modificaciones.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiia efectte estimaciones y
supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en
dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos estas normas asunto que es requerido por las normas
internacionales de informacién financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se estableci el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
compafifas y entes sujetos al contro! y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicarin a partir del 1 de Enero de 2011: las compafiias que tengan activos totales iguales
o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las compaiifas Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compaifas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y entidades del sector puablico; las sucursales de companias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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Industria Acero de los Andes
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

- Seestablece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo que deberin
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2010.

- Como parte del proceso de transicién, las compatifas prepararan obligatoriamente hasta
Marzo de 2010 un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendrs, al
menos lo siguiente:

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. Ia fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compaiifa

- Esta informacién deberd ser aprobada por el apoderado de las compafifas extranjeras que
ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se deberd preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros
comparativos con especial atenci6n en:

o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre

o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2010.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Caja y Bancos

Caja ybancos estin definidas como caja y depésitos en bancos, facilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura.
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Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Inventarios

Materias primas y mateniales, estén registrados al costo promedio de adquisicién, el mismo que no
excede el valor de mercado.

La Compaiifa incluye en productos en proceso los costos de materia prima y materiales, mano de
obra y costos indirectos de produccién de aquellas 6rdenes de produccién cuyo avance de obra
fisica es inferior al avance de obra monetaria.

Activos Fijos
Estdn registrados al costo de adquisicién mis el reavaldo realizado por un perito independiente en

el afio 2003. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida ttil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones industriales 10%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% y 33%
Muebles y enseres y equipos 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, como costo de ventas.
Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicién.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras estan registradas al costo, considerando que fueron recibidas e incluyen
los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones. Las garantias entregadas se
encuentran adecuadamente reveladas.

Costo de Financiamiento
Los costos de financiamiento se registran como gastos del periodo en el que se devenga.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serdn pagadas en el futuro por
bienes y servicios recibidos.
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Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Participaciéon de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del perfodo en que se devenga. (Ver Nota 14).

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 2008 se registra sobre la base del pasivo y estd
constituida a la tasa del 25%.

La provisién estd constituida sobre la base imponible determinada en la Not 74. Este tributo es
registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Reserva para Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 de la reserva matemdtica
determinada por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mis, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiifa, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
consider6 una tasa de interés actuarial del 4%, la pensién mensual minima de US$ 20 y la tabla de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluida en las tablas de actividad y pensionistas
respectivamente, utilizada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision para Desahucio

Representa la provisién determinada por un actuario independiente para atender la bonificacién,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagari al trabajador el
equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos
de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Codigo del Trabajo del
Ecuador. A partir del afio 2003, la Administracién de la Compafifa decidié6 no efectuar esta

provision.
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Industrnia Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compaiifa originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podrin ser amortizadas

dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al 31 de Diciembre de 2008 US$ 352,709 de pérdidas acumuladas (US$ 546,628 en 2007), estin
pendientes de amortizacién.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Resetva por Valuacion

Registra los efectos netos de los avaltos realizados por peritos independientes a los activos fijos.
El saldo de esta cuenta podri ser objeto de capitalizacién, compensacién de pérdidas o
devolucién en caso de liquidacién de la Compaiifa. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Utilidad (Pérdida) neta por Accion

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de los proyectos que son iniciados y culminados durante el mismo ejercicio, son
llevados a los resultados del afto.

La utilidad estimada de los proyectos que se encuentran en proceso al cierre del ejercicio es
reconocida en funcién del grado de avance de los proyectos, utilizindose como indicador de dicho
avance la relacién entre el costo incurrido hasta el cierre del afio frente a los costos totales
estimados. La utilidad estimada mediante este método es ajustada cuando el avance fisico de las
obras permiten una medicién més apropiada de la utilidad devengada hasta el cierre del ejercicio.

Cuando, durante el transcurso de su ejecucién, la condicién de los proyectos indica que éstos
generarin una pérdida final, ésta es provisionada tan pronto se tiene conocimiento de la misma.
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Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas (accionistas y compaiifas relacionadas) se registran
considerando los términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estin
adecuadamente reveladas, considerando su origen.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dalares)

Clientes $ 2,929979 % 1,526,491
Accionistas 736 1,100
Impuesto al valor agregado 346,393 45,819
Impuestos anticipados 189,444 304,294
Anticipos a proveedores 151,335 131,531
Empleados 7,877 24,660
Provisién para incobrables (34,239) (21,877)

$ 3,591,525 $ 2,012,018

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

2008 2007
(US Délares)
Saldos al inicio $ 21,877 $ 48,881
Provisién con cargo a resultados 56,419 -
Castigos (44,057) (27,004)
Saldos al final $ 34239 $ 21,877

(Espacio en blanco)
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Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Materias primas y materiales $ 1,292,880 $ 897,880
Productos en proceso 72,397 57,992
En trinsito 748 21,579
Régimen 21 267,171 -
$ 1,633,196 $ 977,451

5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

(US Délares)
Saldos al 31 de de Diciembre de 2006 $ 2,383,667
Adiciones 2,024
Depreciacion del afio (311,703)
Saldos al 31 de de Diciembre de 2007 2,073,988
Adiciones 257,250
Ventas/ Bajas (2,548)
Ajuste (7,527)
Reclasificaciones 7,902
Depreciacién del afio (295,145)
Saldos al 31 de de Diciembre de 2008 $ 2,033,920
6. Otros Activos
Otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Délares)

Licencias Software $ 1,766 $ 3,015
Proyectos en desarrollo 151,535 121,691
CAE reclamos indebidos 72,650 63,569

$ 225,951 $ 188,275

Representan los inventarios realizados en los proyectos Hidrovictoria, Comecomsa y Biodiesel.
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Industria Acero de los Andes

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Cuentas pot Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Proveedores $ 614,573 $ 527,283
Relacionadas 420,345 450,189
Accionistas 9,017 96,931
Impuesto a la renta empleados 11,982 10,074
Impuesto al valor agregado 46,765 56,110
Seguro Social 27,111 13,963
Retenciones de impuesto a la renta 5,444 2,605
Otros 19,174 4,741

$ 1154411 $ 1,161,896

Las cuentas por pagar accionistas al 31 de Diciembre de 2008 incluyen US$ 8,428 correspondientes
a préstamos recibidos, los cuales generan una tasa de interés anual del 8.37% y tienen vencimiento
de un afo plazo.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas incluye US$ 116,986 de TAMOAN, valores que serdn
utilizados como aporte para futuras capitalizaciones luego netear con las cuentas por cobrar.

8. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como
sigue:

Participacion  Impuesto

Beneficios de ala
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2007 $ 70,205 $ 7,98 $ 55,795 $ 133,986

Provisiones 205,253 93,352 139,306 437,911
Pagos (147,478) (7,986)  (55,795)  (211,259)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 127980 $ 93,352 $ 139,306 $ 360,638
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9. Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008

(US Délares)
Banco Internacional:

Con vencimiento de capital e interés a partir del 6 de Junio
de 2008, hasta el 4 de Septiembre de 2009 a una tasa de
interés del 11,5% anual. $ 530,904
Con vencimiento de capital e interés a partir del
9 de Octubre de 2008 hasta el 4 de Abril de 2009, a una
tasa de interés del 10,3% anual. 400,000

$ 930,904

Al 31 de Diciembre de 2007, representan el saldo de dos operaciones de crédito concedidos por un
banco local a una tasa de interés del 10% yel 11.5% anual.

10. Obligaciones Financieras a Latgo Plazo

Las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de Diciembre de 2008 consisten de un préstamo
con el Banco Internacional con vencimiento de capital e interés a partir del 18 de Diciembre de
2008, hasta 3 de Diciembre de 2011 por US$ 50,000. Generan una tasa de interés del 9.55% anual.
La porcién corriente al 31 de Diciembre de 2008 asciende a US$ 16,667.

11. Reserva para Jubilaciéon Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal por los afios terminados el 31 de Diciembre,

es como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 $ 379,002 $ 32,720 $ 411,722
Provisiones 49,436 - 49,436
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 428,438 32,720 461,158
Provisiones 920,179 18 90,197
Pagos (3,115) - (3,115)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 515,502 $ 32,738 $ 548,240
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12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre 2008 y 2007 el capital pagado consiste de 1,500,000 acciones ordinarias de
US$ 1.00 cada una.

13. Transacciones con Partes Relacionadas

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partir del afio 2005 y reformadas en el afio
2008, regulan la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Las disposiciones en vigencia establecen que los contribuyentes a la renta cuyas
operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 1,000,000 deben, preparar y presentar a la administracién tributaria el
anexo de precios de transferencia; as{ también los contribuyentes que dentro de una mismo periodo
fiscal haya efectuando operaciones con partes relacionadas del exterior en un monto acumulado
superior a US$ 5,000,000 (300,000 en 2007), deben presentar en adicién al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

Durante el afio 2007, la Compafifa no estuvo sujeta a la presentacién de esta informacién.
Para el afio 2008, el estudio no ha sido contratado a una firma especializada, por lo que no es
posibles determinar si se requerirdn provisiones adicionales. Este estudio debe presentado de

acuerdo con las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Las principales transacciones celebradas con compaiifas relacionadas durante los afios terminados el
31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008
(US Ddlares)
Ingresos:
Consorcio Santos CMI S.A. $ 6,085,389
Costos :
Consorcio Santos CMI S.A.
Operacionales 7,177,219
Intereses

(Espacio en blanco)
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14. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafifa sumé gastos no deducibles tributariamente por
US$ 246,266 (US$ 252,317 en 2007); para el impuesto a la renta, la compaifa disminuys US$
24,224 por deducciones correspondientes a incremento neto de empleados y pago a empleados

discapacitados o que tiene cényuges o hijos con discapacidad y autorizé perdidas de afios anteriores
por US$ 193,920 (US$ 74,393 en 2007).

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2008 se efectuaron retenciones en la fuente por
US$ 49,108 (US$ 75,391 en 2007).

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos de la Compania
correspondiente al afio 2007 y 2008.

15. Garantias

Un resumen de las garantias vigentes al 31 de Diciembre es como sigue:

Tipo de Garantia: 2008
(US Délares)
Garantias entregadas a clientes:
Buen uso de anticipo $ 2,140,139
Buena calidad de materiales 50,930
Cumplimiento de contrato 343,208
Responsabilidad civil 121,860
Accidentes personales 32,000
Garantias aduaneras 122,600
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