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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.:

Introduccién:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.,
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. Los estados financieros de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A. por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2006, fueron auditados por otros auditores (persona
jurldica), cuyo informe emitido con fecha marzo 28 del 2007, contiene una opinién sin
salvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A. es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compatifa. ’

Responsabilidad de los Auditores independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. .

Una auditorla incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intermo
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con.el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditorfa incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
~ Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIA DE
ACERO LOS ANDES S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. :

Enfasis:

5. Como se revela mas ampliamente en la nota 13, la Comparila mantiene transacciones
importantes con sus compailas y partes relacionadas.

Jor2, /ZO‘”/Q‘“/
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INDUSTRIA DE ACERO LOS ANDES S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Délares)

Notas

HwN

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Cargos diferidos, neto
Inversiones Permanentes
Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Porcion corriente de obligaciones financieras a largo plazo
Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Gastos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo
Reserva para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
179,232 99,625
2,012,018 1,909,856
977,451 1,078,804
6.596 0
3,175,297 3,088,285
2,073,988 2,383,667
3,015 551
264 27,168
185,260
2,262,527 2,411,376
— 5437964 __5490,661
371,388 20,077
73,405 122,725
1,217,691 1,411,141
1,353,199 1,451399
78,191 95,721
3.093,874 3,101,063
0 73,405
461,158 411,722
461,158 485,127
3,665,032 3,586,190
1,500,000 1,500,000
15,832 15,832
936,405 956,405
( 569,305) ( 568,766)
1,882,932 1.913.471
5437964 __ 5,490,661




INDUSTRIA DE ACERO LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas

10
11

INGRESOS:

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:

Gastos financieros
Otros (gastos) ingresos, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES, nota 12

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA, nota 12
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
5,629,286 8,708,964
4,630,184 7,368,498

999,101 1,340,466
835,508 1,014,948
163,593 326,518
70,386 ( 129,255)
( 38,965) 0
( 110,3561) ( 129,255)
53242 196,263
(_____7.986) ( 29.,439)
45,256 166,824
(- 565795) ( 89,390)

( __10539) ___ 77.434




INDUSTRIA DE ACERO LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
Social legal facuttativa de capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 120,000 15,832 711,347 2,237,482 ( 1,243597) 1,841,064
Aumento de capital 1,380,000 ( 98,923y ( 1,281,077) ( 1,380,000)
Compensacion ( 612,424) 612,424 ]
Ajuste ( 5,027) ( 5,027)
Utilidad neta del afio 77,434 77,434
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,500,000 15,832 0 956,405 ( 558,766) 1,913,471
Utilidad neta del afio ( 10,539) ( 10,539)
Ajuste de valuacion de activos fijos ( 20,000) ( 20,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,500,000 15,832 0 936,405 ( __569.305) __1,882932

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIA DE ACERO LOS ANDES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion:

Depreciacion

Provisién del 156% de empleados y 25% de impuesto a la renta

Provisién de ingresos

Provisién de pasivos acumulados

Amortizacion

Provision de jubilacion patronal

Provisién para cuentas incobrables ;

Cambios netos en activos y pasivos: o
Cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado y otros
Inventarios
Cuentas por pagar y gastos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Cargos diferidos

Otros aclivos

Inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios, neto de pagos

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final

Ver notas a los estados financieros

— o~ o~

2007 2006
( 10,539) 77,434
311,704 339,882
63,781 118,829
( 486,246) (  270,557)
0 54,721
1,275 14,998
49,436 120,835
0 10,459
(  108,758) (  407.812)
101.353 37,490
93,284 381,312
15.290 477,591
2,024) ( 109,978)
3,739) 0
185,260) 0
26,894 (  19.945)
(164,129) ( 129.923)
228586 (  297.187)
228586 (  297,187)
79,747 50,481
99,625 29,067

— 179372 ___ 79,548




INDUSTRIA DE ACERO L OS ANDES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INDUSTRIA DE ACERO LOS ANDES S.A. (Es una Compafiia estructurada juridicamente
como sociedad anénima). Fue constituida el 24 de abril de 1974 en la ciudad de Quito. La
principal actividad de la Compaififa consiste en dedicarse a la fabricacion y comercializacion
(bajo pedido) de calderas, intercambiadores de calor, condensadores, evaporadores, tanques
de presion a gas, silos, tanques para almacenamiento de hidrocarburos y en general a la
elaboracion de toda clase de equipos para la industria de la construccion metalmecanica. Sus
principales accionistas son personas naturales. Las instalaciones (planta industrial) de la
Compafila se encuentran ubicadas en el Km. 14 %2 de la Av. Panamericana Sur de Quito, en
tanto que la oficina centrai se encuentra ubicada en la Av. Eloy Alfaro 939 y Av. Amazonas, en
el primer piso del Edificio Finandes. La Comparila tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 1780149838001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias. :

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparaciéon y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que ias NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compailia, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propoésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Compaifila considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos e inversiones
a corto plazo de alta liquidez con acreditacion de intereses mensuales.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacién. El costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal
estado y con problemas de obsolescencia se registran en resultados en el perfodo en que
ocurre la baja o pérdida- del inventario. Las importaciones en transito se registran al costo
segun factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

La Compaififa incluye en productos en proceso los costos de materia prima y materiales, mano
de obra y costos indirectos de produccion de aquellas érdenes de produccién cuyo avance de
obra fisica es inferior al avance de obra monetaria.

Gastos pagados por anticipado.- Estan registrados al costo, y lo constituyen pélizas de
seguros adquiridas localmente, las cuales son amortizadas bajo el método de linea recta.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion mas el reavallo realizado por
un perito independiente en el aflo 2003. Los pagos por reparacién y mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son ias siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones industriales 10%
Magquinarias y equipos 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20% y 33,33%

Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segln factura mas
los gastos de nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados.

Instalaciones, representan los desembolsos relacionados con las adecuaciones al edificio
donde funciona la planta industrial y oficina administrativa, las mismas que se deprecian en
base a disposiciones legales vigentes.

Carqgos diferidos.- Representan desembolsos relécionados con las licencias de software y
certificaciones de calidad de la Compafiia, los mismos que en base al criterio de la
Administracion de la Compafiia son amortizados en un plazo de 3 afos (33,33% anual).

Inversiones permanentes.- Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicion.

Reserva legal.- La Ley de Compaillas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Hasta la fecha de emisién de este
informe (marzo 19 del 2008), se encuentra pendiente de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas la apropiacién correspondiente al afio 2007.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compaﬁla reconoce como ingresos del perfodo
al valor de los proyectos iniciados y terminados durante el mismo ejercicio y los costos son
registrados en base al método del devengado.

La utilidad estimada de los proyectos que se encuentran en proceso al cierre del ejercicio es
reconocida en funcién del grado de avance de los proyectos, utilizandose como indicador de
dicho avance la relacion entre el costo incurrido hasta el cierre del afio frente a los costos
totales estimados. La utilidad estimada mediante este método es ajustada cuando el avance
fisico de las obras permiten una medicién mas apropiada de la utilidad devengada hasta el
cierre del ejercicio.

Cuando, durante el transcurso de su ejecucion, la condicion de los proyectos indica que éstos
generaran una pérdida final, ésta es provisionada tan pronto se tiene conocimiento de la
misma.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto plazo.

Participacién de trabajadores.- La Compafila reconoce con cargo a los resuitados del
ejercicio en que se devenga, el 156% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador. La
Compafila contrata a fravés de empresas tercerizadoras e intermediarias debidamente
registradas ante el Ministerio de Trabajo y Empleo, los servicios de personal, nota 12.

Provisién_para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del aflo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio
2007, la Compafiia calculé la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectite ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos. actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Ddlares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$. 21,877 en el 2007 y US$. 48,881 en el 2006 1,504,614 1,457,113
Compatfiias relacionadas y accionistas, nota 13 1,100 772
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 45,819 17,727
Impuestos anticipados 304,294 228,903
Anticipos a proveedores 131,531 188,664
Otras 24,660 16,677
Total s 2,012,018 1.909.856

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
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INVENTARIOS (Continuacié6n)

2007 2006
(Ddlares)
Materia prima 897,880 953,132
Proceso 57,992 98,214
Importaciones en transito 21,579 27,458
Total 977,451 1,078,804

ACTIVOS FI1JOS, NETO

El movimiento de activos fijos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y
2006, es como sigue:

2007 2006
(Doblares)
Saldo al inicio del afto 2,383,667 2,613,571
Adiciones 2,024 109,978
Cargo a resultados (  311,703) { 339,882)

Saldo al final del afio : 2,073.988 __2.383.667
OBLIGACIONES FINANCIERAS ‘

Al 31 de diciembre del 2007, representan el saldo de 2 operaciones de crédito concedidas por
un banco local a una tasa del 10% y el 11,5%.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
(Dolares)
Proveedores 527,283 595,080
Compaifilas relacionadas, nota 13 450,189 638,529
Accionistas 96,931 96,931
Impuesto a la renta Compafiia 55,795 0
Impuesto a la renta empleados 10,074 0
Impuesto al valor agregado 52,316 0
Retenciones de impuesto al valor agregado 3,794 11,925
Retenciones de impuesto ala renta 2,605 19,747
Seguro Social 13,963 15,012
Ofras 4,741 33,917

Total 1,217,691 1,411,141
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Las cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 incluyen US$. 61,170
correspondientes a préstamos recibidos, los cuales generan una tasa de interés anual del
8,37% y tienen vencimiento de un afio plazo.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal por os afios terminados al 31 de diciembre
del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2008
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 411,722 290,887
Provisiones 49,436 120,835
Saldo al final del afio | 461,158 411,722

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta representado por 1:500,000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Tanques de almacenamiento 1,023,392 2,912,807
Recipientes a presion 861,745 1,887,235
Estructuras 58,023 439,003
Tuberias . 2,361,153 2,693,357
Servicios 95,222 419,510
Otros 1,229,751 357,052
Total —5.,620286 __8,708,964

Al 31 de diciembre del 2007, el rubro Ofros, incluye US$. 419,657 (US$. 348,464 al 31 de
diciembre del 2006) de utilidad realizada como consecuencia de la aplicacién de la NEC No.15
al valor de los proyectos que se encuentran en proceso al cierre del ejercicio, utilizdndose
como indicador de dicho avance la relacion entre el costo incurrido hasta el cierre del afio
frente a los costos totales estimados. La utilidad estimada mediante este método es ajustada
cuando el avance fisico de las obras permiten una medicion mas apropiada de la utilidad
devengada hasta el cierre del ejercicio.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:




11. COSTO DE VENTAS (Continuacion)

Tanques de almacenamiento
Recipientes a presion
Estructuras

Tuberias

Servicios

Miscelaneos

Costos indirectos

Total
12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Utilidad antes de participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles

Menos:
Amortizacion de pérdidas afios anteriores
15% de participacion de trabajadores

Base de calculo para el impuesto a la renta

25% de impuesto a la renta

14

2007 2006
(Dolares)

725,653 2,335,295
511,051 1,651,959
184,882 134,056
1,466,680 2,449,876
251,711 303,263
328,785 0
1,161,423 494 049

4630184 __7,368.408

2007 006
(Dolares)

53,242 196,263
27,820 309,922
150,104 119,186
7,986 29,439
223,180 357,560
55,795 89,390

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los aflos terminados el 31 de diciembre del

2007 y 2006 es el siguiente:

Saldo por cobrar al inicio del afio

Cargo a resultados
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente

Saldo por cobrar (pagar) al final del afio, nota 3

2007 2008
(Do6lares)
0 0
{ 55,795) ( 89,390)
304,009 77,828

——248.214 ( _ 11,562)

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de perlodos futuros.

P.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fecha de emision de este informe (marzo 11 del 2008), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2007 y 2006, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos del afio 2006 al 2007 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

007 2006
(Ddlares)
Balance General:
Cuentas por pagar:
Consorcio Santos CMI S.A. 376,997 561,678
Tamoan 73,193 76.851
Saldo por pagar al final del afio 450,190 638,529

Compaliias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos pagar a

compafifas relacionadas no originan, ni devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ciertos saldos de los estados financieros adjuntos, han
sido reclasificados para su adecuada presentacion y revelacion.




