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Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industria Acero de los Andes S.A. al 31
de Diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patnimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normmas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caricter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinién.

La Compafifa registra sus ingresos y costos por contratos de construccién, de acuerdo con el
método de avance de obra; sin embargo, la aplicacién de este método por el afio terminado el
31 de Diciembre de 2004 fue inapropiada produciéndose un registro en inventarios en proceso
y en ingresos del afio por US$ 284,000, en lugar de contabilizarse los ingresos y los costos y
gastos relacionados de cada uno de los proyectos en el periodo al que corresponden. Debido a
este registro, los activos y pasivos corrientes se encuentran sobrestimados en US$ 1,202,230 y
las ventas netas y costos de ventas se encuentran subestimados por el mismo monto. Durante
el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, la Compaiiia efectué la correccion de esta
transaccion directamente con pérdidas acumuladas.

Al 31 de Diciembre de 2004, y por el afio terminado en esa fecha, la Compatiia no incluye en
los estados financieros adjuntos US$ 180,000 aproximadamente de gastos relacionados con
provisiones de cuentas incobrables, inversiones permanentes y otros gastos no contabilizados.
Consecuentemente la pérdida neta del afio y las pérdidas acumuladas a esa fecha, se encuentran
subestimadas en dicho monto. Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, 1a
Compaiiia efectud la correccién de esta transaccién directamente con pérdidas acumuladas.
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En nuestra opinién, los estados financieros de 2005, mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos imnportantes, la situacién financiera de
Industria Acero de los Andes S.A., al 31 de Diciembre de 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. En
nuestra opinion excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los pérrafos 3 y 4, los
estados financieros de 2004, mencionados en el primer parrafo presentan razonablemmente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industria Acero de los Andes S.A.
al 31 de Diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre de
2005 y 2004, los estados financieros han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuari como negocio en marcha. Como se muestra en los estados financieros adjuntos, la
operaci6én de la Compaiiia se ha visto afectada por las pérdidas de los Gltimos afios. Para
solventar esta situacion, la Administracion ha emprendido en nuevos proyectos relacionados

con el giro del negocio.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

(me\wv X QSQ{WAQS

SC - RNAE No. 056

(<. NDENCIA DE CIAS
Es.l.’gﬂ}l‘s N INFORMATICA

7- JUN. 2006

Mercy Cruz

)

-

et

lewri? s Lhivo
L. Merizalde - Gerente

C No. 22019

31 de Marzo de 2006
Quito, Ecuador

Junin 114 y Malecén
\  Edit. Torres del Rio, Piso 6
" P.O. Box 09-01-9094
Guayaquil - Ecuador

' T (593 - 4) 256-0655

F (593 - 4) 256-2199

' www.romeroyasoclados.com

Rumipamba N33-319 y Av. Amazonas
Edif. Torre Carolina, Piso 10

P.O. Box 17-16-1864

Quiito - Ecuador

T (593 - 2) 226-7012

F (593 - 2) 225-7013

2

Member of Grant Thornton International



31 de Diciembre de

2005 2004
(US Délares)
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos correntes:
Sobregiro bancario $ 63,675 §$ 45,836
Porcién corriente de obligaciones
financieras a largo plazo (Nota 9) 297,186 466,212
Cuentas por pagar (Nota 7) 1,215,555 2,372,273
Anticipos de clientes 1,213,110 1,405,020
Pasivos acumulados (Nozz 8) 47,535 48,742
Total pasivos corrientes 2,837,061 4,338,083
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 9) 196,131 184,886
Reserva para jubilacién patronal (Noza 70) 290,887 266,941
Patrimonio de los accionistas: .
Capital pagado (Noza 11) 120,000 120,000
Reserva legal 15,832 15,832
Reserva de capital 711,347 711,347
Reserva por valuacién 2,237,482 2,237,482
Pérdidas acumuladas (1,243,597) (612,425)
Total patrimonio de los accionistas 1,841,064 2,472,236
Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 5,165,143 § 7,262,146

Véanse las notas adfuntas.



Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Ventas netas (Notas 12 y 16) 5,221,724 $ 6,620,141
Costo de ventas (Notas 12 y 16) (4,141,060) (5,478,700)
Utilidad bruta 1,080,664 1,141,441
Gastos de administracion y ventas (Notas 12 y 16) (1,461,522) (1,420,018)
Pérdida en operaciones (380,858) (278,517)
Otros gastos:
Intereses, neto (78,539) (154,012)
Otros, neto 15,718 4,637
(62,821) (158,649)
Pérdida neta del afio (443,679) $ (437,226)
Pérdida neta por accion 001 $ (0.01)
Viéanse las notas adjuntas.



Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva Reserva Reservapor  Pérdidas
Pagado Legal de Capital Valuacién  Acumuladas Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2003 $ 120000 §$ 10,748 §$ 711347 § 2279882 § (212,515 § 2909462
Apropiacién - 5,084 - - (5.084) -
Venta de activos fijos
revaluados - - - (42,400) 42,400 -
Pérdida neta del afio - - - - (437,226) (437,226)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2004 120,000 15,832 711,347 2,237,482 (612,425) 2472236
Ajuste (Nota 16) - - - - (187,493) (187,493)
Pérdida neta del afio - - - - (443,679) (443,679)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2005 $ 120000 $ 15832 $ Ti1 347 2§ 2237482 $ (1,243,597)  $ 1,841,064
Viéanse las notas adjunias.



Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Pérdida neta del aio ' $ (443,679) $ (437,226)
Ajustes por
Depreciacion de activos fijos 397,082 420,907
Valor residual en bajas/ventas de activos fijos . 78,196 34,839
Provisia de ingresos (12,39) (84,075
Provision de pasivos acomulados 47,535 48,742
Amortizacion de otros activos 22,528 -
Provisién de jubilacién patronal 23,946 13,925
Provisién cuentss incobrables 66,891 -
Gastos pagados por saticipado 5,045 -
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de las actividades de
operacion antes de cambios en el capital de teabsjo: 84,648 (202,888)
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 451,653 830,511)
Disminucion de inventarios 1,121,336 281,717
Disminucion de gastos anticipados . 22,410
Disminucion de otros activos - 114
(Disminucién) aumento de cuentas por pagac (1,295,089) 687,590
(Disminucién) de pasivos acumulados (48,742) (101,145)
(Disminuciéa) de jubilacion patronal - (7,580)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién 313,806 (150,293)
Compra de activos fijos 92,540) (101,610)
Inversiones permanentes - 9,515
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (92,540) (92,095)
Flujos de efectivo en actividades de finsnciamieato:
Variaciém de obligaciones financieras (157,781) 74,354
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
financiamiento (157,781) 74,354
Aumento (disminucion) neta de csja y bancos 63,485 (168,034
Caja y bauncos al inicio del aiio (34,418) 133,616
Caja y bancos al final del afio s 29,067 $ (34,418)

Viéanse las notas adjuntas




Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2005 y 2004

1 Operaciones

Industria Acero de los Andes S.A. se constituy6 el 24 de Abril de 1974 y su principal actividad
consiste en la fabricacion y comercializacién (bajo pedido) de calderas, intercambiadores de calor,
condensadores, evaporadores, tanques de presion de gas, silos, tanques para almacenamiento de
hidrocarburos y en general equipos para la industria de la construccién metalmecanica. Sus
principales accionistas son personas naturales. Las instalaciones (planta industrial) de la Compafiia
se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, en la zona industrial al sur de la ciudad.

Los estados financieros adjuntos serin presentados al Directorio y Junta General de Accionistas
junto con el informe del auditor extemo para su aprobacién final. En opinién de la Gerencia, los
estados financieros adjuntos serin aprobados por el Directorio y la Asamblea de Accionistas sin

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia continuar
como negocio en marcha. Como se muestra en los estados financieros, la operacién de la
Compaiiia y su continuidad se ha visto afectada por las pérdidas de los Gltimos afios. Para
solventar esta situacion, la Administracién ha emprendido en nuevos proyectos relacionados con el
giro del negocio, los que incluyen:

a. El hderazgo en la construccion del proyecto Hidroeléctrico Victoria, 1a cual se prevé iniciar
en el segundo semestre del afio 2006.
. Construccion, mejoramiento y operacién de un terminal de derivados de hidrocarburos; y
c. Disefio y construccion de plantas para la obtencién de combustible biodiesel.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, Ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados, tal como es requerido por las nonmas internacionales de informacién
financiera.




Industria Acero de los Andes S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidas como caja y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, Ias cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura.

Inventarios

Materias primas y materiales, estin registrados al costo promedio de adquisicién, el mismo que no
excede el valor de mercado.

Hasta el 31 de Diciembre de 2004, los productos en proceso incluye los costos de matenia poima y
mateniales, mano de obra y costos indirectos de produccion; mias la utilidad proporcional estimada
devengada al cierre del ejercicio de acuerdo con la nota de reconocimiento de ingresos, la cual se
registra con crédito 2 la cuenta de ingresos en los resultados del afio, provenientes de la aplicacién
de la norma ecuatoriana de contabilidad aplicable a los contratos de construccién. A partir del 1 de
Enero de 2005, la Compaiiia incluye en productos en proceso los costos de materia prima y
materiales, mano de obra y costos indirectos de produccion de aquellas 6rdenes de produccién
cuyo avance de obra fisica es infenior al avance de obra monetarnia.

Activos Fijos
Estin regjstrados al costo de adquisicién mas el reavalio realizado por un perito independiente en

el afio 2003. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida util estimada, en base 2 los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones industniales 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion : 20%y 33%
Muebles y enseres y equipos 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, como costo de ventas.
Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicién.




Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas e
incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones. Las garantias entregadas se
encuentran adecuadamente reveladas.

Costo de Financiamiento
Los costos de financiamiento se registran como gastos del periodo en el que se devenga.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin pagadas en el futuro por
brenes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

Reserva para Jubilacion Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 de la reserva matematica
determinada por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacién de los trabajadores que por veinticinco afios o mas, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compatifa, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
considerd una tasa de interés actuarial del 4%, el salario minimo vital de US$ 4 y la tabla de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las tablas de actividad y pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Compaiiia incluy6 en el estado de resultados el 100% del
calculo efectuado anualmente por el actuario, como provisién.

Provision para Desahucio

Representa la provision determinada por un actuario independiente para atender la bonificacién,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagari al trabajador el
equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Codigo del Trabajo del
Ecuador.

A partir del afio 2003, la Administracién de la Compaiiia decidi6 no efectuar esta provision.
10




Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Pérdidas Acomuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compatiia originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podrin ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Reserva Legal

La Ley de Compatfiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad
liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversién de los estados financieros en sucres a US Délares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas.

Reserva por Valuacion

Registra los efectos netos de los avaliios realizados por peritos independientes a los activos fijos.
El saldo de esta cuenta podri ser objeto de capitalizacion, compensacion de pérdidas o
devolucion en caso de liquidacién de la Compafiia. No podri distribuirse como utilidades ni
utilizarse para cancelar el capital suscnito no pagado.

Pérdida neea por Accion

La pérdida neta por accion se calcula considerando el promedio de acciones en circulacién durante
el afio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de los proyectos que son iniciados y culminados durante el mismo ejercicio, son
llevados a los resultados del afio.

La utilidad estimada de los proyectos que se encuentran en proceso al cierre del ejercicio es
reconocida en funcién del grado de avance de los proyectos, utilizindose como indicador de dicho
avance la relaci6n entre el costo incurtido hasta el cietre del afio frente a los costos totales
estimados. La utilidad estimada mediante este método es ajustada cuando el avance fisico de las
' 11




Industria Acero de los Andes S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos (continuacién)
obras permiten una medicion més apropiada de la utilidad devengada hasta el cierre del ejercicio.

Cuando, durante el transcurso de su ejecucion, la condicién de los proyectos indica que éstos
generarin una pérdida final, ésta es provisionada tan pronto se tiene conocimiento de la misma.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas (accionistas y compafiias relacionadas) se registran
considerando los términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estin
adecuadamente reveladas, considerando su origen.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Clientes $ 979,149 $ 1,497,117
Accionistas 797 22,624
Impuesto al valor agregado - 10,542
Impuestos anticipados 228,903 158,569
Anticipos a proveedores 125,787 211,138
Empleados 23,560 30,901
Provision para incobrables (38,422) (3.932)

$ 1,319,774 $ 1,926,959

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2005 2004
Saldos al inicio $ 3,932 $ 82,615
Provisién con cargo 2 resultados 66,891 -
Provision con cargo a pérdidas acumuladas 9,627 -
Castigos (42,028) (78,683)
Saldos al final $ 38,422 $ 3,932

12




4. Inventarios

Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Materias primas y materiales

Productos en proceso

En trinsito

5. Activos Fijos

2005 2004
(US Délares)
) 915,671 § 750,056
188,053 1,486,305
12,570 1,269
$ 1,116,294 $ 2,237,630

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Bajas/ Transferen- Diciembre de Diciembre de
2003 Adiciones  Ventas cias 2004 Adiciones Ventas 2005
(US Délares)
$ 750,000 $ - $ - § - $ 758,000 - $ - & 750,000
1,188,190 16372 - 43055 1,247,617 - - 1,247,617
Instalaciones industriales 353,833 - - - 353,833 - - 353,833
Maquinaria y equipo 1,889,737 30,358 - - 1,920,095 27,822 - 1,947,917
Vehiculos 92,168 32,500 (42,400 - 82,268 58232  (90,732) 49,768
Equipo de computacion 112,512 2,544 - - 115,056 4,693 - 119,749
Muebles, enseres y
equipos 72,550 3203 - - 75,753 1,793 - 77,546
Construcciones en curso 26,422 16,633 - (43,055) - - -
Depreciacién acumulada ___ (1,134,967) 420,907) 7,561 . (1548,313)  (397,082) 12536 (1,932,859)
$_ 3350445 $319297) $(4839) $ - $299%.309  $(04542) $(7R196) $ 261357

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran en garantia de préstamos concedidos
por Produbanco, para lo cual se ha constituido hipoteca abierta a favor del banco. (Ver Nota 14).
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inversiones permanentes

Inversiones permanentes al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Valor en libros
Porcentaje de
2005 2004 participacion
(US Ddlares)
Tecnolégicas Ecologica de
Chile S.A. $ S 37,020 45%
La Cemento Nacional CA. 269 269 0.00037%
Proyecto Hidro Victoria 6,944 9,419 -
$ 7,213 $ 46,708
7. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2005 2004
(US Dilares)
Proveedores $ 749,976 $ 794,385
Relacionadas 311,888 1,507,996
Accionistas 36,832 37,390
Impuesto al valor agregado 66,409 . -
Seguro Social 13,028 11,110
Retenciones de impuesto a la renta 30,518 20,183
Otros 6,904 1,209
$ 1,215,555 ¢ 2,372,273

8. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pastvos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Pasivos Acumulados (continuacién)

Participacién Impuesto
Beneficios de ala
Sociales  Trabajadores Renta Total
(US Délares)
Saldos at 31 de Diciembre de 2003 $ 35624 $ 17454 $ 48,067 $101,145
Provisiones 139,933 - - 139,933
Pagos (126,815) (17,4549) (48,067) (192,336)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 48,742 - - 48,742
Provistones 139,28 - - 139,28
Pagos (140,488) - - (140,488)
Saldos al 31 de Diciembre de 200 $ 47535 § - $ - $ 47,535
9. Obligaciones Financieras a Largo Plazo
Las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2005 2004
(US Délares)
Banco Intemacional:
Con vencimiento de capital e interés a partir del 1
de Enero de 2006, hasta el 27 de Noviembre
de 2008, 2 una tasa de interés del 10% anual. $ 200000 % -
Con vencimiento de capital e interés 2 partir del 1
de Agosto de 2003, hasta el 16 de Julio de
2006 a una tasa de interés del 13% anual. 133,317 339,717
Con vencimiento de capital e interés a partir del
22 de Enero de 2004, hasta el 5 de Junio de
2007, a una tasa de interés del 13% anual. 160,000 172,082
Con vencimiento de capital e interés a partir del
20 de Abnl de 2004, 2 una tasa de interés del
13% anual. - 139,299
Porcion corriente (297,186) (466,212)
$ 196,131 § 184,886
Los vencimientos de capital e intereses por afio, son como sigue:
2005 2004
Aiio (US Délares)
2006 - 190,154
2007 135,539 -
2008 77,441 -
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Industnia Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Reserva para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal por los afios terminados el 31 de Diciembre,
€s Como Ssigue:

Jubilacia
Patronal Desabucio Total
(US Dilares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 227876 $ 32720 $ 260,596

Provisiones 13,925 - 13,925
Pagos (7,580) - (7,580)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 234221 32,720 266,941
Provisiones 23,946 - 23,946

Saldos al 31 de Diciembre de 2005 $ 258,167 $ 32,720 $ 290,887

1L Capital Pagado

Al 31 de Diciembre 2005 y 2004 el capital pagado consiste de 30,000,000 de acciones ordinarias de
US$ 0.004 cada una.

Con fecha 8 de Junio de 2004 la Junta General Ordinana de Accionistas resolvié autorizar el
incremento de capital en la suma de US$ 3,000,000. A la fecha de emision del informe de los
auditores extemnos independientes los trimites para este incremento de capital estin en proceso.

12. Tramsacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas durante los afios terminados
el 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Ingresos:
Consorcio Santos CMI S.A. $ 1,093,546 $ 481,765
Costos :
Consorcio Santos CMI S A.
Operacionales 498,288 1,822,788
Intereses 14,486 -
Gastos:
Directores y Accionistas 232,155 134,400
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Participacién de Trabajadores e Impuesto a Ia Renta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacin de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién de
tmpuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1993 2 2002, ha prescrito.

14. Garantias

Un resumen de las garantias vigentes al 31 de Diciembre es como sigue:

Tipo de Garantia: 2005 2004
(US Délares)

Garantias entregadas a clientes:

Seriedad de oferta $ - 3 2,400

Buen uso de anticipo 7,980 107,310

Cumplimiento de contrato 3,150 94,775
Garantias aduaneras - 320,000
Garantia bancaria 156,602 -
Garantias entregadas a instituciones financieras:

Hipotecas 1,500,000 455,620
15. Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2005, la Compaiiia mantiene los siguientes asuntos contingentes en su contra:

e Con fecha 7 de Abnl de 2005, la Compaiiia recibié de la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana CAE, una determinacion por US$59,000 correspondiente a contravenciones y
faltas reglamentarias, sobre los valores reportados en los informes de auditoria sobre el
Régimen Aduanero de Dep6sito Industrial, requiriéndose el pago de este monto. Asi
como, la nacionalizacién de los saldos de mercaderias mantenidas en el dep6sito industrial
al 31 de Diciembre de 2004 y la nacionalizacion o reexportacién de los desperdicios
generales producidos en el petiodo del 1 de Julio al 31 de Diciembre de 2003 y del 1 de
Enero al 30 de Junio de 2004. Hasta el 31 de Octubre de 2005, la Compafiia procedié a
cancelar las multas impuestas por la Corporacion Aduanera Ecuatoniana CAE y en Mayo
de 2006, se realizb el pago de las liquidaciones correspondientes a desperdicios generales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Ajustes de periodos anteriores

Al 31 de Diciembre de 2005, la Compaiiia incluy6 los ajustes correspondientes a la aplicacién de la
norma ecuatoniana de contabilidad para contratos de construccion en las cuenta de patrimonio b)
pérdidas acumuladas. Asi mismo, incluyé como ajustes de periodos anteriores, valores relacionados
con provision de cuentas incobrables y de valuacién de inversiones.

El efecto de estos ajustes fue un incremento en la pérdida acumulada por US$ 187,493.
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