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Auditores Independientes

Romero & Asociados Grant Thornton %

Informe de los Auditores Externos Independientes

Alos Accionistas y Directorio de
Industria Acero de los Andes S.A.

D

Junin 114 y Malecén
Edif. Torres del Rio, Piso 6
P.O. Box 09-01-9094
Guayaquil - Ecuador
T (593 - 4) 256-0655
F (593 - 4) 256-2199

www.romeroyasociados.com

Hemos auditado el balance general adjunto de Industria Acero de los Andes S.A. al 31 de
Diciembre de 2004, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patnmonio de
los Accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Los estados financieros de Industria Acero de los Andes S.A. al 31 de Diciembre de 2003 y
por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su
informe con fecha 26 de Marzo de 2004. Esta opinion contiene los siguientes asuntos:

* “Limitaciones en el alcance por no contar con informaciones sobre las inversiones en
acciones y registros contables actualizados de los inventarios importados bajo el régimen
especial aduanero de dep6sito industrial.

®  Correccién por parte de la Compaiiia en el afio 2003, de una limitacién reportada en el afio
2002, sobre las compras realizadas de bienes y servicios.

*  Un parrafo adicional al dictamen que hace referencia al reavaliio de activos fijos efectuada
en el afio 2003”.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas nommas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
mexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria
también requiere la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados fimancieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

La Compaiiia registra sus ingresos y costos por contratos de construccién, de acuerdo con el
método de avance de obra; sin embargo, la aplicacion de este método por el afio terminado el
31 de Diciembre de 2004 fue inapropiada produciéndose un registro en inventarios en proceso
y en ingresos del afio por US$ 284,000, en lugar de contabilizarse los ingresos y los costos y
gastos relacionados de cada uno de los proyectos en el periodo al que corresponden. Debido a
este registro, los activos y pasivos corrientes se encuentran sobrestimados en US$ 1,202,230 y
las ventas netas y costos de ventas se encuentran subestimados por el mismo monto.

Rumipamba N33-319 y Av. Amazonas

Edif. Torre Carolina, Piso 10

P.O. Box 17-16-1864

Quito - Ecuador

T (593 - 2) 226-7012
F (593 - 2) 225-7013

Member of Grant Thornton international




Romero & Asociados Grant Thornton %

Auditores Independientes

4. Al 31 de Diciembre de 2004, y por el afio terminado en esa fecha, la Compafiia no incluye en
los estados financieros adjuntos US$ 180,000 aproximadamente de gastos relactonados con
provisiones de cuentas incobrables, inversiones permanentes y otros gastos no contabilizados.
Consecuentemente la pérdida neta del afio y las pérdidas acumuladas a esa fecha, se encuentran
subestimadas en dicho monto.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4,
los estados financieros de 2004, mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industria Acero de los Andes
S.A,, al 31 de Diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

/f\ N b Y
% Q AW ) A& )"Q
SC - RNAE No. 056
-NW [N
Betsi
RNC No. 21333
1299727 %«':/ﬁ
dra L. Merizalde - Gerente
C No. 22019
— 30 de Marzo de 2005, excepto por lo mencionado en las Nozas 75 y 16 que es de fecha 8 de Junio
de 2005 . :
Quito, Ecuador
Junin 114 y Malecén Rumipamba N33-319 y Av. Amazonas
Edit. Torres del Rio, Pi j ina, Pi
PO, Oon 0010004 FO.Box Tt
Guayaquit - Ecuador Quito - Ecuador
T (593 - 4) 256-0655 T (593 - 2) 226-7012
F (593 - 4) 256-2199 F (593 - 2) 2257013

www.romeroyasociados.com
Member of Grant Thornton International
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Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos cornientes:
Sobregiro bancario
Porcién corriente de obligaciones
financieras a largo plazo (Noza 9)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Anticipos de clientes
Pasivos acumulados (Noza 8)
Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras a largo plazo (Noza 9)
Reserva para jubilacion patronal (Nota 710)

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Noza 71)
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Véanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de
2004 2003
(US Délares)

45,836 $ -
466,212 237,026
2,372,273 1,555,019
1,405,020 1,321,499
48,742 101,145
4,338,083 3,214,689
184,886 339,718
266,941 260,596
120,000 120,000
15,832 10,748
711,347 711,347
2,237,482 2,279,882
(612,425) (212,515)
2,472,236 2,909,462
7,262,146 6,724,465
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Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2004 2003
(US Délares)
Ventas netas (Nota 12) $ 6,336,066 $ 7,675,761
Ingresos provenientes de la aplicacion de la NEC
relativo a contratos de construccion 284,075 175,175
Costo de ventas (Noza 12) (5,478,700) {6,778,499)
Utilidad bruta 1,141,441 1,072,437
Gastos de administracién y ventas (Nota 12) (1,420,018) (893,060)
(Pérdida) Utilidad en operaciones ‘ (278,577) 179,377
Otros (gastos) ingresos:
Intereses, neto (154,012) (107,307)
Otros, neto (4,637) 44289
(158,649) (63,018)
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta (437,226) 116,359
Participacién de trabajadores (Nota 73) - (17,454)
Impuesto a la renta (Noza 13) - (48,067)
- (65,521)
(Pérdida) Utilidad neta del afio $ (437,226) § 50,838
(Pérdida) Utilidad neta por accién $ (364 § 0.002
V'éanse las notas adjuntas.
5
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Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva Reserva Reserva por Pérdidas
Pagado Legal de Capital Valuacién  Acumuladas Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2002 $ 120000 § 10,748 $ 711,347 s - $ (263353) § 578,742
Revalorizacion de activos
fijos - - - 2,279,882 - 2,279,882
Utilidad neta del afio - - - - 50,838 50,838
Saldos al 31 de Diciembre
de 2003 120,000 10,748 711,347 2,279,882 (212,515) 2,909,462
Apropiacién - 5,084 - (5,084) -
Venta de activos fijos
revaluados - - - (42,400) 42,400 -
Pérdida neta del afio - - - - (437,226) (437,226)
Saldos al 31 de Diciembre
de 2004 $ 120000 $15832 $ 711,347 $ 2237482 $ (612,425) $ 2,472,236
Viéanse las notas adjuntas.
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Industria Acero de los Andes S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
(Pérdida) Utilidad neta del afio
Ajustes por.
Depreciacion de activos fijos
Valor residual en bajas/ventas de activos fijos
Provision de ingresos
Provision de pasivos acumulados
Amortizacion de otros activos
Provisién de jubilacién patronal
Efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién de inventarios

Disminucién (aumento) de gastos anticipados
Disminucién de otros activos

Aumento (disminucién)de cuentas por pagar
(Disminucién) de pasivos acumulados
(Disminucién) de jubilacién patronal

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Compra de activos fijos
Inversiones permanentes

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Variacion de obligaciones financieras
Variaciéon de préstamos de accionistas

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
(Disminucion) neta de caja y bancos

Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del aiio

V'éanse las notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2004 2003
(US Délares)
@37226) % 50,838
420,907 194,788
34,839 -
(284,075) (175,175)
48,742 .
- 20,302
13,925 136,691
(202,888) 227444
(830,511) 311,528
281,717 96,335
22,410 (25,523)
114 14,548
687,590 (506,324)
(101,145) (344,665)
(7,580) -
(150,293) 3 (226,657
(101,610) (132,604)
9,515 -
(92,095) (132,604)
74,354 89,711
- (11,873)
74,354 77,838
(168,034) (281,423)
133,616 415,039
(34,418) $ 133,616
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2004 y 2003

1. Operaciones

Industria Acero de los Andes S.A. se constituy6 el 24 de Abril de 1974 y su principal actividad
consiste en la fabricacién y comercializacién (bajo pedido) de calderas, intercambiadores de calor,
condensadores, evaporadores, tanques de presion de gas, silos, tanques para almacenamiento de
hidrocarburos y en general equipos para la industnia de la construccion metalmecanica.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados, tal como es requerido por las nommas internacionales de contabilidad.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidas como caja y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura.

Inventarios

Materias primas y materiales, estin registrados al costo promedio de adquisici6n, el mismo que no
excede el valor de mercado.

Los productos en proceso incluye los costos de materia prima y materiales, mano de obra y costos
indirectos de produccién; mis la utilidad proporcional estimada devengada al cierre del ejercicio
de acuerdo con la nota de reconocimiento de ingresos, la cual se registra con crédito a la cuenta de
ingresos provenientes de la aplicacion de la NEC 15, contratos de construccién, como resultados
del afio. : 8
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos
Estin registrados al costo de adquisicién mis el reavaliio realizado por un perito independiente en

el afio 2003. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en
funci6n de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones industriales 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% y 33%
Muebles y enseres y equipos 10%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, como costo de ventas.
Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicion.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras estin registradas al costo, considerando que fueron recibidas e
incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones. Las garantias entregadas se
encuentran adecuadamente reveladas.

Costo de Financiamiento

Los costos de financiamiento producidos durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2004
y 2003 se registran como gastos del periodo en el que se devenga.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin pagadas en el futuro por
bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva para Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 de la reserva matemitica
determinada por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales de
jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
consider6 una tasa de interés actuarial del 4%, el salario minimo vital de US$ 4 yla tabla de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidas en las tablas de actividad y pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. .

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 la Compatfiia incluy6 en el estado de resultados el 100% del
calculo efectuado anualmente por el actuario, come provision.

Provision para Desahucio

Representa la provision determinada por un actuario independiente para atender la bonificacion,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador pagari al trabajador el
equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo con el Codigo del Trabajo del
Ecuador.

A partir del afio 2003, la Administracién de la Compaiiia decidié no efectuar esta provision.
Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compafiia originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podrin ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nota 73.

Impuesto a Ia Renta

La provisién para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

~
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Ihdustﬂa Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatotia no menor del 10% de la utilidad
liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversién de los estados financieros en sucres a US Ddlares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas.

Reserva por Valuacion

Registra los efectos netos de los avalios realizados por peritos independientes a los activos fijos.
El saldo de esta cuenta podra ser objeto de capitalizacién, compensacion de pérdidas o
devolucién en caso de liquidacion de la Compafiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

(Pérdida) Utilidad neta por Accién

La (pérdida) utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de los proyectos que son iniciados y culminados durante el mismo ejercicio, son
lievados a los resultados del afio.

La utilidad estimada de los proyectos que se encuentran en proceso al cietre del ejercicio es
reconocida en funcién del grado de avance de los proyectos, utilizandose como indicador de dicho
avance la relacién entre el costo incurrido hasta el cierre del afio frente a los costos totales
estimados. La utilidad estimada mediante este método es ajustada cuando el avance fisico de las
obras permiten una medicién mas apropiada de la utilidad devengada hasta el cierre del ejercicio.

Cuando, durante el transcurso de su ejecucion, la condicién de los proyectos indica que éstos
generaran una pérdida final, ésta es provisionada tan pronto se tiene conocimiento de la misma.

~
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Industria Acero de los Andes S.A.
P
- Notas a los Estados Financieros (continuacion)
‘ 2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
— Transacciones con Partes Relacionadas
— Las transacciones con partes relacionadas (accionistas y compafiias relacionadas) se registran
considerando los términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estin
- . .
. adecuadamente reveladas, considerando su origen.
—
- 3. Cuentas por Cobrar
paa—a
Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
—
2004 j 2003
— (US Délares)
pn Clientes . 1,497,117 §$ 670,443
Accionistas 22,624 80,479
- Impuesto al valor agregado 10,542 103,945
— Impuestos anticipados 158,569 102,874
' Anticipos a proveedores 220,738 20,116
—- Empleados ) 21,301 26,031
— Provisién para incobrables (3,932) (82,615)
’ ' $ 1,926,959 $ 921,273
~
* El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por el afio terminado el 31 de Diciembre
r de 2004, es como sigue:
ro 2004
—
” -
’ Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 82,615
— Castigos (78,683)
— Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 3,932
=
pro—
o
po
— 12




Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2004 2003
(US Délares)
Materias primas y materiales $ 750,056 $ 1,003,039
Productos en proceso | 1,486,305 1,164,220
En trinsito 1,269 30,003
$ 2,237,630 $ 2,197,262

5. Activos Fijos

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de  Adiciones Bajas/ Transferen- Diciembre de
2003 Ventas cias 2004
(US Délares)
Terrenos $ 750,000 $ -3 - $ - $ 750,000
Edificios 1,188,190 16,372 - 43,055 1,247,617
Instalaciones industriales 353,833 - - - 353,833
Maquinaria y equipo 1,889,737 30,358 - - 1,920,095
Vehiculos 92,168 32,500 (42,400) - 82,268
Equipo de computacion 112,512 2,544 - - 115,056
Muebles, enseres y
equipos 72,550 3,203 - - 75,753
Construcciones en curso 26,422 16,633 - (43,055) -
Depreciacién acumulada (1,134,967)  (420,907) 7,561 - (1,548,313)

$ 3,350,445 $(319,297) $(34,839) $ - S 2,996,309

Las oficinas administrativas de la Compafifa se encuentran en garantia de préstamos concedidos
pot Produbanco, para lo cual se ha constituido hipoteca abierta a favor del banco. (Ver Noza 74).

13
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inversiones permanentes

Inversiones permanentes al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Valor en libros
Porcentaje de
2004 2003 participacion
(US Délares)
Tecnoldgicas Ecoldgica de
Chile S.A. $ 37,020 § 45,000 45%
La Cemento Nacional C.A. 269 269 0.00037%
Otros 9,419 10,954
$ 46,708 $ 56,223
7. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2004 2003
(US Délares)
Proveedores $ 794,385 § 886,250
Relacionadas 1,507,996 597,876
Accionistas 37,390 -
Retenciones de impuesto a la renta 20,183 69,355
Otros 12,319 1,538
$ 2,372,273 § 1,555,019

(espacio en blanco)

14
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

8. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004, es
como sigue:

Participacién Impuesto

Beneficios de ala
Sociales  Trabajadores Renta Total
(US Délares) y

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 35624 $ 17,454 $ 48,067 $ 10L,145

Provisiones 139,933 - - 139,933
Pagos (126,815) (17454)  (48,067) (192,336)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004  § 48,742 §$ - s - $ 48,742

9. Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2004 2003
(US Dolares)
Produbanco:
Con vencimiento de capital e interés a partir del 1
de Abril de 2001, a una tasa de interés del 13%
anual $ - 3 55,660

Banco Intemacional:
Con vencimiento de capital e interés a partir del 1
de Agosto de 2003, a una tasa de interés del
~ 13% anual . 339,117 521,084
Con vencimiento de capital e interés a partir del
22 de Enero de 2004, a una tasa de interés del
13% anual 172,082 -
Con vencimiento de capital e interés a partir del
20 de Abril de 2004, a una tasa de interés del

13% anual 139,299 -
Porcién corriente (466,212) (237,026)
$ 184,886 § 339,718
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligaciones Financieras a Largo Plazo (continuacion)

Los vencimientos de capital e intereses por afio, son como sigue:

2004 2003
Aiio (US Délares)
2004 - 298,454
2005 511,542 238,553
2006 190,154 139,156

10. Reserva para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal por el afio terminado el 31 de Diciembre, es
como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal

(US Dlares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 227,876 $ 32,720 $ - 260,596
Pagos (7,580) L. (7,580)
Provisiones 13,925 - 13,925
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 234,221 $ 32,720 $ 266,941

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre 2004 y 2003 el capital pagado consiste de 30,000,000 de acciones ordinarias de
US$ 0.004 cada una.

(espacio en blanco)
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

12. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas durante los afios terminados
el 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2004 2003
(US Délares)
Ingresos: _
Consorcio Santos CMI S.A. $ 481,765 $ 409,152
Costos :
Consorcio Santos CMI S.A.
Operacionales 1,822,788 793,292
Intereses - 39 640
Reembolso de gastos: ’
Consorcio Santos CMI S.A. - 72,464
Talleres y Montajes Andinos S.A. - 12,127
Gastos:
Directores y Accionistas: 134,400 -

13. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacion de la base imponible para el cilculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia sumoé gastos no deducibles tributariamente por
US$ 191,553 (US$ 157,452 en 2003), para el afio 2003, amortizd pérdidas de afios anteriores por

US$ 64,089. Por los resultados obtenidos durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2004, la

Compaiiia no calcul6 y pagd la participacién de trabajadores y el impuesto a la renta.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2004 y 2003, la tarifa del impuesto a la renta
fue del 25%.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributanias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la

fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaraci6én de

impuesto 2 la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1992 a 2001, ha prescrito.
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Industria Acero de los Andes S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacin)

14. Garantias

Un resumen de las garantias vigentes al 31 de Diciembre es como sigue:

Tipo de Garantia: 2004 2003
(US Délares)

Garantias entregadas a clientes:
Buen funcionamiento $ - 3 96,113
Seriedad de oferta 2,400 " -
Buen uso de anticipo 107,310 165,384
Cumplimiento de contrato 94,775 95,099

Garantias Aduaneras 320,000 320,000

Garantias entregadas a instituciones financieras:
Hipotecarias 455,620 455,620

15. Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2004, la Compaiiia mantiene los siguientes asuntos contingentes en su
contra:

¢ Con fecha 7 de Abril de 2005, la Compaiiia ha recibido una determinacién de la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana CAE, sobre los valores reportados en los informes de auditoria sobre el
Régimen Aduanero de Depésito Industrial, en la que se establece el pago por contravenciones
y por faltas reglamentarias, las cuales ascienden aproximadamente a US$ 59,000. Asi como la
nacionalizacién de los saldos de mercaderias mantenidas en el deposito industrial al 31 de
Diciembre de 2004 y la nacionalizacion o reexportacion de los desperdicios generales en el
periodo del 1 de Julio al 31 de Diciembre de 2003 y del 1 de Enero al 30 de Junio de 2004. La
Compatiiia no ha incluido ningin pasivo relacionado con esta contingencia.

16. Eventos Subsecuentes
Con fecha 8 de Junio de 2004 la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvib autorizar el

incremento de capital en la suma de US$ 3,000,000. A Ia fecha de emision de este informe los
trdmites para este incremento de capital se encuentran en proceso.
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Auditores Independientes

Julio 1, 2005
No. Expediente: 1778
Sefior
Superintendente de Compaiiias
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‘De mis consideraciones:

- Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a 1a obligatoriedad de Auditoria Extema,
adjunto, sirvase encontrar una copia de los estados financieros e Informe de los Auditores Externos
Independientes de Industria Acero de los Andes S.A., por los afios terminados el 31 de Diciembre
de 2004 y 2003.

Sin otro particular por el momento aprovecho la oportunidad para enviade un cordial saludo.
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