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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Industria de Acero de los Andes S.A.

Quito, 15 de mayo del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industria de Acero de los Andes S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar
una opinién.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia se encuentra en proceso de andlisis de una diferencia,
de US$567,349, producida durante el afio 2002 entre los valores contabilizados por compras de
bienes y servicios (US$5,020,161) y los valores de las compras incluidas en las declaraciones del
impuesto al valor agregado (IVA) presentadas a las autoridades fiscales (US$4,452,812). Debido a
que la fecha de este informe no se ha concluido con la conciliacién y anélisis de estos valores, no
nos fue posible estimar el efecto que estas diferencias tendrian en los estados financieros adjuntos.

En nuestra opini6én, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relacién al asunto mencionado
en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

Industria de Acero de los Andes S.A.
Quito, 15 de mayo del 2003

aspectos importantes, la situacién financiera de Industria de Acero de los Andes S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Segin se explica en la Nota 2 m), en el afio 2002 la Compaiia modific6 el método de valuacién de
los inventarios de materia prima y materiales.

Mu,wa*ez\e-*f&"-a”‘ff/ 7“ A f——/

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

(2)




INDUSTRIA ACERO
DE LOS ANDES S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaiifas relacionadas y accionistas
Anticipos a proveedores y otros
Empleados
impuestos
Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
INVERSIONES LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

¥

Referencia
a Notas 2002

415,039

3 761,651
14 123,205
126,939

20,991

156,330
3y12 (82,615)
1,106,501

4 3,457,817
1,932

4,981,289

5 45,723

6 1,132,747
10,500

7 73,041

6,243,300
E

2001

183,362

550,130
90,845
51,353
20,971

166,813

(82,615)
797,497
1,295,001

18,618

2,294,478
45,723

1,057,775

91,897

3,489,873
m—

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Jorgd Elizagaray
Gerente General

Contador General

Referencia
Pasivo y patrimonio 2 Notas 2002 2001
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y financieras 8 328,746 227,500
Porcién corriente de la deuda a fargo plazo 13 83,257 126,920
Cuentas por pagar
Proveedores 9 1,264,683 1,063,049
Compafifas relacionadas 14 369,782 447,093
Anticipos de clientes 10 2,802,709 559,774
Otras cuentas por pagar 39,917 116,202
4,889,094 2,540,538
Pasivos acumulados
Sueldos y beneficios sociales 12 74,597 37,542
Impuestos por pagar 12 489,343 77,909
563,940 115,451
Total del pasivo corriente 5,453,034 2,655,989
PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos de accionistas 14 12,589 40,589
Beneflcios sociales 12y15 123,905 124,411
Obligaciones bancarias y financieras 13 75,030 136,271
Total del pasivo a largo plazo 211,524 301,271
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 578,742 532,613
6,243,300 3,489,873
Jo8&T4acome
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INDUSTRIA ACERO

u ‘ DE LOS ANDES S A.
y

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
De administracién y ventas
Financieros

Utilidad (pérdida) en operacién

Otros gastos - neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta del afio

Referencia

a Notas

3

2002 2001
7,299,207 4,672,099
(5,078,638)  (4,163,502)
2,220,569 508,597
(1,922,303) (763,130)
(184,496) (96,623)
113,770 (351,156)
- (87,024)
113,770 (438,180)

(17,066) -

(50,575) -
46,129 (438,180)

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

i)

Ing. Jorge Elizagaray’
Gerente General

José Jacome

Contador General




— —

— i e

1

INDUSTRIA ACERO
DE LOS ANDES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia suscrito
a Notas y pagado
Saldos ajustados 1 de enero del 2001 120,000

Pérdida neta del afio -

Saldos al 31 de diciembre del 2001 120,000
Utilidad neta del afio -

Capital
Reserva Reserva de Utilidades no

legal capital distribuidas Total

10,748 711,347 128,698 970,793
- - (438,180) (438,180)

10,748 711,347 (309,482) 532,613
- 46,129 46,129

10,748 711,347 (263,353) 578,742

Saldos al 31 de diciembre del 2002 120,000

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

iy

Ing. Jdrg ray
Gerente Géneral

José¥sdome

Contador General
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INDUSTRIA ACERO
‘ DE LOS ANDES S.A.

=

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2002 2001
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad / (pérdida) neta del afio 46,129 (438,180)
Md4s (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Depreciacién 6 176,392 167,393
Provisién para cuentas incobrables 12 - 59,697
Provisién para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 12 (506) 87,819
Amortizacién otros activos 26,262 26,072
248,277 (97,199)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (309,004) (382,726)
Inventarios (2,162,816} 17,872
Cuentas por pagar 2,290,973 885,510
Pasivos acumulados 448,489 63,283
Gastos pagados por anticipado 16,686 (18,618)
Otros activos (7,406) (117,969)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 525,199 350,153
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminuci6n de inversiones en acciones - 25,800
Compra de propiedades, planta y equipo, neto 6 (251,364) (319,211)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (251,364) (293,411)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de inversiones temporales - 7,878
Incremento de inversiones a largo plazo (10,500) -
Incremento/(disminucién) de obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo (3,658) 290,691
Disminuci6n de sobregiros bancarios - (225,736)
(Disminucién)/incremento de préstamos de accionistas (28,000) 8,589
Efectivo neto (utilizado en) provisto por fas actividades de financiamiento (42,158) 81,422
Incremento neto de efectivo 231,677 138,164
Efectivo al principio del aiio 183,362 45,198
Efectivo al final del aito 415,039 183,362

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados ﬁnanc/ieros.
/

4
ing. Jorge Eli : Jos¢ Jdcome
Gerente General Contador General
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INDUSTRIA ACERO

! ‘ DE LOS ANDES SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

Industria de Acero de los Andes S.A. es una empresa ecuatoriana constituida el 24 de abril de
1974 cuya actividad principal es la fabricacién y comercializacién bajo pedido de calderas,
intercambiadores de calor, condensadores, evaporadores, tanques de presi6n para gas, silos,
tanques para almacenamiento de hidrocarburos y, en general, equipos para la industria de la
construccién metalmecénica.

En los dltimos afios la Administracion de la Compaiiia ha trabajado en varios frentes: basqueda de
nuevos mercados para colocar sus productos, tanto en el mercado local como en el exterior,
produccién en lineas donde la Compaiiia mantiene ventajas competitivas frente a la competencia,
el mejoramiento permanente de calidad y eficiencia en la produccién y desarrollo.
Adicionalmente, en el afio 2002 la Compaiiia suscribié importantes contratos relacionados con la
construccién del Oleoducto de Crudos Pesados, situacién que permitié incrementar la
rentabilidad de sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se registran de acuerdo con el método de avance de obra. Para los proyectos que se
encuentran en proceso al cierre del ejercicio se hace una estimacién de su avance y se registra en
resultados la utilidad o la pérdida incurrida a dicha fecha, segtin sea el caso. :

Provisién para cuentas incobrables -

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima
llegardn a producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para las materias primas y materiales, y
productos terminados, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios en el afio 2002 y el método primeros en entrar, primeros en salir en el afio 2001. Véase
Nota 2 m).

Los costos incurridos en los productos en proceso son activados hasta la fecha de terminacién de los
proyectos y se presentan al costo histérico.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.
Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiifas subsidiarias y asociadas se muestran al costo histérico o al
valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin
corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las
entidades receptoras de las inversiones.

En los casos en los que al cierre del ejercicio la Compafia no dispone de los certificados de los
valores patrimoniales de sus inversiones, no efectia el ajuste de sus saldos en libros requerido por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad; dicho ajuste se realiza una vez que se reciban los referidos
certificados. La Administracién estima que los ajustes a realizarse en el ejercicio siguiente al
comparar los saldos en libros de las inversiones con los valores patrimoniales proporcionales
certificados no serdn significativos frente a los estados financieros de la Compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada. El monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
dtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Anticipos de clientes -

Representan los saldos entregados por clientes para la ejecucion de proyectos, los cuales son
enviados a resultados en funcién del grado de avance de cada uno de los proyectos.

Jubilacién Patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método prospectivo. En el afio 2002 no se actualizé el monto de esta
provisién por cuanto la Compaiiia considera que el efecto no es significativo.

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado de
la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Compaiiia no generé utilidades en 2001, no registr6
provisién por este concepto en dicho afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2001 no se registré provisién por este concepto debido a
que la Compaiiia generé pérdidas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrad capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Cambio contable -
Valuacién de inventarios

La Compania adopt6, con efecto 1 de enero del 2002, el método promedio ponderado para
imputar el costo de las salidas de sus inventarios de materias primas y materiales. En el ejercicio
anterior, el costo de los referidos inventarios fue determinado con base en el método primero en
entrar, primero en salir. La Compania considera que, por las caracteristicas operativas de la
empresa, el método promedio ponderado permite una medicién més razonable del resultado de
sus operaciones. No es posible cuantificar el efecto del cambio del método en los estados
financieros adjuntos.

NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTA POR COBRAR - CLIENTES
El saldo de Documentos y cuentas por cobrar a clientes, distribuido por antigliedad de saldos, al

31 de diciembre del 2002 y 2001, se detalla a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTA POR COBRAR - CLIENTES

(Continuacién) :
Por ventas Por ventas de
locales exportacién Total
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Ventas 7,299,207 4,567,889 - 104,210 (2) 7,299,207 4.672,099
Documentos y cuentas por cobrar
Corriente (1) 322,331 227,439 322,331 227.439
Vencidas
De 31 a 60 dias 210,776 197,649 210,776 197,649
De 61 a 90 dias 39,726 21,976 39,726 21,976
De més de 91 dias 188,818 103,066 188,818 (3) 103.066 (3)
761,651 550,130 761,651 550,130
S s
Provisi6n para cuentas incobrables (82,615) (82.615)

Saldos al 31 de diciembre

679,036

467.515

(1)  La politica de la Compaiiia es otorgar a sus clientes por ventas locales, plazos de pago que
fluctdan entre 30 y 60 dias. Este plazo puede variar dependiendo de la negociacién individual
con los clientes, establecida en el contrato firmado entre las partes.

(2) En el afio 2002 la Compaiiia no se realizé6 exportaciones, mientras que en el afio 2001 la
mayor parte de sus exportaciones las realiz6 a Mobil Oil Per(i y a Empresa Petrolera Chaco

(Bolivia).

(3)  Incluye US$40,753 correspondiente a un dliente el cual se encuentra en proceso judicial. La
Administracién de la Compafiia considera que no se producirdn pérdidas en la recuperacién

de estos valores.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

(5)
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NOTA 4 - INVENTARIOS
{Continuacion)

2002 2001
Materias primas y materiales (1) 912,281 838,075
Productos en proceso (2) - 2,107,113 322,078
Productos terminados 436,651 -
Inventarios en transito 1,772 134,848
3,457,817 1,295,001

M

)

Incluye US$345,214 (2001 - US$353,582) de materias primas y materiales ingresados al pais

bajo el régimen de depésito industrial.

Incluye los costos incurridos en los proyectos que se encuentran en proceso de fabricacién al
31 de diciembre y que han sido activados de acuerdo con la politica contable explicada en la
Nota 2 d). A continuacién se incluye un detalle de los costos incurridos por proyecto al 31 de

diciembre del 2002:

Anticipos

recibidos (1)

AEC Ecuador Limited (Sucursal Ecuador) (a) 1,051,353 1,517,575
Techint International Construction Corp. (b) 310,025 452,631
Petrocomercial (c) 526,563 553,231
ABB Lummus Global Spa (d) 182,522 41,593
Perenco Limited Ecuador (Sucursal Ecuador) (e) 36,650 25,016
2,107,113 2,590,046

(@) Costos incurridos en la construccién de 6 tanques de almacenamiento de diesel y

crudo.

(b)  Costos incurridos para la construccién de 24 tanques de almacenamiento que tienen

una capacidad que va de 30 a 570 barriles.

()  Incluyen los costos efectuados para la construccién de 8 tanques para almacenamiento

de gas licuado de petréleo con una capacidad de 220 metros cibicos.

(d) Corresponde a los costos incurridos durante la construccién de 6 tanques para

almacenamiento de agua, gas y aceite.

(e) Costos efectuados para la construccién de 3 tanques para almacenamiento de gas.

(1) Véase Nota 10.

(6)
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NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

2002 y 2001

Razén Social

Tecnoldgicas Ecolégicas de Chile S.A.

La Cemento Nacional C.A.
Otros menores

(1)  Compafia dedicada a la elaboracién de estanques metlicos.

Porcentaje de
participacién Valor
en el capital nominal

%
m 37.50 2)
0.00037 20
2) 3]

Valor en
libros
45,000

269
454

45,723
————

Valor
patrimonial
roporcional

2)

2)
2)

(2)  Informacién no disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

En el afio 2001 recibieron dividendos en efectivo por US$1,670, de Tecnologias Ecolégicas de Chile

S.A.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase péagina siguiente)

(7)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)

Magquinaria y equipo
Instalaciones

Edificios

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computaci6n

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones netas del afio
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre

2002 2001
1,024,720 1,031,992
185,640 277,442
547,598 502,828
48,869 60,213
23,740 49,895
99,993 42,077
1,930,560 1,964,447
(940,118) (959,544)
990,442 1,004,903
468 468
141,837 52,404
1,132,747 1,057,775

2002
1,057,775

251,364

(176,392)

1,132,747

Tasa anual de
%

10

10

5

10

20
33y 20

2001
905,957

319,211
(167,393)

1,057,775

Las propiedades, planta y equipo en garantia de obligaciones bancarias y financieras se describen en

la Nota 18.
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
El saldo al 31 de diciembre del 2002 por US$73,041 (2001 - US$91,897) incluye basicamente

licencias de programas de computacién y cargos por la certificacién ISO 9000 que estin siendo
amortizados en linea recta en un plazo de cinco afios.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

2002 2001
FOJUPIN 90,000 (1) 190,000 (1)
Banco Internacional S.A. 238,746 (3) 37,500 (2)
328,746 227,500

(1)  Corresponde a un préstamo para capital de operacién, devenga una tasa anual de interés
del 17.5%, venci6 el 22 de abril del 2002 y fue renovado por 340 dias mds. Este préstamo
estd garantizado con hipoteca de un terreno de propiedad de Talleres y Montajes Andinos
Tamoan S.A. (compaiiia relacionada).

(2) Préstamo que devenga una tasa anual de interés del 16% con vencimiento en marzo del
2002.

(3) Corresponde a préstamos para capital de operacion, los mismos que devengan una tasa
anual de interés que va del 16% al 17.5% con vencimiento méaximo hasta el 19 de
diciembre del 2003.

Los préstamos mencionados en (2) y (3) han sido garantizados con hipoteca abierta sobre el

terreno donde estd ubicada la planta industrial cuyo avallio comercial asciende a US$216,000

seg(n informe preparado por un perito independiente. (Véase Nota 18).

NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, comprenden:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 9 - PROVEEDORES
(Continuacion)
2002 2001
Proveedores del exterior 753,799 682,039
Proveedores locales 510,884 381,010
1,264,683 1,063,049
La Compaiiia no ha entregado garantias por las deudas con sus proveedores.
NOTA 10 - ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, comprenden:
Clientes 2002 2001
AEC Ecuador Limited (Sucursal Ecuador) 1,517,575 -
Techint International Construction Corp. 452,631 182,881
Petrocomercial 553,231 -
Repsol YPF Ecuador S.A. 112,044 -
Mobil Oil Ecuador S.A. 48,878 55,699
Perenco Ecuador Limited (Sucursal Ecuador) 25,016 97,905
Aeromaster Airways - 105,350
Petrosud - Petroriva - 28,250
Duragas - Autogas C.A. 1,692 1,692
Otros menores 91,642 87,997
2,802,709 559,774

La Compaiia entreg6 garantias por buen uso del anticipo recibido. (Véanse Notas 4 y 18).

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compaiiia tenia pendientes de resolucion reclamos
presentados a la Direccién General de Rentas por concepto de glosas por cargos adicionales por
impuesto a la renta, agente de retencién e Impuesto al Valor Agregado por US$17,940 sin incluir los
intereses y multas correspondientes, establecidos para los afios 1979 a 1981 y 1993 a 1995. La
Administracién considera que tales glosas serdn resueltas favorablemente, por lo que no ha

constituido provisiones para cubrir esta contingencia.

(10)
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Los afios 1999 y siguientes adin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el

25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2002 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a US$203,597.

NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

2002

Cuentas incobrables 82,615 - - 82,615
Intereses por pagar (1) 10,394 184,496 189,920 4,970
Sueldos y beneficios sociales (2) 37,542 281,422 244,367 74,597
Impuestos por pagar 77,909 548,491 137,057 489,343
Jubilaci6n patronal (3) 91,478 - - 91,478
Bonificacién por desahucio (3) 32,933 - 506 32,427
2001

Cuentas incobrables 22,918 59,697 - 82,615
Intereses por pagar (1) - 71,301 60,907 10,394
Sueldos y beneficios sociales (2} 15,586 127,515 105,559 37,542
Impuestos por pagar 36,582 41,327 - 77,909
Jubilacién patronal (3) 28,823 62,655 - 91,478
Bonificacién por desahucio (3) 7,769 25,164 - 32,933

(1) Incluido en el rubro Otras cuentas por pagar.
2 Incluye beneficios de Ley: 13er. y 14to. sueldos, fondos de reserva y otros.

(3)  Incluido en la cuenta Beneficios sociales a largo plazo.

(11)




NOTA 13 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

2002 2001
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 104,636 147,730
Banco Internacional S.A. (2) 53,651 115,461
158,287 263,191
Menos: porcibn corriente (83,257) (126,920)
Total: 75,030 136,271
e e ———

)

El vencimiento de la deuda a largo plazo es en el afio 2004.

(1)  Este préstamo devenga una tasa de interés anual del 12% y estd garantizado con hipoteca
sobre inmueble donde funcionan las oficinas administrativas de la Compafia cuyo avalio
comercial asciende a US$239,620. (Véase Nota 18).

(2) Préstamos que devengan tasas de interés anual que fluctian entre el 16% y el 16.5%, sobre
los cuales se han entregado las garantias explicadas en la Nota 8, numerales 2 y 3.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 5, el siguiente es un resumen de las principales transacciones
realizadas durante los afios 2002 y 2001 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes y participacion
accionaria significativa en la Companiia:

N

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS
(Continuacién)

Tecnologias Ecolbgicas de Chile S.A.
Dividendos entregados por Tecnologias
Ecolégicas de Chile S.A. a la Compaiia por
por las inversiones incluidas en la Nota 5

Servicio de transporte recibido

Genesys Automatizacion & Control
Compras de inventario efectuadas por la Compania
a Genesys Automatizacién & Control

Talleres y Montajes Andinos S.A.
Gastos incurridos por la Compariia a nombre de
Talleres y Montajes Andinos S.A.

Consorcio Santos C.M.I.
Servicios operativos entregados
Préstamo entregado
Intereses pagados
Servicios operativos recibidos
Gastos incurridos a nombre de la Compaiiia

S.CA.
Gastos incurridos por la Compafiia a nombre de S.C.A

1,029

189,443
60,000
63,610
85,695
37,282

27,049

1,670
4,431

16,502

13,417

61,134

902,676
11,628

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y

2001:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar
S.CA. (1)
Talleres y Montajes Andinos S.A. (TAMOAN) (2)
Accionistas
C.M.L. Compania de Montajes Industriales S.A. (3)
Cosami Azul (4)
Consorcio Santos C.M.1. (3)

Cuentas por pagar
Cosami

Consorcio Santos C.M.1. (3)

Pasivo a largo plazo
Préstamos de accionistas

2002 2001
29,959 2,910
13,946 12,917
78,287 56,380
1,013 4,183
- 3,184
- 11,271
123,205 90,845
_—— o
- 20,888
369,782 426,205
369,782 447,093
12,589 40,589
—_—m——= —_—

(1) Domiciliada en Estados Unidos de América (USA) y su objeto es realizar cualquier actividad

permitida por las leyes del estado de Florida.

(2) Compaiiia dedicada a la metalmecanica y que se encuentra sin actividad desde 1997.

(3) Compaiiias especializadas en el montaje de equipo pesado. El saldo al 31 de diciembre del
2002 mantenido con el Consorcio Santos C.M.l. ha sido debidamente confirmados y

conciliado con dicha entidad.

(4)  Se dedica principalmente al desarrollo de proyectos.

Estos saldos no tienen plazo definido de cobro y/o pago y no devengan intereses, excepto los
mantenidos con el Consorcio Santos C.M.I. que devenga una tasa del 16% anual. Los términos y
condiciones bajo los cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas precedentemente no son,
en general, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001, corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre se encontraban prestando servicios a la

Compaiiia.

(14)
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NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL
{Continuaci6n)

Dicho estudio fue basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de conmutacién actuarial del 6% para la determinacién del
valor actual de la reserva matematica.

En el afio 2002 no se actualizé el saldo de esta provisién por cuanto la Compariia considera que el
monto involucrado no es significativo.

NOTA 16 - PATRIMONIO

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2002 y 2001
comprende 30,000,000 de acciones ordinarias de valor nominal U5$0.004 cada una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - GARANTIAS Y CONTINGENCIAS

El siguiente es un detalle de las garantias que mantiene la Compafia a favor de terceros al 31 de
diciembre del 2002 y 2001:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 18 - GARANTIAS Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

2002
Emisor

Seriedad de oferta
Confianza S.A. Petroindustrial
Confianza S.A. Petroindustrial

Buen uso de anticipo
Confianza S.A. Repsol - YPF Ecuador SA.
Confianza S.A. Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador)

Garantias aduaneras
Confianza S.A. Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Seguros Equinoccial Corporaci6n Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporadé6n Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Confianza SA. Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporaci6én Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporacién Aduanera Ecuatoriana
Confianza S.A. Corporaci6n Aduanera Ecuatoriana

Cumplimiento de contrato
Banco internacional ABB Lummus Global Spa
Citibank N.A. AEC Ecuador Limited (Sucursal Ecuador)
Confianza S.A. Petrocomercial
Citibank N.A. Techint international Construction Corp.

Prenda Industrial
Industria de Acero de los Citibank N.A. (2)

Andes S.A.

Hipotecarias

Industria de Acero de los
Andes S.A. Banco de la Produccién Produbanco S.A. (1)

Banco Intemacional S.A. (1)

Valor de
la garantia Fecha de vigencia
uss Desde Hasta
22,000 23-Oct-02  21-Ene-03 (a)
600 28-Nov-02 26-Feb-03 (a)
96,666 06-Dic-02  06-Mar-03 (b)
6,985 09-Dic-02  01-Feb-03 (b)
60,000 05-Feb-02  05-Feb-03 (b)
60,000 14-Feb-02  14-Feb-03 (b)
200,000 19-May-02  19-May-03
2,000 29-May-02 29-May-03
22,200 29-May-02  29-May-03
11,000 29-May-02  29-May-03
4,000 29-May-02 29-May-03
4,200 29-May-02 29-May-03
20,000 02-jul-02  02-Jul-03
15,191 25-Nov-02 26-May-04
210,000 17-Dic-02  28-Feb-03 (b)
42,109 17-Dic-02  15-Feb-03 (b)
33,289 04-Nov-02  03-Ene-03 (b)
1,022,809
239,620 25-Abr-01  06-Nov-04
216,000 01-Ago-01 Abierta
2,266,669
—
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2001

Confianza SA.
Confianza S.A.
Citibank N.A.

Confianza S.A.
Confianza SA
Confianza S.A.
Confianza SA.
Confianza S.A.
Confianza S.A.

)

Confianza SA
Confianza SA.
Confianza SA
Confianza S.A.
Confianza S.A.
Confianza SA.
Confianza SA.
Confianza SA.
Confianza SA.
Confianza S.A.
Confianza SA.

Confianza SA.
Confianza SA
Confianza S.A.
Confianza SA.
Confianza SA
Confianza SA.
Confianza SA.
Confianza S.A.

D

Hipotecarias

Andes S.A.
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Seriedad de oferta

Buen uso de anticipo

Garantias aduaneras

Cumplimiento de contrato

Industria de Acero de los

NOTA 18 - GARANTIAS Y CONTINGENCIAS
(Continuacion)

Valor de
fa garantia Fecha de vigenca
uss Desde Hasta

Petrocomercial 800 20-Nov-01  04-Ene-02
Petrocomercial 800 20-Nov-01  04-Ene-02
AEC Ecuador Limited (Sucursal Ecuador) 200,000 01-Nov-01  30-Ene-02
Kerr - McGee Energy Corporation 97,905 18-Oct-00  01-Ene-02
Petrocomercial 1,834 22-Oct-01  20-Ene-02
Techint Intemational Construction Corp. 37,007 08-Nov-01  20-Feb-02
Techint Intemational Construction Corp. 93,290 08-Nov-01  20-Feb-02
Techint Intemnational Construction Corp. 156,939 08-Nov-01  20-Feb-02
Tecpecuador S.A. 47,939 15-Dic-01  13-Feb-02
Administracion de Aduanas [V Distrito 40,000 07-Ene-01  07-Feb-02
Administraci6én de Aduanas IV Distrito 40,000 07-Ene-01  07-Feb-02
Administracién de Aduanas IV Distrito 20,000 01-Jul-01  05-Ene-02
Administraci6n de Aduanas IV Distrito 20,000 01-jul-01  05-Ene-02
Administracién de Aduanas [V Distrito 20,000 01-jul-01  05-Ene-02
Administracién de Aduanas IV Distrito 20,000 02-jul-01  02-ul-02
Administracion de Aduanas IV Distrito 40,000 11-jul-01  15-Ene-02
Administracién de Aduanas 1V Distrito 40,000 11-Jul-01  15-Ene-02
Petrocomercial (Gerencia del | Distrito de aduanas Guayaquil) 260 13-Nov-01  12-Ene-02
Administraci6én de Aduanas IV Distrito 260 13-Nov-01  12-Ene-02
Administracién de Aduanas IV Distrito 200,000 20-Nov-01  19-May-02
Techint International Construction Corp. 78,470 08-Nov-01  15-Feb-02
Techint Intemational Construction Corp. 78,470 08-Nov-01  15-Feb-02
Techint International Construction Corp. 65,749 08-Nov-01  07-Mar-02
Techint International Construction Corp. 65,749 08-Nov-01  07-Mar-02
Techint international Construction Corp. 46,645 08-Nov-01  31-May-02
Techint Intemational Construction Corp. 46,645 08-Nov-01  31-May-02
Tecpecuador S.A. 31,100 15-Dic-01  13-Feb-02
Petrocomercial 18,733 25-Dic-01  25-Mar-02
Banco de la Produccién Produbanco S.A. (1) 239,620 25-Abr-01  06-Nov-04
Banco intemacional S.A. (1) 216,000 01-Ago-01 Abierta

1,964,214

e 4
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NOTA 18 - GARANTIAS Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

(a)
(b)
(N

2

Garantias que no fueron renovadas al vencimiento.
Estas garantias fueron renovadas en la fecha de su vencimiento.

Carantia entregada por préstamos otorgados por dichas entidades financieras. Véanse
Notas 8 y 13.

Esta prenda industrial se constituyé como garantia de la linea de crédito abierta con el
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador), y actualmente la Compania no mantiene créditos que
estén respaldados con la misma.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (15 de
mayo del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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