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Conanltores & Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.

Quito, 28 de febrero de 2020

Opinidon

Hemos auditado los estados financicros que se adjuntan de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS
ANDES S.A,, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presenlan razonablemente en todos los
aspectos maleriales, la situacion financiera de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A., al
31 de diciembre de 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic
lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF aprobadas por la Superintendencia de Comparilas Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros (Oficio No. SCVSINMV-2017-0006042 1-OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidad del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinion de auditor(a.

independencia

Somos independientes de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A., de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Ofra informacidn

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Oftra informacion
comprende el informe anual de gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditorfa sobre los mismos). Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible despuas
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaififa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
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conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

S|, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos gque exislen inconsistencias materiales de
esla informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Adminisiracion de
la Compaifila.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A., es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estades financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financleros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones. -

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditorla que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarics toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion del control interno.

+« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ei fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunslancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiila.

« FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracitn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o
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condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiila
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la alencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién medificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compafia no continlie como
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre
ofras cuesliones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquiér deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el franscurso de la auditoria.
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INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.
Estados de situacidn financiera

Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2019 2018 2017

(en U.S. dblaras)
Activo corriente:

Efeclivo y Equivalentes de Efectivo 6 804.8086 562.204 56.600
Cuenlas por cobrar, neto de provision para cuentas de 7 850.523 748.374 635.202
dudoso cobro
Olras cuentas por cobrar, neto 8 9.217.730 8.272.923 2.310.176
Invenlarios g 2,521.385 2.233.532 2273433
Impueslos corrientes 10 375.523 354.668 213.287
Otros aclivos 14581 23636 23.828
Total activo carriente 13.784.628 12.195.337 5.512.526
Propiedad, planta y equipo, neto de la depreciacién
acumulada 11 7.518.599 5.234.472 6.403.777
Soflware nelo de |la depreciacion 3.611 343 16.288
Otras cuenlas por Cobrar neto 8 313.258 225.504 225504
Activos por impuestos diferidos 12 162.006 179,600 445.866
Total activos 21.782.102 17.835.256 11.603.961
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras y de lerceros 13 3.288.660 3.448.187 3.466.947
Cuentas por pagar y oiras 14 8.182.178 6.068.530 1.914.857
Beneficios a empleados 15 (a) 126.640 135,172 180.539
Imptiesios corrientes 10 150.524 85.007 654.890
Total pasivo corriente 11.748.002 9.736.896 5.627.233
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras y de terceros 13 2,642,330 2.087.116 1.750.080
Beneficios a empleados 15 (b) 665.322 849,128 734.532
Total pasivos 16.055.654 13.573.140 8.111.845
Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 16 6.726.448 4.262.116 3.492.116
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 21.782.102 17.835.256 11.603.961
/./I-'
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7 Gerente General Contador General

Las nolas explicativas anexas 1a 24 son parte integrante de los eslados financieros



INDUSTRIA DE ACERO DE L.OS ANDES S.A,

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018, 2018 y 2017

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de produccidn

Utitidad bruta en ventas
Gastos de operacién:

15% Participacion a trabajadores

Gaslos de administracidn y planta

Gaslos de administracion y comercial

Total gastos operativos

Utilidad neta de operacion
Otros ingresos y (gastos):

Otros Ingresos (gasios) financieros

Otros ingresos {gastos)

Total otros ingresos (gastos), neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renla corriente (minimo a pagar)

Impuesto a la renla diferido

Resultado integral total

Ganancia (pérdida) por accién basica

P o T _.-"'/'"-} ‘_.-.,, pr
) Lo . .-’J.. i

s _;Jﬁﬁ'l_ﬁé—rios Dominguez
sl Gerente General

Diciembre 31,

Notas 2019

2018

{en U.S. dblares)

17 13.791.298 9.060.760
18 (11.304.400) (6.828.311)
2.486.898 2.232,458
(31.692) {16.986)
19 {921.208) (701.068)
20 {911.405) (845 644)
(1.864.305) (1.563 .698)
622.593 668.760
{573.325) (499.943)
130.317 (72.561)
{443.008) (572.504)
179.585 96.256
10 (d) {120.510) (59.990)
(17.595) (266.266)
41.480 (230.000)
0,0050 (0,0469)

.

Nelson Alquinga
Contador Ge_rferal

Las nolas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de America)

Flujo de efectivo de actividades de operacidn:

(Ulilidad) pérdida neta

Ajuste para concillar pérdida neta

efectivo provisio por las aclividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Activos por impueslos diferidos pérdidas tributarias
Activas por impuestos diferidos desahucio y jubllacion
Obligaciones por benelicios definidos

Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuenlas por cobrar clientes
Variacion en otras cuentas por cobrar
Variacion en inveniarios
Variacidn en aclivos por impuestos corrientes
Variacion en cuenlas por pagar comerciales
Vaiiacion en beneficios a empleados
Variacion en pasivos por impuestos corrientes
Variacion en obligaciones por beneficios definidos
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Aportes futuras capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado) por las
actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones financieras y terceros
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de financiamiento

Aumentio en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

e S Ty
" : 2 —
i . s
.2 e /
2 e e

P —

¢ Juan-Garlos Dominguez

- " Gorente General

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dblares)

41.480 (230.000)
212.513 243,940
33.090 266.266
(15.496) .
355.672 65.100
(102.149) (113.172)
(1.026.774) (5.946.610)
(287.853) 39.901
(20.855) (141.381)
2.113.648 4.153.673
(56.287) (6.243)
865.517 20.117
(542.829) 10.371
769.677 (1.638.038)
(22.681) (74.635)
- 1.000.000
(22.681) 925,365
(504.314) 1.218.277
(504.314) 1.218.277
242,682 505,604
562,204 56.600
804.886 562.204

o [
" Nelson Alguin
Contador General

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parle Integranle de los eslados financieros



INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S A, fue constituida mediante escritura publica el 21 de
mayo de 1974 en la Republica del Ecuador. El objetivo Social de la Compaiila es dedicarse a la
fabricacion de productos metalicos para uso estructural, tanques y depdsitos de vapor.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la Compaiiia, la administracion prevé que la Junta General de Accionistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

La Compaiila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presenles estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a |a aclividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a ditenr de sus efectos finales,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NHF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los
perfodos que se presentan.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A., comprende los estados
de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2019, ios estados de resultado integral, los estados de
cambios cn ¢l patrimonio y de flujos de efectivo poer los afios lerminados el 31 de diciembre de 2018.
Eslos eslados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables
La siguiente interpretacion entré en vigor al 1 de enero de 2019 y fue adoptada por la compafila:
¢ IFRIC 23 - incertidumbre frente a fos Tratamientos de Impuesto a las (Ganancias.
A la fecha de emision de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:



INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017
_ (Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Aplicaciéon
Norma Tema obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
- . ) de:
NIC 1y NIC  Modificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y 1 de enero 2020
8 alinearlo con otras medificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicidon de negocio . 1 de enero 2020
NIIF 9, NIC  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés
39y NIIF 7 (referenciales). 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contrato de seguros” 1 de enern 2021

La administracién estima que la adopcion de fas enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no generaran impacto significativo en los Eslados Financieros del afio de su
aplicacion inicial.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los eslados financieros y los registros contables de la Compaiila se presentan en Délares de los
Estados Unidos de América, la meneda oficial adaptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000,

e} Activos financieros

Los activos financieros cubierlos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados designados
como instrumentos de cobertura.

f) Pasivos financieros

Estan representadas por el efective o financiamiento recibido, y se presentan a largo plazo al cierre
del ejercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, netos de los costos que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se mediréan al coslo amortizado. Los pasivos
financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados como
instrumentos de cobertura. La Compafila determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial.

g) Efectivo y equiv del efectivo
El efectivo en caja y bancos incluye los saidos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos,

se presenlan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

h) Instrumentos financieros

i. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

ciasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienlo, inversiones financieras

10



INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017

disponibles para la venta o derivados designados como insirumentos de cobertura. La Comparila
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financleros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de liempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiila se compromele a comprar o vender el activo.

Los aclivos financieros de la Compaiiia incluyen efeclivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categorla incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiila que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura seglin se define en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el eslado
de siluacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financiercs al valor razonable con cambios en resullados al 31 de
diciembre del 2019, 2018 y 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que la enlidad no tiene intencidn
de venderlos [nmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la lasa de inlerés efecliva se reconoce como ingreso financiero en el estade de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiila tiene en esla categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
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comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de |a fransaccion, netas de una provisidon para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienfo

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene fa intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés sfectiva, menos
cuaiquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resullados inlegrales. Las pérdidas que resullen del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resullados inlegrales como costos financieros.

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del
2019, 2018 y 2017.

Activos financieros disponibles para la venla

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los tilulos de deuda en esla categoria son aquelios que se espera mantener por un fiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado

Después del reconocimiento Inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otre resultado
integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venla, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operaliva o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
faita dc un mcrcado active o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compaitla mantiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2019,
2018y 2017.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los llujos de efect'ivo del activo.

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, {b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan iransferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continGan reconociendo cn la medida de la
implicacion continuada de la Compaiia sobre los aclivos. En ese caso, la Compafila también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiila ha retenido.

Una implicacién continuada que tome a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacion que la Compafila seria requerida a devolver.

ji. Deterioro de activos financieros

La Compaiila evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de qgue un aclivo financiero o un grupo de aclivos financieros estan deteriorados. Un activo financiero
o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. '

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificullades financieras significalivas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como atrasos 0 cambios en condiciones economicas gue se correlacionan con valores
predeterminados,

Al 31 de diciembre del 2018, 2018 y 2617, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

iil. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de |la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades o préstamos y
cuentas por pagar, seguin sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, excepto los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen
en resultados, ‘ ;

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando ia Compafiia es parte de los acuerdos contracluales
del ingtrumento. Los pasivog financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento
se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacién:
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propgsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados tambien se clasifican come mantenidos para negociar, salvo gue se designen
como instrumentos de coberlura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para
negociar se reconocen en ef estade de resultados integrales.

l.a Compaila no liene pasivos financieros al valor razonable con cambios en restuiltados al 31 de
diciembre dei 209, 2018 y 2017,

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y peérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de Interés
efectiva. La amortizacién de la lasa de interés efectiva se reconoce como coste financiero en el
eslado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

iv. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente,

v. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaifa mide sus instrumenios financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo

amortizado se revela en la Nota 22.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccitn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en cl mercado
actian en su mejor interés econdémico. La Comparila utiliza técnicas de valuacion que son
apropladas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos cbsetvables relevantes y minimizando el uso de
dalos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en |os estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observabie

Para los activos y pasivos que son reconccidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarqula mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. La gerencia de la Compaiila determina las polilicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrenies. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterlsticas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicéd anteriormente.

i) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
inventario en transito se regisira al costo de adquisicién mas otros gaslos relacionados a la compra.
El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién
de gastos de comercializacion y distribucion.

La eslimacion de inventario de lenlo movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (lubricantes, productos

automotrices y produclos de liendas) y que considera dlas de anligledad, almacenamiento y
productos caducados, La provision se carga a los resultados del afio corriente.

j) Propiedad, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta, maquinaria y equipo, mobiliario, vehiculo se mediran inicialmente
por su costo de adquisicion,

El costo de propiedad, planta, equipo, planta, maquinaria y equipo, mobiliario, vehiculo comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planla, maquinaria y equipo, mobiliario, vehiculo
son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
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por deterioro de su valor.

Modelo del reavallo

LLos Terrenos y Edificios a partir del afio 2014 seran medidos y registrados en base a los reavallos
realizados por peritos independienles cada dos afios. -

Métado de depreciacion y vidas ltiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta, maquinaria y equipo, mobiliario, vehiculo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A conlinuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta, maquinaria v equipo,
mohillario, vehlculo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida (il
tem (en afios)
Edificios 20-40
Planta externa 10
Maquinaria y Equipc 10-20
Equipos de computacion '3
Vehiculos 5
Mobiliario, enseres y equipos 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el metodo de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de |las partidas de muebles, enseres y equipos de computo.

Un compenente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconacida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros
por su uso ¢ venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del aclivo
(calculada como la diferencia enire el ingreso nelo procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre ¢ siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra en los resultados segin colresponda.

k) Deterioro de activos no financieros

La Comparila evalla a fin de cada afio si exisle algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Comparila hace un eslimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del aclivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menes que el activo no genere flujos
de efectivo que sean largamente independientes de olros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su imparte recuperabie, se considera que el activo ha perdida
valor y es reducida a ese importe recuperable, Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo eslimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacian actual del mercado del valor del dinero en el iempo y los riesgos especlficos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, silas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte més apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
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valoracioén, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de restltados integralos.

Dicha evaluacion requiere el uso de eslimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas eslablecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, la gerencia de la Compaiila considera que no existen
indicios del tipo operalivo o econdmico que indiguen que el valor neto registrado como activas no
financieros no pueda ser recuperado,

1) Cuentas por pagar, provisiones y otras_por pagar

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidos coino consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemenle.

Las provisiones son reconccidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evenlo pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de ia misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especlificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tlempo se reconoce como uh costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Los ofros pasivos por pagar son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujela a la ocurrencia o no de evenlos fuera del control de la Compaiila, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

m) Obligaciones por benefici idos

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahuicio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. l.as ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de
la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacién al inicio del perfodo dividido entre
el niimero promedio de afios de trabajo que les resten a los empleados. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, debido a que esta obligacion no esta fondeada). Los
coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que fos beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados ulilizando el método de linea recta en el
perlodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

La Administracion de la Compariia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuaddr pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pals, asl como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control. (Oficio No. SCVSINMV-2017-00060421-0C).

Participacion a trabajadores
La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades

de la Compafila. Esle beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.
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n} Reconocimientos de ingresos

Ingresos de aclividades ordinharias

Los ingresos son reconocidos por el mélodo de porcentaje de terminacion, los ingresos provenientes
de los contratos son comparados con los costos incurridos en las diferenles etapas de desarrollo de
cada contrato, por lo que se revela el importe de los ingresos que pueden ser atribuidos a la porcion
de los contratos ya ejecutados.

Los ingresos se reconocen cuando el monto del ingreso puede ser medido independientemente del
momento en gue se genere el pageo.

o} Reconogimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en
el perlodo mas cercano en el que se conocen,

p) impuestos
Imptesto a la renta corriente

Los aclivos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto gue se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a ia renta y regulaciones
fiscales empleadas en el caleulo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicidén asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de inlerpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasives en la fecha del
estado de situacion financiera. '

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable ia disponibifidad de la utifidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la lotalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera se apliguen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconacidas en el estado de situacion

financiera se revallian en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se
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reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonic.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
fributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualguier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impueslo sobre las venlas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del coslo de adquisicion del aclivo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas,

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar de, o que cofresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, seglin corresponda.

q) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de fa Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros, Los evenlos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - CANMBIO POR ERROR CONTABLE NIC 8

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacion de ios elementos
de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si contienen errores,
tanto materiales como inmateriales, cuando han sido cometidos intencionadamente para conseguir,
respecto de una entidad, una determinada presentacidon de su situacion financiera, de su
rendimiento financiero o de sus flujos de efectivo. Los errores potenciales del periodo corriente,
descubiertos en esle mismo periodo, se correglran antes de que los estados financieros sean
aulorizados para la emision.

a) Conciliacion entre registros contables y la correccién del error contable aplicado NIC 8
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuanlificacion del impacto del error

contable NIC 8 sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de INDUSTRIA DE ACERO DE LOS ANDES S A
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Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2018:

Diciembre 31, Enerc 1,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a NIIF anteriores

informado previamente 4.579.778 3.543.512
Ajustes por la correccion del error contable a NIIF:
Baja impuesto diferido por pérdida tributaria afc 2012 (197.906) (197.906)
Reconocimiento impueslo diferido por pérdida tributaria afio :
2017 ' 146.610 146.510
Baja impuesto diferido por pérdida tributaria afic 2013 (266.266) -
Total ajustes NIIFs _ (317.662) (51.396)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 4.262.116 3.492.116

b) Conciliacion del resultado integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018

_ Diciembre 31,
2018 -
(en U.S. dolares)

Resultado integral anteriores informado previamente 36.266

Ajuslas por la correccion del error contable:
Baja impueslo diferido por pérdida tributaria aiio 2013 (266.266)

Resultado integral de acuerdo a NIiF . (230.000) .

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requlere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reporladas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, inciuyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo ias actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos, sin embargo, los resullados finales podran diferir de las eslimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:
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Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movirniento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antigliedad de las partidas.

Vida atil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al métedo de
linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida ulil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los dishntos activos podrian hacer que la vida Gtil de
los aclivos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.

impuestos

Existen incertidumbres con respeclo a la interpretacion de regulaciones tribularias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compafila calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El imporle
de esas provisiones se hasa en varios faclores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas diferenclas de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compaiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por lerminacién de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las lasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador que es equivalente al 8.46%, en vista de que en el pals no
existe un mercado de valores amplio

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas por
el Instituto Ecualoriano de Seguridad Social (IESS) segtin Registro Oficial No. 650 de! 28 de agosto
de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los  importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo ia opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de;

Diciembre 31,
Corriente Corriente __Corriente
2019 2018 2017

(en U.S. dolares)
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 850.523 748.374 635.202
Otras cuentas por cobrar 9.217.730 8.272.923 2.310.175

Total Activos Financieros 10.068.253 9.021.297 2.945.377

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 3.288.660 3.448.187 3.466.947
Cuentas por pagar relaclonadas 2.642.330 2.987.116 1.750.080
Otras cuentas por pagar 7.837.919 5.624.418 1.112.834
Total Pasivos Financieros 13.768.909  12.059.721  6.329.861

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

. Diciembre31,
2019 2018 2017

(en U.S. dolares)

Caja chica:
Caja Chica GAF 1.350 1.350 1.350
Bancos:
internacional 102 636 37.013
Produbanco 770.860 165.267 426
Guayaquil 21.989 385.290 15.394
international Finance Bank 1.337 2417 2.417
Inversiones corrientes
Fideicomiso en garantla ) 9.248 7244 -

 804.886 562.204 56.600
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR, NETO DE PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO

COBRO

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

Clientes locales(l)
Provision cuentas de dudoso cobro

Diciembre 31,

2019 2018 2017

(en U.S. dblares)

857.051 754.902 641.730
(6.528) (6.528) (6.528)
850.523 748.374 635.202

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 fue como sigue:

Saldo inicio de afio
Bajas

Adicién

Saldo al final del ejercicio

Diciembre 31, .
2019 2018 2017
(en U.S. ddlares)

(1) Clientes comerciales al 31 de diciembre de 2019 comprende:

SANTOSCMI S.A.

CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 17
CONSTRUCCIONES Y PRECSTACIONES
PETROLERAS S.A.

ENI ECUADOR S.A

PETROAMAZONAS EP

ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
TRANSPORTES COELLO S.A.

ENI ECUADOR S.A.

ENAP SIPETROL S.A.

DERCO BASS GROUP S.A.
PLUSPETROL ECUADOR B.V

ROBAYQ BARRIONUEVO LUDHIN
ALGEDOM CIA. LTDA

CONSTRUC. GLOBALES ANDINAS CGA SA
OTROS

6.528 6.528 29.381

- - (27.585).

- “ 4,732

6.528 6.528 6.528

B Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S, ddlares)

- 315.849 -
. 122.112 -
- - 223.987
- 104.650 -
§32.530 - 109.625
140.424 - -
96.192 96.192 94.088
- - 89.900
- 49.679 -
24.913 24.913 24.913
21.305 - -
17.729 - -
- 19.871 21.434
- - 20.997
23.958 21.636 56.786
857.051 754.902 641.730
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NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2019. 2018 y 2017, se componen de:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Corto Plazo
Clientes por facturar (1) 9.088.114 7.827.690 1.865.403
Anticipo proveedores 118.769 360.386 220.516
Otras cuentas por cobrar 8.815 58.644 92.868
Empleados y otros 2.032 26.203 31.389
9.217.730 8.272.923 2.310.176

Largo plazo
ltulcachi 225.504 225.504 225,504
Maontaje 70.678 - -
Otros 17.076 - -

313.258 225.504 2256504

(1) Los clientes por facturar al 31 de diciembre de 2019 comprende:

Diciemhre 31,
2019 2018 2017
{(en U.S. dolares)

PETROPRODUCCION 1.273.238 1.273.238 1.273.238
PETROAMAZONAS 7.780.211 5.563.384 -
HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL - - 514.860
PETROORIENTAL = 300.248 .
ENAP SIPETROL - 271.975 -
SANTOSCMI S.A. = 267.925 c
cPp 4.760 154.620 -
ACUARGILL - - 138,748
LUNDINGOLD - - 34.656
ANDES PETROLUM 28.291 - -
CGA - - 3.500
PLUSPETROL 1.614 - =
ENI ECUADOR SA o 400 400-

9.088.114 7.827.690 1.965.403

(espacio en blanco)

24




INDUSTRIA DE ACERQ DE LOS ANDES S.A.

Notas a los estados financieros
Por fos afios terminados el 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017
(Expresacdas en dotares de los Estados Unidos de América)

NOTA 9 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

Diciembre 31, e
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Materia prima 543.358 1.204.020 1.126.876
Materiales y suministros 1.384.543 267.652 398.028
Produccién en proceso 360.866 360.866 354674
Inventarios en transito 4.264 7.239 -
Inventario de lento movimiento g 228.354 393.855 393.855

2.521.385 2.233.632 2.273.433

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, ias cuentas por cobrar y por pagar por impuesios se
formaban de la siguiente manera:

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. délares)

Por cobrar
Credito tributario de IVA 63.747 47.796 7.537
Credito tributario de retenciones 31776 306.872 205.750
375.523 354,688 213.287
Por pagar
Impuesto a la renta personal 12.592 (20) 51
Impuesto a retenciones en la fuente 14.150 22 (56)
Impuesto al valor agregado 104.396 = (350)
Impuesto a retenciones de VA 19.386 - 204
Impuesto a la renta corriente ‘- 58.990 =
Otros impuestos por pagar - 25.015 65.041
150.524 85.007 64.890

(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2019, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o supetrior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el

deber de informar a la Administracion Tributaria ia composicidn de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

(c) Anticipo de impuesto a ia renta

El anticipo se determina sobre la base de fa declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gaslos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo cases de excepeidn. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

{d) Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la ulilidad contable y la utilidad tributable para el célculo del impueslo a
la renta en el afio 2019 fueron las sigtientes:

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacién del saldo de!l impueslo a la renta por pagar fue como
sigue;

Diciembre 31,
2019 2018 i |

(en U.S. dolares)

Ulitidad (pérdida) antes de impueslo a la

renta y participacion trabajadores 211.277 113.242 {1.187.513)
15% Participacion trabajadores . (31.692) (16.986) -
179.585 96.256 (1.187.513)
Otras rentas Exentas 3 (5.508} (61,662)
Deduccion de incremento de empleados " (12.660) -
Amortizacién de pérdidas Iributarias (150.415) ' & 80.761
mas - Gastos no deducibles 452 871 161.872 582.373
Pérdida sujeta a amorlizacion en periodos
Siguientes 482.041 239960 (586.041)
Anficipo a la renta causado (Anticipo Minimao) 120.510 120.213 71.980

40% Descuento de acuerdo con el decreto
Ejecutivo - 60.223 28.792

Impuesto a la renta causado 120.510 £9.990 43188

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplide oportunamente con sus obligaciones fributarias.
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NOTA 12 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen coma sigue:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos diferidos:

Saldo inicio de afio 179.600 445 866 497.262
Bajas (33.091) (266.266) (197.906)
Adicion 15.497 - 146.510

162.006 178.600 445 B6GG

El saldo al inicio al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de!

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Pérdida fiscal del periodo 2013 - - 266.266
Pérdida fiscal del periodo 2014 ' - 33.090 33.090
Pérdida fiscal del periodo 2017 148.5610 146.510 146.510
Desahucio 6.948 - -
Jubilacion Patronal 8.548 - -

162,006 179.600 445,866

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. ddiares)

Corto plazo(*)
Obligaciones financieras
Banco de Guayaquil 140.625 128.521 405.358
Corperacion financiera nacional 2.459.492 2.762.492 713.708
! Otros préstamos
Préstamos terceros 606.805 482.028 1.988.669
Préstamos accionistas . B1738 75,146 369.212
3.288.660 3.448.187 3.466.947
Largo plazo(**)
Obligaciones financieras
Corporacion financiera nacional 150.000 350.000 =
Banco de Guayaquil 62.330 203.110 =
Otros préstamos
k Préstamos terceros 850.000 852.778 1.161.080
| Préstamos accionistas 1.580.000 1.581.228 589.000

. 2642.330 2987116 _ 1.750.080
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(*) Las obligaciones financieras al 31 de Jiciembre del 2019, 2018 y 2017 a corto y largo plazo, fue
como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Corto plazo(*)
Banco de Guayaquil: con vencimiento en
mayo de 2021, devengan intereses calculados
a la tasa del 9.33% anual, son pagaderos al
vencimiento,
Corporacid financiera__ nac I: con
vencimiento en julio de 2021, devengan
intereses del 8,25% y 8,39% anual, pagaderos
en cuotas lrimestrales.
Prestamos __ terceros: corresponde  a
obligaciones con personas naturales que
devengan una lasa de interés nominal del 9%,
con vencimiento en febrero del 2021.
Prestamos accionistas: Obligaciones con
accionistas que devengan una tasa de interés
nominal del 8%, con vencimiento en febrero 01.736 75.148
2021.

140.625 128.521 405.358

2.459.492 2.762.492 713.708

606.805 482.028 1.988.669

3569.212"°

 3.288.660  3.448.187  3.66.947

Largo plazo(**)
Banco de Guayaguil; con vencimiento en
mayo de 2021, devengan intereses calculados

a la tasa del 9.33% anual, son pagaderos al 62.330 <03.110 :
vencimiento,

Corporacién _ financiera _ nacional: con

vencimiento en julio de 2021, devengan =

intereses del 8,25% y 8,39% anual, pagaderos 150.000 SER0% 5
en cuotas trimestrales.

Prestamos terceros: corresponde a

obligaciones con personas naturales que 850.000 852 778 1.161.080

devengan una tasa de interés nominal del 8%,
con vencimienlo de 450 dias,

Prestamos accionistas: Obligaciones con
accionistas que devengan una tasa de interés 1.580.000 1.581.228 589.000
nominal del 8%, con vencimiento de 450 dias.

2.642.330 2.987.116 1.750.080

{espacio en blanco)
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Proveedores
Proveedores locales(i) 1.429.307 2.423.087 957.975
Proveedores del exterior(i) 32.166 189.235 46.803
Proveedores varios - 26.739 -
Facluras a recibir 36.270 - =
Facluracion anticipada 180.662 794.964 -
Provisiones costos y gaslos 6.159.512 2.190.393 108.056
T7.837.917 5.624.418 1.112.834
Otras por pagar 3
Anticipo clientes(ii) 246.894 423.069 783.461
Empleados 48.414 14.027 18.633
IESS por pagar 42.241 304 (6.683)
Obligaciones con accionistas 6.712 6.712 6.712
8.182.178 6.068.530 1.914.857

(espacio en blanco)
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(i) Proveedores comerciales al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, se componen de:

: Diciembre 31,
2018 2018 2017

(en U.S. ddlares)

SANTOSCMI S.A. 449.036 1.400.738 20.376
COMANDTRAN S.A, 52.272 52272 52.272
DISETEC 41.992 “ 5
BANCO GUAYAQUIL S.A. 1.042 47.468 51.838
TECTOTAL CIA. LTDA. 20.443 1,230 49.436
(GRUAS AILAS 47.314 47.314 47314
REPRES. ORDONEZ Y NEGRETE S.A. - 9.248 30,433
INABRAS 39.411 29,555 36.603
MORA MARTINEZ ORLANDO - - 33.330
IPAC S.A. - : 31.664

ORIENTOIL S.A, 5.500 15.000 30,096
PRODUBANCO “ 25.267 .
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS - 25.267 -
RODRIGO OSWALDO ORTIZ TIRADO 65.796 24.965 =
HOLANDCO S.A. - 12.985 27.985
ASPHALTVIAS CIA. LTDA 1.028 24 560 27.560
BAYLEY CORPORATION S.A. 10.233 19.075 27.250
GENERALI COMPAPIA DE SEGUROS S.A. 25.753 35.720 27477
SEIN S.A. 22.025 2 24.059

ROJOHEC INTERNAGIONAL CIA. LTDA. 41.109 . -

TREJO RODRIGUEZ & ASOCIADOS 8.991 22.791 =
WCT WORLD CARGO TRANSPORT S.A 28.908 . >

OTROS 568.455 629.632 588.441

1.429.307 2.423.087 1.112.834

(espacio en blanco)
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(if) Proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

Diciembre 31,
2019 2018

~ (en U.S. délares)

AMERICAN ALLOY STEEL iNC = 61.643
CHAPEL STEEL - 49.398
IKK DO BRASIL - 11.180
LEHIGH TRADING LLC 10.460 10.461
INTERSERV - 7.540
STEELMAX TOOLS LLC - 6.580
AIRGAS SOUTH INC. . 4.520
PRODUCTOS POLIMEX S A DE CV - 4.032
NORTH SHORE STEEL - 4.020
TECHNOSOFT 15.540 .
TRAEGER BROTHERS AND ASSOCIATES INC 6.166 "
OTROS - 29.881

32.166 189.235

(i) Los anticipos a clientes al 31 de diciembre de 2019, se componen de:

Diciembre 31,
2019 2018 2017

(en U.S, dolares)

PETROAMAZONAS EP 246.894 361.261 361.261
CONSTRUCCIONES GLOBALES ANDINAS
CGA SA - 61.808 11.907
AQUACARGILL DEL ECUADOR CIA.LTDA - - 246.720
AURELIAN ECUADOR S.A. - o 98.140
ENI ECUADOR S A. - 55 41776
HIDROSANBARTOLO - - 15.462
OTROS - - 8.196
246.894 423,089 783.461

(espacio en blanco)
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NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de
la siguiente manera.

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo 4.966 4.432 3.680
Décimo cuarto sueldo 6.076 5.453 5468
Fondos de reserva 4.378 1.531 953
Vacaciones 102.589 106.769 131.386
Desahucio 6.000 - -
Jubilacion patronal corto plazo 2.631 39,124 39.052

126.640 157.309 180.539

{b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los lrabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o inferrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafila tendrfa un pasivo por
indemnizaciones con los empleados gue se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenle a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, las cbligacicnes por beneficios definidos de post emplec
y terminacion de empleo se formaban de Ia siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018 2017
(en U.S. dolares)

Jubitacidn patronal RR7.236 £049. 944 6817 944
Desahucio 108.086 149.184 116.588
. 665,322 849.128 734 532
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Al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017, el moviiniento de las obligaciones por beneficios definidos
se presenta como sigue:

Bonificacion
Jubilacion por
Patronal Desahucio Total

(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 643.565 87.694 731.259
Cargos en al resultado del gjercicio 179.086 46.352 225438
Beneficios pagados (38.773) - (38.773)
Ajuste y reclasificaciones (126.882) (17.458) (144.340)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 656.996 116.588 773.584
Cargos al resultado del gjercicio 129.904 60.777 190.681
Beneficios pagados {38.849) a (38.849)
Ajusies y reclasificaciones {48.108) (28.181) (76.289)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 699.943 149.184 849.127"
Cargos al resultado del ejercicio 304.364 51.308 355 672
Beneficios pagados (273.265) o {273.265)
Ajustes y reclasificaciones (171.175) (86.406) (257.581)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 559.867 114.086 673.953

NOTA 16 - PATRIMONIO
Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son 8.376.655
acciones de US$1 cada una.

{a) Reserva legal

La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

‘Compafilas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor praveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo
podra ser ahsorbido por los resultados acumulados y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.
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NOTA 17 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Ingresos operacionales

2019

2018

(en U.S. dolares)

Tanques de aimacenamiento 3.074.328 2.569.186
Recipientes a presion 630.700 124.736
Tuberias 1.570 173
Equipos de Proceso 9.862.632 5.707.940
Montaje - 467.272
Servicios técnicos 196.960 134.309
Servicios y miscelaneos 25107 57.153
13.791.298 9.060.769
NOTA 18 - COSTO DE PRODUCCION
Durante el afio 2019 y 2018, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2019 2018

Costos de produccion

(en U.S. dolares)

Tanques prefabricados 2.246.471 2.211.524
Recipientes 691.472 4.277.665
Equipos de proceso y otros 8.208.344 58.383
Tuberlas 14.831 6.869
Miscelaneos y servicios 143.282 273.870
Materiales - :
11.304.400 6.828.311

(espacio en blanco)
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NOTA 19 — GASTOS DE ADMINISTRACION PLANTA

Durante los afios 2019 y 2018 los gastos de administracion planta se formaban de la siguiente

manera:

Produccion

Proyectos

Ingenieria
Abastecimientos
Gerencia de calidad
Mantenimiento
Presupuestos

Bodega

Programacicn y control

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S, ddlares)

343.428 295.096
- 2.361
243.906 111.810
58.023 40.255
43.741 35.114
97.936 72.497
77 14.593
54.956 54 422
79.141 74.920
921.208 701.068

(espacio en blanco)
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NOTA 21 - PRINCIPALES CONTRATOS

Un detalle de los principales contratos de proyectos vigentes al 31 de diciembre de 2019, se formaban
de la siguiente manera:

CLIENTE PROYECYO VALOR.

: ' SISTEMA DE GENERACION DE VAPOR POR
PETROAMAZONAS TRES CALDERA 5.690.000
PETROAMAZONAS 8 INTERCAMBIADORES DE CALOR 5.410.000
SIPEC 6 TANQUES Y 1 BOTA DE GAS 2.595.000
ANDESPETROLEUM INGENIERIA PARA MODIFICACION DE TANQUE 48.840
PLUSPETROL ECUADOR B.V. 2 TUBOS DE FUEGO 143,200

TOTAL 13.887.040
NOTA 22 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiila para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuenfas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga ia informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF,

NOTA 23 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la compafila incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compariia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compariia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambienle, fecnologla e industria. Eslos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiila.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiila evallla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes eslrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la geslion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes;

{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica com(n: la posibilidad de
que la Comparila sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente,
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- Riesgo de que fa posicion de mercado de la Companiia se deteriore como conséecuencia de Ia
opecracion propia o de terceros, asi como dc |las condiciones ccondmicas.

- Riesgo de que las malerias primas (commodilies) que afectan directamente la operacion de la
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de miligacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos

- Riesgo de tasa de inlerés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flyjo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Comparila al riesgo de cambios en las tasas de Interés es minima, ya gue sus
ohligaciones con acreadores no generan intereses,

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diclembre del 2019, 2018 y 2017, la Compafia realiza sus operaciones en Dolares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo lanlo, no se presentan efeclos por varlaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no puada cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Comparila
estd expuesta a riesqo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo deposites con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiila, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaltia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. |.a maxima exposicidn al riesgo crediticio a la
fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros,

{¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manieniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaila desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficienle efeclivo y disponibilidad de
financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuerites de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar fransacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
dispenibilidad de lineas de crédito.
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NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al
final del afo era que un nimero limitado de casos de un virus desconocido hablan sido reportados
a la Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propago a nivel
mundial, L.a Compafiia considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los
estados financieros al 31 de diciembre del 2019, Actualmente, la Compaiila no puede evaluar el
impacto total del virus COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de las operaciones,
sin embargo, dependiendo de los desarrollos fuiuros, puede lener un impacto negativo en la

Compaiia.
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