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Medicién posterior

La medicitn posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
siguientes:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

- Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros de la Compafifa se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.
Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y ias cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un future proximo ¥ no tienen riesgos de recuperacitn diferentes 2 su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
teo del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amoertizado se
caicula tomando en coenta coalquier descuento o prima en la adguisiciin y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de 12 tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costos financisros.

La Compafifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales ¥ olras cuentas por cobrar; ¥, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccitn, netas de provisidn para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:
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a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Setransfieran los derechos contractuzles sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tereero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demara significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (2) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efeetivo de un
activo, o haya celebrado un acnerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compafiia sobre ¢l activo. En ese caso, la Compafifa también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome Iz forma de una garantia sobre €l activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, v el importe méximo de contraprestacién que
1a Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliz en cada fecha del estado de situacién financiers, si exdste evidencia chjetiva de que un
activo financiers o un grupo de activos financieros estin deteriorados. Un active financiero o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, v solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o més eventos que han ocurrido después dsl reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estirmados
del activo financierc o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de dendores estén
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, 1a probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacitn financiers y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futures, tales como
czmbios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan eon valores predeterminados.
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2.3.2 Pasivos financieros

Reconocimiento vy medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del sleance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonzble con cambios en resultados 0 préstamos ¥ cuentas
por pagar, segin sea pertinente. La Compafiia dstermina la clasificacitn de sus pasivos financieros en su
reconocimiento Indcial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonsble yen el caso de los
Prestamos ¥ cuentss por pagar, son contabilizados por su costo amartizado, netos de los costos de
transaceidn directamente atribuibles.

Los pasivos financiercs se reconocen cuando la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del
instumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen seglin el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con Ja adquisicon del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de la
Compafiia se clasifican en préstamos v cuentas por pagar.

Préstomos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en €] estado de
resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a través del proceso de devengamiento
de los intereses aplicando &l método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calenla tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que son parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacitn de la tasa de interés efectiva se reconoce como cogto
financiero en el estado de resultados.

La Compafifa mantiene en esta categoria acreedores comerciales v otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a partes relacionadas.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentss, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o mogificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconecimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultacdos integrales.

2.3.3 Compensacifn de instromentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene ¢ derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencién de caneelarlos
sobre una base netz o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineaments.

2.4 Mobiliarios y equipos

Los Mobiliario y equipos son medides zl costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta itima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
fitil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de propiedad, mebiliario y equipos comprends su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuesios de compra no reembolsables ¥ cualguier costo necesario para poner dicho activo 2n operaciin
¥, en el caso de activos que califican, &l costo de financiamiento. El precio de compra es el imports total
pagado v &l valor razonable de cualquier otra contraprestzeidn entregada para adquirir el activo, Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
resmplazar partes de mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparaciin ¥ mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren.
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Loa bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida 6til, 1a
que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripeitn de las estimaciones de vida dtil para
estos activos:

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ti%ﬂt bienes Hémaro de afios
Vehicules -]

Muebles ¥y enseros 10
Equipos de comunieacidn ig
Equipos de com putacidn 3
Maoquinarizs ¥ Equlpos 10

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (caleulada como 1a diferencia entre los ingresos por la venta y &l valor en Kbros del
activo) son incluidas en el estado deresultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de clerre de cada eferdicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros (Mobiliarios v equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a prusbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstandias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en €] que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deteriors, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que genersn flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los s2ldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financiercs para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en fos resultados del ejercicio.

AL 31 de diciembre del 2017, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
actives no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Provisiones y contingencias
Las provisiones son reconocidas cuando Ia Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién ciera y se ajustan para
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de hechos anteriores, cuyo importe no puede serestimado de forma fiable, o no sea probable una salida de
TECUTSOS.

Valor razonahble

El valor razonable es €l precio que se recibiriz por vender un activo o que s pagaria al transferir un pasive
€n una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado 2 Ja fecha de medicion. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaceién para vender el activo o transferir el pasivo
tlene lugar, ya sea:

- En el mercade principal para el activo o pasivo, 0
- En ansencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mereado principal o mis ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al penerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian
en su mejor interés econdmico,

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mavor ¥ mejor uso del activo o
vendifndolo a otro participante en =l mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiifa utiliza $ecnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacidén disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, deserita a continuacién, en base al
nivel mds bajo de los datos usados gue sean significativos para la medieion al valor razonable como un

toda:

Nivel:-  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivelz-  Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable,

Nivel3-  Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para
1a medicidn al valor razonable no es observable.
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Para los activos ¥ pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
re-:urrente,laﬂ;:::ﬁ;ﬁi&ﬂmmm' a si se han producido transferencias enire los diferentes niveles dentro
dela jerarquia te 1z revisidn de la categorizacitn al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compeiifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentss y no recurrentes. A cada fecha de reporte, 12 gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos ¥ pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compafiia ha determinado las clases de activos ¥
pasivos sobre la base de su naturalezs, caracteristicas v riesgos ¥ 2l nivel de la jerarguia de valor razonable
tal como se explicd anteriormentes.

Beneficios sociales alos empleados
Beneficios corrientes: corresponden principaiments 2:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual sntes del impuesto a la renta, segim lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operacifn ¥
Ins gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficlaria de este benedicio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a |z legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Lz Compafifa no mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registre eon cargoa
resultados del afio, i refleja un pasivo sobre la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera.
1a Entidad reconace dichos valores cuando se genere una liquidacién de haberes por terminacién
woluntario o despide intempestivo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto Ia renta corriente y al dif-::rldu. El
impuesto se reconoce en el emdo&mﬂmdmmWEq,mmmngummﬁepammMa
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso & impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directarnente en el patrimaonio.
Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
rmpaadgpgenpggaﬁnahsanmdﬂad&sﬂibumﬂu. El impuesto 2 1a renta es calculado sobre la base de
1a informacién financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en €l cdlculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de clerre de cada afio.
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La gerencia evalfia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a Ja renta
respecto d situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacitn. G

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferen
temporales queaurggnmmhshamm'bumﬂasdeacﬁmfﬂpashmym rﬂpp:ﬁvwvahm mnsu'ad?sas
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seréin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos slo se reconocen en la medida que sea probsble que
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarhsqglfemuas temp%u-al?s.

Los saldos de impuestos 2 la renta diferidos actives (incluyendo los originades por la amortizacitn de
pérdidas tributarias) y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los impuestos a 1a renta diferidos
activos ¥ pasivos se relacionen con Ia misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos
Los ingrescs se caleulan 2l valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciin o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgzr.

Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al clerre de cada afio de la utilidad a dicha reserva por
12 Compaiiia, [a cual debe apropiar a esta reserva un minimo def 10% de sus des netas anuales hasta
que el saldo de la reserva aleance el 50% del capital sosial,

Resultados acumulados - Proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Representados por los ajustes provenientes de la 2dopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientas de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del (timo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacisn de la Socursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impartes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios v estimaciones se efecmaron sobre Ia base de sn mejor conocimiento de los hechos

relevantes y circunstancias, teniendo en cuents la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podrin diferic de las estirmaciones incluidas en los estados financieros.
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Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras pri::tc:ipa.l&s fuentes de incertidumbre a 1a fecha de

rte, que tienen un riesgo significativo de ordginar un material a los valores de activos ¥ pasivos
m anaqgnanmm ﬁmﬁm se describen en las notas a juntas aTos estados financieros. La Compafifa
basa sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los estados financieros son
preparados. Circunstancias existentss y supuestos acerca de desarrollos futurcs, sin embargo, pueden
eambiar debido a cambios en el mercado o clreunstancias que estén més alld del control de la Compafiia.
Tales cambios serén reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

INGRESOS

Al 31 de diciembrs del 2017 ¥ 2016, Ingresos representa venta de sus servicios a sus clientes por
US%178,138 v USS249,327 respectivamente.

GASTOS PORNATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financiercs es como sigue:
2007 2mé

Castos adminstrativos 115,585 187418
M 18708

Un detalle de los gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2037 leki:)
Sueldos ¥ beneficios sociales 46.460 131,538
Servicios administrativos 15,501 1=
Honoranos 13,387 1272
Arriendo de oficina 10494 15,501
Depreciacitn 5:799 5778
Gastos de vizje 5,289 2,482
Servicios Bisicos 3990 Eamb
- ks ...

15585 87,418
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EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo en bancos se presenta en 2] estado de situacién financiera 2 su valor nominal y no estd sujeto a
un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en banees que son de libre disponibilidad
¥ no generan intereses.

32017 2018
Efectivoen caja 100 100
Efectivoen banco 125 §,40%
225 6,502

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el saldo de dendores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se desglosa
como sigues

2017 2016
Comerciales 708,603 752,425
Menops - Provisién pare coentasincobrables (1,968) {1,558)

706,635 730,457
(1) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses ¥ poseen un periodo de crédito promedio de
30 dias.

A continuacifin, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de
2017 ¥ 2016:

2017 2018
Saldoinicial 1,068 1,068

Provisién

1,968 1,663
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MOBILIARIO Y EQUIPOS
Equipo de
Equipos Muehies ¥ Enseres Vehfculos ECTptn Total

Costo
Baldoal ;1 de dictambee del 2025 1,786 1236 19300 465 32690
Adicones = 363 > = 36
Baldo a1 g1 die diciemnbre del 2005 178G 2503 294300 EL] 34,083
Adidones - - - - -
Saido al a2 de dicesboe dal 2017 L85 2,503 24,500 &= 54,053
Depreciaciin Acumulada
Suldc al a1 de diciembra del 2015 53 ab 440 116 595
Deprezhcida E=E =on 827 13 .
Saldo al ;1 de disiembre del 2o1é = | Frd 57 255 ]
Cepraciacién s 228 Bagy 119 5799
Salds al 31 de dicsembee del 2007 235 453 10,585 o) 126G
Tetml L 2,081 I.ﬁa;_-ﬂ-: 71 25,884

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar proveedores y otras asciende a US$422.203 ¥
US$351,615 respectivamente.

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2037 2016
Obligacicnes ul 1,705 Baf
Beneficios sociales — 4338 13546
2943 15,454




ECUAINVESTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

1. IMPUESTOS

{a) Impoesto por recuperar eimpuestos por pagar-
Al 21 de diciembre de 2017 ¥ 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar:
Total impuestos por rétopemar 745 101

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sado de impuestos por pagar se formaba de Ja siguiente manera:

zo017 2016
Por pagar:
Tmpuesto ala rentz (Véase Iiteral (B)) - 778
Fetenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 7o 3o&
Retenciones ca la foente de impuesio a la renta Bga 407
Tmpuesto al valor agregado por pagar 3,048 408
Total impuestos por pagar 470 1,501

(b) Impuestoalarenta-

to & la renta reconncido en resultados del afio- .
ﬁ;ﬂéﬁhﬁmahmMm mostrados en el estado de resultados integrales de los afios

2017 y 2016, se componen de la siguiente manera:

Imipuests a la renta corrients G643 2,445




ECUAINVESTO S.A.

NOTAS LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I-Enelmmn normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esté expuesta a distintos
Tiesgos dr,: naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econfimico
dgmﬂm_yam‘y,m consecuencia, sus resultados. La Compafifa dispone de una arganizacién y de
sistemas de informacién, ad ministrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad. A continuacin se presenta una definicién de los riesgos que enfrentz la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcitn de las medidas de mitigacifn actualmente en uso por parte dela
Compafiia, si es =l caso.

i2.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al erédito de los clientes, que incliye a los saldos pendiente de las
cuentas por cobrar y a las transaceiones comprometidas, respecto de baneo e instituciones financieras, sole
se acepta 2 instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvendia que
garanficen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa. En relacidn a los clientes, la
Compafifa posee politicas de concesién de créditos y 1os clientes mis significativos son sélides v que tienen
su situacién de crédito directaments acompafiadas y monitereadas por 12 alta administracién dela
e

12.1.2. Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene 1a responsabilidad final por la gestidn de liguidez La Gerencia
Financiera ha establacido un marco de trabajo apropiado para 1 gestidn de liquidez de manera quela
Gerencia Generzs! pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liguidez de la Compafifa. La Compariis maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

En ¢l pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2018y 1a fecha de emision de estos emﬂnsﬁmnﬂams. no
han ocurtido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



