ECUAINVESTO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

21 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos accionistas de
ECUAINVESTO S.A.

Guayaquil, 23 de febrero del 2019

Opiniém

He auditado los estades financieros de ECUAINVESTO S.A. (Ja “Compafifa”), que comprenden el estado de
srtuaqiﬂnﬁmdez:a ala;de&idegnbre del 2017 ylos correspondientes estados de resultados integrales, de
cambjos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablements en todos los aspectos materiales,
la situacidn financiera de Inmobiliaria ECUAINVESTO S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de
sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos para calificar la opinitn

La anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditorfa. (MIAs). Las
responsabilidades de acuerdo con estas normas se deseriben més adelante en el informe en la seccién
*Responsabilidades del Auditor sobre lo Auditorfo de los Estados Financieros™

Se considera que la evidenda de auditoria obtenida proporciona una base suficiente y apropiada para expresar
1a opini6n de auditoria.

Independencia
Soy independiente de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Ftica para Profesionales dela

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he cumplido con Ias
responsabilidades &ticas de acuerdo con estos requisites.

Responsabilidades de 1a gerencia de 1a Compafiia sobre los estados financieros

La Administracién de ECUAINVESTO S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera y d=l eontrol
interno necesario para permitir la preparacitn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.




En la preparacitn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad de 1a
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea apliczble, asuntes relacionadas
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
'mtenie liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerla.

L= gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte finandiero de la Compaiifa.
Responsahilidad del anditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
m;ljuntoﬁtén h?nungHm? mﬁu.yﬁfpmﬁuﬂeu error, ¥ emitir un informe de anditoria que
incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una avditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error material si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econfmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de mi auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplique juicio
prafesional v mantuve una actitud de escepticismo profesional durants Iz auditoria. Ademés:

v  Identifigue y evalué los riesgos de distorsionas importantes en los estados financieros, debidas a fraude o
error, disefie v aplique procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtuve
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiads para proporeionar una base para 1a opinién. El
riesgo de no detectar una distorsion importante gue resubte de fraude es mayor que aquel gue resulte de
un error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones infencionales,
manifestaciones falsas v elusifin d2l control interno.

+  (Obtuve un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorda, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditeria de acuerdo con las eircunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

«  Evalué silas politicas contables usadas son apropiadas y 51 las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Conclui si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada v si basados
en la evidancia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia habilidad de la Compafifa para continuar
como un negocio en marcha, Si concluyere que existe una incertidumbre significativa, soy requerida de
llamar la atencién en el informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién. Mis conclusiones estin basadasen la
evidencia d= auditoria obtenida hastz la fecha del informe de auditoria; sin embargp, hechos y




condiciones futuras podrian ocasionar que 12 Compafiia cese su continuidad como un negocic en
marcha,

=  Evalntla presentacién general, estructura y contenido de los estados financierns, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

He comunicado a 1a gerendia, entre otros asuntos, el aleance planeado v 1& oportunidad de 1a auditorfa, v 1os
hallazges significativos de auditoria, incluyendo, en caso de exdstir, cualquier deficencia significativa en el
control interno que identifique en la auditorda,

También he proporcionado a 1a gerencia una declaracién de que he cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a la independencia y he comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos
que se puede esperar que razonablemente comprometan la independencia, v donde sea aplicable, tomamos
las correspondientes salvaguardas.

Delos asuntos comunicados a Ia gerencia, determiné los que fueron mds significativos parz la anditoria de
los estados financieros de ese afio v por lo tanto fueron considerados como asuntos dlaves de auditoria. En
caso de exdstir, describo estos asuntos en el informe de auditoriz, a menos que alguna disposicion legal o
reglamentaria prohiba revelar pablicamente esos asuntos; o, coando en circunstancias extremadzmenta
inusuales, determing que algiin asunto no deberia ser comunicado en el informe, debido a que las
consecuencias adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés piblico de dicha comunicacién.

Fehrero 28, 2019 i
SC-RNAE No. 1129 Auditora Independ.tente

Guayaquil, Ecnador




ECUAINVESTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201~
(Expresado en délarss estadounidenses)
Xota 2017 2018
ACTIVO

Activos corrientes
Efectivoy equivalente de efective 6 225 6,502
Cuaentas por cobrar a clientes 7 706,635 730,457
Cuentas por cobrar a relacionadas Gg,961 -
Pazgos anticipados 60,629 61,716
Impuestas por recuperar 8 745 101
Dtros activos 18,454 5,856
Total activos corrientes 856,640 Bog,732
Activos nocorrisntes
Mohkiliarioy equipos a a3 B84 27,684
Total actives nocorrientes 21,884 29,684
Total activos E?B,sﬁg Baz,416

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




ECUAINVESTD S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICTEMBRE DEL =017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

P T 08 T 9]

Pasivas corrientes

Cuentas por pager provesdorées y olras
Cuentas por pagar relacionadas
EBeneficios socinles de corte plazo

Im puestos par pagar

Obligaciones financieras

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente
Ohligaciones financieras
Total pasives no corrientes
Total pasives

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizacicnes
Reservas

Resnltades acumulados

Total Patrimonio

Total pasivey patrimonio

10
13

2017 2016
4258 203 351,615
326,306 335.9a06
5,042 13,464
4,730 1,301
17,470 14,060
776,652 717,846
- 25598
& 14.638
776,652 732,484
100,800 100,800
2,600 -
1,010 1,010
(2,529} (1,878)
101,881 Q0,632
B7G.5a3 833,416

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




ECUATRVESTO 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Gastos adm inistrativos

Gastos financiereos

Otilidad entes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afic

= 2016

& 178,138 249,337
5 (115.585) (187,418)
(62,561) {66,863)

(8) (4.934)

(643) (2.445)
(651) (7.389)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAINVESTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
2ol 201y 2016
Fhuj de efective de las actividades operacionales:
Ctilidad antes del i alarentn (2] L4,544)
Miis camges (menos créditos) a resilindas que no repressptsn
mervimiento de afscthe:
Tmpuesto s b sents (Eaa) (2.445]
Beruficios sociales corrientes {5709} 57720
(6450 {23,64)
Camiios &n activos ¥ pasivos;
Ciensas por cobrar disnies o380 15,438
Cuentas por cobrar relacionadns (Eg,551)
Crmas suentas por cobrar {13,055} {49.800)
Cuenfas por pigar provesdores 70588 200,004
Crzntas por pagar relacionadss (o,6a3) (Le7aBz)
Otms impuestng par pagar {1,658) 3415
I=pueo a ks entn pagado (ras) (1,867)
Pagrs de beneficias sociales corrientes 2,820 (2.887)
Elfectivn neto ntfimde en Jas sctividades de opamciin 3320 15,080
Flujo de efeetivo de las actividades de inversicn:
MobiEario ¥ egape 5700 AaRE
Efettivo nets provisto por (utilizado en)) las actividades de
Inversicn 579000 T E .
Finjo de efectivo de las actividades de Snsneiamisnto:
Aportes pars dotums capializ coes e e =
Efectivo ooto provisto par futilizado on) las actividades de
finimsiamiento . -, I
Dismimisiin nets de efectin y equivalentes da efectiva 35 8,268
Efective v equivalentes de sfectivo al injcio del afio (.044) e, .
e e e SRR S sce—.

Las notas explicsiivas anscas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAINVESTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

mmsg.ﬁawﬂjﬁmmﬁuﬁdamhﬁﬂadde&Mmmddmym
actividad principal es &l asesoramiento integral.

Aprobaciton de estados financieros

Los estados financieros de Emms.a.pu{elaﬁnwmimdoalade diciembre de 2017, fuarcn
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 30 de marzo de 2018 y deberén ser aprobados por
la Junta General de Accicnistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que serdn
aprobados sin modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacin de estos estados
financiercs. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios qus se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparaciin de estados financieros separados -

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacitn Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB
{(Internationzal Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador Tsumhadopdm
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplica manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financierocs de 1z Compafiia han sido preparados en base al costo histfrico. Los
estados financieros se presentan en Dolares de EU.A. que es 12 moneda de curso legal en Ecuadory ks
moneda funcional de presentacién de la Compafiia y todos los valores estin redondeados a miles de dblares,
excepto cuando se indique lo contrario.

La preparaciSn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafifa. Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compafiia ha aplicado por primera vez clertas normas y modificaciones a las NIIF para FYMES, que son
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, La Compafifa no ha
adoptado anticipadamente ninguna otra norma, interpretacién o modificacidn que se haya emitido, pero que
afin no es efectiva. Aungue estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 2017,
no tuvieron un impacto significativoen los estados fimancieras de la Compaiiia y su desempefio, dicha norma
oenmienda se deseribe a continuacian:




NOTAS AT

EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

- Enmiendas a la Seccién 29 — Impuestos a las ganancias

2.2 FEfectivo y equivalentes de efectivo

El rubro efective y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacién financiera dela Compaiifa
incluye todos los saldos exn efective y mantenidos en bancos. Para propésitos de preparacion del estado de
fhujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademéds los depésitos de alta
liguidez euyo vencimiento original es de tres meses 0 menos. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Actives financieros

Reconocimiento vy medicifn inicial

Laos activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 30 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cusntas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafifa determina la clasificacién de
sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por sn valor razonable més, en el caso de activos
financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacciones
atribuibles a la adquisicidn del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la 2ntrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, enla fecha en la que 1z Compadiia se comprometea
comprar o vender el activo.




Il}mm S.A.

OTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financiercs depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
sigunientes:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

- Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos ¥ cuentas par cobrar.
Préstamaos v cuendtas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mereado activo, por los que la entidad no tiene intencifn de
venderlos inmediatamente ¢ en un futuro préxdmo ¥ no tienen riesgos de recoperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, &stos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se
caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o los costas que
son una parts integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interds efectiva se
recpnoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
eomerciales v otras cuentas por cobrar; v, clentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccién, netas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
finanecieros similares) se da de baja coando:



‘Eiwmm S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerds de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se havan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialments todos los riesgas v beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transierido el control del mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective dean
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se contintia reconociendo enla medida de la implicacién continuada de la
Compatiia sobre =l activo. En ese caso, 1a Compafifa también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome Iz forma de una garantia sobre 2l activo transferido se mide como &l
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el imparte maximo de contraprestacién que
la Compafiia serfa requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalfiz en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un
active nanciero o un grupo de activos financieros estin detedorados. Un activo financiero o un grupo de
actlvos financieros se consideran afectados si, v solo i, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activa financierc o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los dendores o un grupo de dendores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.




NOTAS EXPLICATIV.

AS AT.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DFL
{Expresado en délares estadounidenses) i

2.3.2 Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién fmicial
Los pastvos financiercs dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) ag se
clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resultzdos O préstamos ¥ cuentas

por pagar, segim sea pertinente. La Compafifa determina la dasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable y en el caso de los
préstamos ¥ cuentas por pagar, son contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que l=
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerda de las obligaciones por més de doce meses
después d=1a fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segfin &l
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con 12 adquisicidn del financiamiento.

Medicidn posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su dasificacion. Los pasivos financieros de Ia

Compafiia s clasifican en préstamos v cuentas por pagar.

Préstamos i cuenias por pagar

Después de su reconocimiento inicial, Ios préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen so el estado de
resultados integrales coando los pasivos se dan de baja, asi comoa través del proceso de devengamiento
de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Fl costo amortizado se calenla tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o costos que son parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacitn de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en ¢l estado de resultados.

La Compafiiz mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar ¥ cuentas por
pagar a partes relacionadas.




Il;cumsm S.A.

OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 203
(Expresado en ddlares estadounidenses) 4

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dzdo de baja cuando la obligacién especificada an el eorrespondients contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialments diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién s trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ 12 diferencia en los importes respectivos en libros se reconcesn en ¢l
estado de resultados integrales.

2.3.3 Compensacitn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuande se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultinea mente.

2.4 Mobiliarios ¥y equipos

Los Mobiliario ¥ equipes son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacitn acumulzda v pérdida
por deterioro cuando esta dltima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificics o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
titil indefinida, por lo tanto no son objeto de deprediacidn.

El costo inicial de propiedad, maobiliario y equipos comprende su precic de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembalsables v cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion
¥, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado ¥ el valor razonable de cualquier otra contrzprestacidn entregada para adquirir el activo, Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes d= mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién ¥ mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se incurren.
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Los hienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, & Io largo de su vida 6itil, la

que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una deseripcién de las estimaciones de vida iitil para
estos activos:

Las vidas fitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bisnes Nimerode afios
Vehiculos 3
Mutblesy enseros Lo
Equipos de com unicacién 10
Equipos de com pulacién 3
Maguinariasy Equipas 10

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdrmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calealada como la diferencia entre los ingresos por Ia venta y el valor en libros del
activo) son incluidas en &l estado de resnltados integrales enando se da de baja el activo.

La vida Gtil, vaiores residuales v el método de depreciacién seleccionados se revisan v ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de eorresponder.

Deterioro de activos no financieros (Mobilitarios y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a prusbas de deterioro cuando se producen everrios o
circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos carresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o suvalor
en uso. Para efectos de la evaloacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en Hbros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En €l caso que &l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Sucursal regisira una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

AL 31 de diciembre del 2017, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
getivos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no exdsten indieadores de
deterioro.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
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reflejar la mejor estimacion que tenga a la fecha. Cuando el efects del valor del dinero en &l Hempo es
mpartante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para

Les pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién ests
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Comparifa, u obligaciones presuntas idas
de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 0 no sea probable una salida de
PeCursos.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
tfalnrfuunablesebasa en el supuesto de que la transaceldn para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo. o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercade principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en &
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantss en el mercado actiian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financiercs toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor v mejor uso delactivo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarfa el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia ntiliza téenicas de valuacin que son apropiadas en las circunstancias v por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para al valor razonable, maximizande el uso de datos observables
relevantes v minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de 1a jerarguia de valor razonable, descrita a continoacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para 12 medicin al valor razonable como un
toda:

MNivel1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel2-  Téenicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para
Iz medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivelg-  Técmicas de valuacion por las coales el nivel més bajo de informaciém que es significativo para
1a medicitn al valor razonable no es observable.
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Para los activos ¥ pasivos que son reconocidoes al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrents, la EDEE- fila determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro

dela jerarquia te 1a revision de la categorizacitn al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentss y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelacionss de valor razonable, Ia Compafifa ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v fesgos 7 €l nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explict antenorments.

Beneficios sociales a los empleados

Beneficios corrientes: corresponden principalmente a:

i) La participacitn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por Ia legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operacidn ¥
Ios gastos administrativos en funeién de la labor de la persona beneficlaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspandiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

fif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldes: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecoador.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

La Compafifa no mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio gue se registre eon oa
resultados del afio, ni refleja un pasivo sobre la obligacién a la fecha del estado de situacin financiera.
La Entidad reconace dichos valores cuando se genere una liquidacién de haberes por terminacién
voluntario o despido intempestivo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 4 la renta del afio comprende el impuesto & la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se tratz de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso € impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Fl activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea

) de apggadog}asammidad&su'ﬂ:utaﬂas. El impuesio a larenta esmlm!aﬂnmbrelabuede
la informacién financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el cileulo de dichos importes son las que estin vigentes 2 la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evaltia periddicamente la posicitn asumida en las declaraciones de impuesto 2 la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las difsrancias
temparaies que surgen entre Ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a 1a renta difecido activo se realice o el impueste a la renta pasivo se pague.

Los impuestos & la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos (incluyendo los originados por la amortizacién de
pérdidas tributarias) y pasivos se compensan cuando exista el dereche legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos ¥ pasives se relacionen con la misma autoridad tributara.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en
muiggaelimporteesﬁmadu de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
i ﬂm.

Reserva legal

La coenta Reserva legal presenta el monto al clerre de cada afio de 1a utilidad apropiadas a dicha reserva por
la Compafiia, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta
que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social.

Resultados aconmlados - Proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Representados por los ajustes provenisntes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacifin Financiera “NIIF" que se registraron en &l patrimonio en la cuenta Resultados

acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

“NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las

Eér:iidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren; o devuslto en el caso
e Hquidacidn de 12 Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de eriterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre Iz base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes v circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo. los resultados finzles
podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
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Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fiientes de incertidumbre a la fecha de
repaorte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos
en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados finaneieros. La Compafiia
basa sus supuestos v estimaciones scbre pardmetros disponibles cuando los estados financieros son
preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden
cambiar debido a cambios en el mercado o circunstancias que estin més alli del control de Ia Compaiia.
Tales cambios serdn reflefados en los supuestos cuando ellos ocarran.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ingresos representa venta de sus servicios a sus clisntes por
US$178,138 y US$249,337 respectivamente.

GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los gastos reportados en loz estados financieros es como sigue:

otk 206

Gastos administrativos 115585 _ 3Bp®
Eaﬁ IWEB

Un detalle de Ios gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

207 zouf

Sneldos v banaficion sociales 46,460 131,338
Servicios administrativos 15,501 21m
Honorarios 13387 =272
Armiendo de oficina 10,454 11,501
Depracincion 5789 BTG
Gastos de viaje 5289 2482
Serviclos Bisicos B 500 5316
Onros 14,665 15,613
us585 187,418




T

ECUAINVESTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO EN BANCOS

El sfective en bancos se presenta en 2l estado de situacidn financiera a su valor nominal y no esté sujeto a
un rissgo significativo de eambios en su valor. Incluye los fondos en banecs que son de libre disponibilidad
¥ 0o generan intereses

4027 2016
Efectivoen caja 100 100
Efectivoen banco - %88 6,402

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa
como sigus:

2017 apis
Comersiales 708,603 732,425
Meeos - Provisién para cuentas incobrables (1,068) {1,968)

706,655 730.457

(1) Las cuentas por cobrar comercizles no generan intereses y poseen un periodo de erédito promedio de
40 dias.

Amnﬁnuaciﬂn,sepresentaelmuvinﬁanmdehpmﬁsiﬁnpammmhmbmmmalal&ediﬁembmde
2017 ¥ 2016:

ZRLT. ams

Szldoinicial 1,068 1,068

ién £ x
£Ro 1,968 1,068
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MOBILIARIO ¥ EQUIPOS
Equipo de
Equipos Muchles y Enseres Vehiculos comprts Total

Costo
Baido &) Ea diclembre del 203 4,785 138 25,300 455 §2,600
Adiiones o 1353 = rafig
Saldo al 31 d= diclembre ded 2005 1,786 2503 mavs 455 34,053
Aficiones - = - -
Salde il 2 de diciombre dal 2017 1785 2,503 29300 468 34,053
Deprecizciin Acomalads
Salde al 21 de diciembrs del 2m5 b1 26 440 116 585
Depreciasién 161 Eall 5074 . o SIS
Saldo ol 31 e Fichembe= del 2006 74 =7 5,714 255 fizre
Cepreclacién 161 228 5274 139 5,799
Zalda al 31 de diclembre dal 2007 s 452 10,088 394 =60
Tetsl s 243, e, 4 2288

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar proveadores y otras asciende a US$422.203 v

US$351,615 respeciivamenta.
BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Obligaciones al [ESS
Beneficios souiales




(a)

(b)
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IMPUESTOS

Impuesto por recuperar e impuesios por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017y 2016, €l saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Por recuperar
Impaeato al Velor Agregado 745 101
Total impuestos por recuperar 745 101

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, &l sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

wo17 2016

FPor pagar:
Impuesto ala rents {Viéase Fteral (b)) - e
Retencionesen la faente de impuesto al valor azregado 790 308
Retenciones en la foente d2 Impuesio 2 la renta Baa 407
Impuesto al valor agregado por pegar 098 4u8
Toml impuestos por pagar H739 1501

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio- ;
Los gastos por impuesto a la renta corrients mostrados en el estado de resultados integrales de los afios

2017 ¥ 2016, se componen de 1a siguiente manera:

Impuesto 2 la renta corrisnte 543
Total 643 2445
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

F:nelmmnnormaldemm}r actividades de financiamiento, Ia Compaiia esti expuesta a distintos
Tiesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més 0 menos significativa al valor econdmico
df.-. sus flujos y actives v, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de uns organizacién y de
sistemas de informaci6n, administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacifin, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad. A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiifa, si es el caso,

12.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicitn al crédito de los clientes, que inchive a los saldos pendients de Ias
cuentas por cobrar ya las transacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones financieras, solo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de fesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a los depdsitos de la Empresa. En relacién a los clientes, la
Compafiia posee politicas de concesidn de créditos v 1os clientes mds significativos son sélidos v que tienen
su sitnacion de crédito directamente acompafiadas y monitoreadas por Iz alta administracién dela
Compaiiia.

121.2. Riesgo de quddez

La Gerenelz Finaneciara es 1a que tiene 1a rasponsahilidad final por la gestidn de liguidez. La Gerzncia
Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para Ia gestién de liquidez de manera quela
Gerencia General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como Ia gestidn de liquidez de 1a Compaiia. La Compafifa manejz el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facillidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente Ios flujos efectivos
proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES
En ¢l periodo comprendido entre €l 1 de enero de 2018 y Ia fecha de emision de estos estados financierocs, no

han ocurrido hechos de cardeter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados finandiercs al 31 de diciembre de 2017.



