7 Dr. Carios Pazvino Orny
AUDITOR EXTERND INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los socios de: .
CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

. He auditado los estados financieros adjuntos de CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM
REPRESENTACIONES CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2012y los correspondientes estadosde resultados integral, de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

. La Administracion de la Compania es la responsable por la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES. Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error; seleccionando y aplicando
apropiadas politicas de contabilidad, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basado en
mi auditoria. Realice mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que se cumpla con los requerimientos éticos
pertinentes y que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluaciéon de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera
los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compadia en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye,
evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables importantes hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

(Continda)
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(Continuacién)

5. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proveer una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

6. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.al 31 de
diciembre del 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades.

Asunto de énfasis

7. Sin calificar mi opinién, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2.2los

estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2012 son
los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF para las PYMES. Con
fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al
afo terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.
Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF
para las PYMES, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aquel momento, sobre el que emiti mi informe de
auditoria por el aRo 2011 con una opinién con salvedades el 18 de junio def 2012.
Los efectos de la adopcion de las NIIF sobre la informacién financiera de la
Compania se describen en la Nota 23.

Quito, 19 de Noviembre del 2013
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CPA Dr. Carlos Pazmino Ortiz
AUDITOR EXTERNO
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CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios
Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad y equipo
Propiedades de inversion
Total Activos

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Proveedores
Obligaciones bancarias
Obligaciones tributarias
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias largo plazo
Provisiones por beneficios a
empleados
Total pasivo no corriente
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Pérdidas acumuladas
Utilidades retenidas
Resultado por adopcion NIIF
Resultados del periodo
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

(Expresado en ddélares americanos)

Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2012 2011 2011
4 1.850.774,00 14.500,19 58.794,48
5 739.107,01 - -
6 1.141.964,36 64.254,94 49.729,63
7 1.634.557,30 159.626,40 135.126,47
8 1.122.945,49 45.237,16 33.054,23
9 8.554.070,64 659.791,61 644.338,07
15.143.418,80 943.410,30 921.045,88
10 300.939,22 103.989,32 115.587,3%
11 500.000,00 - -
15.944.358,02 1.047.399,62 1.036.633,27
12 461.938,63 78.982,08 151.406,28
i3 359.978,41 220.027,72 162.003,67
14 918.562,18 7.642,12 4.350,10
i5 710.837,34 36.559,67 44,184,95
16 225.377,93 - -
17 10.143.222,36 358.838,48 289.382,30
12.819.916,85 702.050,07 651.327,30
13 21.970,67 56.118,35 86.607,19
18 157.190,67 105.176,70 92.507,27
179.161,34 161.295,05 179.114,46
12.999.078,19 863.345,12 830.441,76
19 840,00 840,00 840,00
- 38.289,32 38.289,32
20 3.331,06 3.331,06 3.331,06
21 82.005,38 306.980,25 306.980,25
- (27.128,95) (26.098,86)
59.588,74 58.415,60 58.415,60
23 - (197.844,92) (179.184,17)
2.7958.514,65 1.173,14 3.618,31
2.945.279,83 184.054,50 206.191,51

15.944.358,02

1.047.399,62

1.036.633,27

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
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CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS:
Venta de Bienes
VVenta de Servicios
Devoluciones
Descuentos
Otros ingresos
Ventas Netas

COSTOS:
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos Financieros

Otros gastos
TOTAL GASTOS

UTILIDAD CONTABLE

15% participacion trabajadores
Impuesto a (a3 renta causado

UTILIDAD LIQUIDA

Notas

14
14

2012 2011
13.497.601,78 693.469,83
246.830,92 331.037,51
(629,99) (8.306,98)
(15.546,34) (29.949,61)
214.938,42 289,06
13.943.194,79 986.539,81

(7.126.831,59) X

(483.704,09)

6.816.363,20

(527.211,30)
(1.362.194,71)
(224.503,39)
(353.775,76)

502.835,72

(179.966,57)

(260.636,11)

(46.084,69)
(8.156,99)

(2.467.685,16)

(454.844,36)

4.348.678,04 7.991,36
(652.301,71) (1.198,70)
(896.861,68) (5.619,52)
2.799.514,65 1.173,14

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Al 31 de Diciembre

2012

Cobros procedentes de las ventas de bienes y

prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de
bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados

Impuestos pagados

Otras salidas de efectivo

FLU3O DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de propiedad y equipo

Adquisicién de propiedad de inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Financiacién por préstamos

Pagos de préstamos

22.638.512,90
(14.638.154,07)
(646.942,36)
(2.424.165,54)
(28.361,05)
(1.077.708,33)

(1.474.930,90)

2.348.250,65

2011

(45.051,81)

971.125,00
(806.207,73)

(202.430,08)

(22.684,00)
(16.831,00)

31.976,00

(516.127,09)

(26.777,00)

(241.505,02)

(274.622,07)

104.150,25

(26.777,00)

27.535,00

Incremento (Disminucidn) neto de efectivo y

equivalentes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al inicio del

Ano

10.399.800,04
(10.295.649,79)
1.936.273,81

14.500,19

306.259,22
(278.724,22)
(44.293,81)

58.794,00

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

FINAL DEL ANO

)/

F

VAR

Marcos Salomén Manrique

GERENTE GENERAL

1.950.774,00

14.500,19
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CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares americanos)

Al 31 de Diciembre

2012

2011

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e
impuesto a la renta

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajustes por gasto depreciacidon y amortizacién
Ajustes por provisiones incobrables

Ajustes por gasto jubilacion patronal y desahucio
Ajustes otras provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) Disminucion en Inversiones largo plazo
(Aumento) Disminucion en Cartera clientes
(Aumento) Disminucidon en otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidon en impuestos anticipados

(Aumento) Disminucién en inventarios

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
comerciales

Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn) en beneficios a empleados

Aumento (Disminucidn) en anticipos de clientes

Aumento (Disminucion) en otros pasivos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

'r. I ’l‘

T O e /

Marcos Saloman Manrique
GERENTE GENERAL:

4.348.678,04

44.555,12
11.356,35
52.013,97

1.652,76

(2.110.005,59)

(739.107,01) .
(1.089.065,77) ~

(1.474.930,90)
(1.077.708,33)
(7.894.279,03)
382.956,55
(24.230,94)
21.975,96
9.784.383,88

7.991,36

38.375,00
323,00

(91.741,17)

(15.126,00)
(27.284,00)
(16.831,00)
(18.381,00)
(72.424,17)
(2.327,00)
(8.823,00)
69.455,00

2.348.250,65

(45.051,81)

.

Martha Navas
CONTADORA GENERAL
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CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadas en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CARLOS MANRIQUE MUNOZ CMM REPRESENTACIONES CIA. LTDA., es una Compafia
constituida de acuerdo con ias Leyes Ecuatorianas en la ciudad de Quito el 13 de agosto de
1987, ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantdn Quito, aprobada mediante Resolucion
numero 87.1.2.1.01503 del 18 de septiembre de 1887 expedida por fa Superintendencia de
Comparnias del Ecuador, e inscrita en el Registro Mearcantil del Cantén Quito el veinte de
octubre de 1987 y tiene una duracién de 30 afos.

Objeto Social: Es la comercializaciéon de toda clase de productos medicos y Opticos en
general. Podra desarrollar proyectos de produccién, ensambliaje, distribucion de los mismos
y facultados a exportar la mercancia. Efectuard asi mismo importaciones de insumos en
general, de toda clase de herramientas, maquinaria, equipos, implementos industriales,
repuestos industriales, etc. También la Compaiia se dedicard & la reahzacién de convenios
con personas naturales y/o juridicas, publicas o privadas, para facilitar y/o alquilar equipos
médicos de rayos laser e insumos médicos en general.

La compania es gobernada por la junta general de socios y es administrada por el
Presidente y el Gerente General que tiene la representacién legal, judicial y extrajudicial y
dura cuatro anos en sus funciones.

Domicilio Principal: El domicilio de la compafiia es la ciudad de Quito en la calle OE7A
nimero N31-130 y Av. Mariana de Jesus, edificio Los Rosales.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Companias mediante Resolucién No. 06.Q.1CI1.004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adopto
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determiné su aplicacidn
obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifias, para el registro, preparacion y presentacidén de estados
financieros, posteriormente mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 566, en al cual se establece el Reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

En aplicacion a lo sefialado en el articulc primero de la Resolucidon No.
SC.IC].CPAIFRS.G.11.010 , considerando como base los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicién, la Compafiia califica como PYME, de acuerdo al
reglamento al reunir:

a. Monto de activos inferior a 4 millonas

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

C. Tengan menos de 200 trabajadores.

_8.
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2,2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compafia por el afio que termind al 31 de diciembre del 2012,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Para la Compafiia estos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
las NIIF para las PYMES, y se han seguido los procedimientos y criterios establecidos en la
secciéon 35 Transicion a la NIIF para las PYMES en la preparacidn de dichos estados
financieros.

El estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011 y por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido preparados de acuerdo a NIIF para las
PYMES exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafia como parte
del proceso de conversién a NIIF para el ano terminado el 31 de diciembre del 2012.

2.3 INFORMACION REFERIDA Al EJERCICIC 2011

Conforme a lo exigido en la Seccién 35, la informacion contenida en el ejercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al! ejercicio 2012 y no
constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por
cuanto este ejercicio fiscal se presents bajo Normas NEC.

2.4 PERIODO CONTABLE

El Estado de Situacidon Financiera al 31 de diciembre 2012 v el Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de £fectivo, por el periodo comprendido desde el
01 de enero al 31 de diciembre.

2.5 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares de los Estados Unidos
de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

2.6 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos Estados Firancieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.
Principalmente, estas estimaciones se refieren a:
1. La valoracidn de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos
2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad,
planta y equipo.

2.7 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La compania esta expuesta a determinados riesgos gue gestiona mediante la aplicacidn de
sistemas de identificacion, medicidn, limitacidn de concentracidn y supervision.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad vy
dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

_9.
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e Politica de calidad: Para garantizar la catidad de nuestros productos la compaiia
cuenta con un sistema de control interno, un control de calidad técnica por
especialistas, cumpliendo con los estédndares de ética y normas de general
aceptacion.

e Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, |a empresa cuenta
con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

e Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de sequros de responsabilidad
civif y contractual,

e Politica de Recursos Humanos: La empresa cumple con el cédigo laboral vy
disposiciones del Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente al valioso
elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el
Reglamento interno de seguridad y salud en el trabajo.

La compaifia esta expuesta a riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos vy activos vy, en
consecuencia, sus resultados, a continuacion se presenta una definicién de los riesgos que
enfrenta la Compafiia, y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso
por parte de la Compafnia, si fuere del caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere a la probabilidad de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pédrdida financiera
para la Compafia. La evaluacidn de crédito es continua y se realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar. La Compafiia efectiia 2l andlisis v monitoreo de los
clientes y su recuperacion de créditos directamente por sus agentes de ventas, condicidn
previa para liquidar comisiones. Lo anterior mitiga los diferentes riesgos gue se podrian
originar por la no recuperacion de los créditos.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez de que la Compafia no cuente con los recursos
en efectivo suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen, son mitigados mediante la administracion de este riesgo a través de nuevos valores
recaudados y préstamos bancarios, esto genera recursos que se utilizan para cubrir las
necesidades del negocio.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFECATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes a! ejercicio 2012,
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, v
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho pertodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
- 10 -
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original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en e}
pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros se
incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal del negocio.

L as cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con 2l método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asurme que no existe un componente de
financiamiento cuando las ventas se hiacen con un periodo medio de cobro de hasta 90 dias,
lo que esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
Provisidn por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el importe de las cuentas
por cobrar se reducird mediante una provisidon, para efectos de su presentacién en los
estados financieros.

3.4 INVENTARIOS
Estan valuados como sigue:
Los inventarios de mercaderias se registran de la siguiente manera:

a. Mercaderia adguirida localmente: se encuentran registrados sobre la base del costo de
adquisicién facturado por los proveedores nacionales.

b. Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado por
los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de importacion, transporte,
manejo y otros gastos directamente atribuibles a la importacidon y necesarios para
traer los inventarios para su comercializacion en el pais.

c. Importaciones en transito: registradas al costo de adquisicidon incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El costo de ventas es determinado sobre la base del sistema de inventario permanente,
valorado al costo promedio.

A la fecha de cada reporte financiero, los inventarios se presentan al valor mas bajo entre el
costo y el valor neto realizable. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos {os costos de terminacion y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios:

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los inventarios que estan

deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable por dafios,
obsolescencia o precio de ventas decrecientes.
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3.5 PROPIEDAD y EQUIPO

Reconocimiento v Medicién

Las Propiedades y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad y equipo, de usc propio, se miden al costo de
adquisicidon menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo y
cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su
funcionamiento y uso previsto.

Costos posteriores

Los costos de ampliacion, modernizacidon o mejoras gue representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y fos gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados aplicando el método de linea
recta y sobre las vidas Gtiles estimadas de cada una de las partidas de activos fijos, puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
econdémicos futuros relacionados con el activo.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las
vidas (tiles usadas en el calculo de a depreciacion:

Anos Porcentaje

Vida util Depraciacion
Maquinaria i0 y 12,5 10% vy 8%
Equipo de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de Computacién 3 33%

La Comparfia no considera el valor residual de la maquinaria, equipos y muebles para la
determinacién del calculo de la depreciacion, en virtud que los activos totalmente
depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas de 1a compariia.

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIGRO

En cada fecha sobre la que se Iinforma, se revisan las propiedades y equipos, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros at importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.
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De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta mernos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del vaicr en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidon revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

3.7 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la vtilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula usandc el método del pasivo, por las
diferencias temporales que surgen entre las pases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores segun libros en los estados financierns. 522.1, $29.2. El impuesto sobre la renta
diferido se determina usando las tasas fiscales (y leyes) vigenies, 0 a punto de entrar en
vigencia, en la fecha del balance general, y que se espera aplicar cuando el activo de
impuesto sobre {a renta diferido sea realizado o cuando el pasivo de impuesto sobre la renta
diferido sea cancelado.

Los activos de impuesto sobre la renta diferido se reconocen hasta el punto en gue sea
probable que en el futuro se dispongan de beneficios gravables suficientes, contra los cuales
las diferencias temporales puedan ser utilizadas segun Seccién 29.2

La Administracién ha decidido que se realicen todos los ajustes regueridos por las NIIF, y
entre ellos el calculo del Impuesto Diferido, y también decide no registrar el valor por
impuesto diferido por las siguientes razones;

I. Por un lado la Superintendencia de Companias como organismo de control solicita la
aplicacién de las NIIF para las Pymes mediante la seccidon 29 Impuesto a las
Ganancias.

II. Segun la S29.2 "Esta seccidn trata de la contabilidad del impuesto a las ganancias. Se
requiere que una entidad reconozca Ias consecuencias fiscales actuales y futuras de
transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados financieros.
Estos importes fiscales reconocidos corresponden al impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto corriente es el impuesto por pagar por las ganancias (o
pérdidas) fiscales del periodo corriente o de periodos anteriores. El Impuesto Diferido
es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros”.

III. Por otro lado, la Administracién Tributaria mediante la Circular No. NAC-DGECCG12-
00009 (RO 718), recuerda a todos los sujetos pasivos que ro se podrd utilizar los
gastos que en un periode fueron considerados como no deducibles en un determinado
gjercicio fiscal;, y ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros;
contradiciendo la seccion 29 de las NIIF para Pymes.
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IV. Se observa que esta disposicion va en contraposicion con los objetivos de las NIIF
para Pymes segun la S2.10 la Integridad es una de las caracteristicas cualitativas de
la informacién de los estados financieros. Tampoco presentarian una informacién
razonable que requiere la presentacion fiel de los efectos de las transacciones seg(n
S3.2, S3.2(a); ya que los activos por impuestos diferidos constituirian un crédito
tributario a favor de la empresa que no se podria compensar y los valores en cuenta
seran solamente acumulativos en el tiempo o hasta cuando se permita la
compensacion.

V. Segln la $10.4 si esta NIIF no trata especificamente una transaccién u otro suceso o
condicion, la gerencia de una entidad utilizara su juicio para desarrollar y aplicar una
politica contable que dé lugar a la informacién que sea:

a) Relevante para las necesidades de toma de decisiones economicas.

b) Fiable en el sentido gue los EEFF.

c) Representen fielmente la situacion financiera

d) Reflejen la esencia econdmica de las transacciones, otros sucesos vy
condiciones, y no simplemente su forma legal.

e) Sean neutrales, es decir libres de sesgos.

VI. En materia de impuestos prevalecerd el Cédigo Tributario y la LRTI, sus normas
prevaleceran sobre las otras leyes de caracter general especial segiin el Articulo 2 del
Cédigo Tributario. Las NIIF, no constituyen ley; y por consiguiente, no han sido
publicadas en el Registro Oficial.

3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion laboral son reconocidas como gasio zuando es tomada
la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas por
el importe no descontado que se espera pagar por €50s servicios (esto es, valor nominal de
fa aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) v a medida que el empleado provee
el servicio o el beneficio es devengado por el mismo son contabilizadas al gasto.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
estimacidon puede ser estimada de manera fiabie. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondo de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiia.

Beneficios Post-Empleados
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronat a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compania, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la vitima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.
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La Compania determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidn
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los trabajadores han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos cuantificados al valor presente de la obligacidén futura. El céalculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito
proyectado. La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en litigios,
reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacidn cierta o legal resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desemboisos para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se
revela en las notas al estado de situacidon financiera los detatles cualitativos de ia situacion
que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponden a ia mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, del desembolsos necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbyres que rocdean a ia mayoria
de los sucesos vy circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

3.10 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser
cuantificados con fiabilidad, al igua! que sus costos.

Los ingresos comprenden el valor facturado por !a venta de bienes y servicios, neto del
impuesto al valor agregado, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen de la
siguiente manera:

Venta de bienes

La venta de bienes se reconoce cuando la Compafia ha entregado los productos a los
clientes, estos han aceptado los producios y el cobro de las cuentas por cobrar relacionadas
es razonablemente seguro. El control del bien pasa a favor del cliente,

Venta de servicios
La prestacién de servicios se reconoce en el periodo en el cual l0s servicios se prestan.

3.11 INGRESO NO REALIZADOS

En los contratos de venta en que la empresa retiene riesgos de propiedad importantes,
estas transacciones son registradas como ingreso diferido en el pasivo por la entrega futura
de la mercaderia hasta que las condiciones del contrato se completen.

Se reconocen como ingresos diferidos los siguientes contratos de venta:

a) cuando los bienes son embarcados sujetos a su instalacion y la instalacidon es una parte
significativa del contrato que no ha sido aun compietada por la empresa;

b) cuando el comprador tiene el derecho a rescindir la compra por una razon especificada
en el contrato de venta y la empresa no tiene la certeza sobre la probabilidad de devolucion.

c) Suscripcién de contratos de provision e nstalacion de equipos médicos bajo la
modalidad de “llave en mano” condicionados & la aceptacidon de los equipos instalados,
pruebas de funcionamiento y entrenamiento del cliente.
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3.12 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Se reconoce los gastos en el estado de resultades integral cuando el desemboiso
correspondiente no produce baneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios
futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacidn financiera o hay un incremento en un pasivo gue pueda
medirse con fiabilidad.

Los costos y gastos se reconocen en la cuenta de resultados scbre la base de una asociacidon
directa entre costos incurridos v ia obtencién de cuentas especificas de ingresos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del

2012, 2011 y 1 de enero del 2011 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
lo siguiente:

o Diclembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

En US Dolares En US Délares En US Doélares

Caja 500,00 5.782,21 425,11
Bancos 1.950.274,00 8.707,98 58.369,37
Total 1.950.774,00 14.500,19 58.794,48

Al 31 de diciembre del 2012, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, las cuates no generan intereses y una cuenia de ahorros.

INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

En US Dblares £€n US Dolares En US Dblares

Inversiéon Banco Pichincha  (a) 513.513,89 - -
Inversidn Diners S A (b) 225.593,12 - -
Total 739.107,01 - -

(a) La compaiiia mantiene una inversién temporal por el valor de $ 500.000,00 desde et
13 de agosto del 2012 a un plazo de 360 dias y a una tasa de interés anual del 7%;
esta inversidn se encuentra pignorada a favor de la Asegurados Equinoccial en
contragarantia de las pdlizas emitidas como parte del contrato de venta de bienes
suscrito con el IESS (ver nota 24).

(b) En Diners Club del Ecuador S. A. se realizd la inversidn de $ 225.000,00 desde el 17
de septiembre del 2012 a un plazo de 721 dias colocada al 7,3% de interés anual a
cobrarse en 24 cuotas mensuales.

En el estado de situacion financiera las inversiones se presentan acumuiadas el capital
invertido mas el rendimiento financiero devengado.

-J6 -
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6. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

En US Ddlares En US Dolares En US Délares

Clientes comerciales 1.153.320,71 68,193,268 53.344,87
Provisién cuentas incobrables (11.356,35) (3.938,35) (3.615,24)
Total 1.141.964,36 64.254,94 49.729,63

Durante el afio 2012, se constituyeron las siguientes provisiones para cubrir eventuales
pérdidas de cartera:

Diciembre 31,
2012 2011
En US Dolares En US Dolares
Saldo al Inicio del ano (3.938,35) (3.615,24)
Provision (a) (11.356,35) (323,11)
Castigo (b) 3.938,35 -
Saldo al Final del afio (11.356,35) (3.938,35)

(a) Se constituyeron provisiones a razon de 1% anual sobre los créditos comerciales
concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacidn al cierre
del mismo (LRTI 10, numeral 11), I3 administracion considera suficiente {as provisiones
acumuladas para cubrir riesgos de incobrabilidad.

(b) En el periodo se dio de baja cartera de considerable antigliedad por un monto de $
23.537,74 cumpliendo las consideraciones establecidas en la LRTT articulo 10, literal 11.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1

2012 2011 2011

En US Ddlares En US Ddlares En US Ddlares

Empleados por cobrar 265.358,43 99.458,71 74.329,61
Anticipo proveedores 6.542,14 - 7.129,98
Otras cuentas por cobrar (3) 602.001,35 65.202,85 55.918,18
Fideicomiso CMM {b) 765.690,54 - -
Deterioro de valor (5.035,16) (5.035,16) (2.248,30)
Total 1.634.557,30 159.626,40 135.129,47

(a) Incluye el valor de $ 500.000 entregados a la Compafia Seguros Equinoccial para
garantizar las pélizas de seguros emitidas a favor del JESS con motivo del contrato para
la adquisicidon, instalacion y puesta en funcionamiento del equipamiento oftalmolégico
para las unidades médicas del 1ESS suscrito el 16 de marzo del 2012, Ver nota 24.

(b) Con fecha 14 de marzo del 2012, se constituye el denominado “Fideicomiso Mercantil
CMM Representaciones” que tiene por objeto optimizar el manejo de los bienes
fideicomitidos, mediante la administracion de flujos de efectivo, de manera que su
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administraciéon coadyuve al cumplimiento del contrato suscrito para la adgquisicién,
instalacion y puesta en funcionamiento del equipamiento oftalmoldgico para las

unidades médicas del IESS.

Se aportan al patrimonio autdénomo del fideicomiso, la

totalidad de los valores por concepto de anticipo, facturas y actas de entrega recepcion
de acuerdo al avance del proyecto, que se recibe por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, por la ejecucion del mencionado contrato. La duracidn del fideicomiso
de administracion de flujos serd la necesaria hasta la terminacion del contrato suscrito

con el IESS especificamente, ver nota 24.

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

£n US Délares £n US Dblares En US Délares

IVA en compras 399.966,88 25.206,30 18.432,50
Retencion del IVA 591,73 3.044,35 7.430,75
Anticipos Impuesto Renta - 5.503,12 873,88
Retencion Impuesto Renta (a) 138.575,47 11.483,39 6.317,10
Retenciones ISD (b) 583.311,88 - -
Otras por cobrar 499,53 - -
Total 1.122.945,49 45,237,16 33.054,23

(a)Corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas a la

Compaiiia en el ano fiscal 2012 y 2011,

que constituye crédifo tributario a ser

utilizado en el pago del impuesto a la renta causado.

(b)Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado por {a Compafia en el ano
fiscal 2012 con motiva de la importacidon de mercaderias comprendidas en el listado

publicado por el Comité de Politica Trizutaria.

Este impuesto ISD constituye crédito

tributario a ser utilizado en el pago del impuesto a la renta causado.

INVENTARIOS

La composicién de los inventarios es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

En US Délares En US Dolares En US Dolares

Maquinaria y mercaderia 7.785.520,82 605.401,16 504.611,86
Importaciones en transito 768.549,82 54.390,45 139.726,21
Total 8.554.070,64 659.791,61 644.338,07

El inventario estd constituido por equipos oftalmoldgicos de tipo Green Laser, Analizador
corneal, foroptero digital, microscopio quirlrgico, sistema de analisis corneal delantero
posterior, autorefractor keratometro, biseladoras, equipo de oftalmoscopio y retinoscopio,

lentes de contacto.

Del anpalisis efectuado a la fecha del balance no existen indicios de deterioro de ios

inventarios.

18-



10. PROPIEDAD Y EQUIPO

iy
'l
i

b
Ie
i

CMM Cia. Lida.

Al 31 de diciembre del 2012, la composicion de la propiedad, planta y equipo se resumen

de la siguiente manera:

Costo

Depreciacion acumulada
Deterioro

Total

Clasificacion, neto:
Maquinaria y Muebles
Equipos de computacion
Vehicutos

Total

E! movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:

Maquinaria
Equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacién acumulada
Deterioro
Total neto

Diciembre 31,

Enero 1,

2012
En US Ddlares

601.576,95
(300.637,73)

2011
£n US Dolares
375.581,75

(271.592,43)

2011

En US Dolares
525.949,62
(410.362,23)

300.939,22 103.989,32 115.587,39
184.433,47 70.277,15 99.383,94
13.001,49 478,97 1.472,98
103.504,26 33.233,20 14.730,47
300.93¢,22 103.989,32 115.587,39
SALDOS SALDOS
AL 31-12-2011 Compras Ventas AL 31-12-2012
291.067,94 143.636,3% 434.704,33
15.866,87 15.058,35 30.925,22
68.646,94 82.810,28 (15.509,82) 135.947,40
Gasto
(271.562,43) (44.555,12)

15.509,82 (300.637,73)

103.989,32

11. PROPIEDADES DE INVERSION

- 300.939,22

En el afio 2012 la Compaiiia adquiere por el valor de $ 500.000 un terreno de 61,165,27 m2
ubicado en el Cantén Montecristi de la Provincia de Manabi, el mismo que a la fecha de

compra tiene la aprobacién municipal para su Urbanizacion.
no estd destinada para su uso en

principalmente con fines de inversién.

- /9.

La compra de este i.nmueble
las actividades de comercializacién de eguipos
oftalmoldgicos ni la prestacion de servicios oftalmoldgicos que realiza la Compafiia,
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Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores nacionales

Deterioro

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

En US Ddlares En US Dolares En US Doélares
415.516,85 5.162,98 96.472,42
46.421,78 73.819,10 54.933,86
461.938,63 78.982,08 151.406,28

Se adeuda principalmente $ 375.796 al proveedor del exierior Ziemer Ophthalmic Systems
por la adquisicidon de mercaderias para la venta.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Sobregiros bancarios

Préstamo Banco Bolivariano

Préstamo Banco Internacional

Préstamo Banco Pichincha
Tarjetas por pagar

Total

8anco

Bollvariano

Internaclonal

Internacjonatl

Internaclonal

Internacional

Pichincha

Operacion
Numero

500020565

60301075

60301395

60301291

60301384

M126917

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
En US Doélares En US Dolares En US Dolares
- 91,98 -
27.665,00 27.804,74 27.777,76
155.853,32 165.750,77
- ! ! 115.780,16
158.179,14 3.534,35 10.017,24
18.280,95 22.805,88 8.428,51
359.978,41 220.027,72
! ! 162.003,67
Los préstamos bancarios tienen las siguientes condiciones:
Tasa
Inicio vencimiento de Valor Original Salglo forto Salg]o Largo
Interés axo azo
13-dic.- 11 1t-dic.-13 11,08% 55 000,00 27.665,00
24-3un.-10 08-jun.-13 11,23% 150.000.00 28.832 35
20-nov.-12 16~abcr.-13 11,45% 60.000,00 60.763,33
12-mar.-12 25-feb.-15  11,34% 37.464 .85 15.777.45 21.970.67
31-0ct.-12 20-abr.-13  11,50% 40.530,81 50.480,15
. carta de
17-0¢0-12  edito 158 179,14 158.179,14
Total 341.697,46 21.,970,67

- 20 -
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Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
En US Dolares E.n us £n US DOlares

Délares
Impuesto a l2 Renta Compaiiia 896.861,68 5.619,52 2.692,69
Retenciones Impuesto a la Renia 18.463,20 1.052,35 801,00
Retenciones IVA 3.237,30 970,25 856,41
Total 918.562,18 7.642,12 4.350,10

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacidn
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Resultado del periodo segln estados

financieros antes de impuesio a la renta

(-) 15% de participacion a trabajadores

(-) Deduccion por incremento neto de empleados
(-) Deduccion por pago trabajadores con
discapacidad

(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravada (Pérdida tributaria)

Impuesto a la renta causado (a)
Anticipo Mayor al impuesto causado

Anticipo pagado (b)
Retenciones del ISD del ano 2012

Retenciones en la fuente de anos anteriores
Retenciones en la fuente de anc 2012

Impuesto por pagar

(a)

(b)

2012 2011

En US Ddlares En US Délares
4.348.678,04 7.991,36
(652.301,71) (1.198,70)
(153.116,00) -
(11.376,00) -
367.514,29 16.622,01
3.899.398,62 23.414,67
896.861,68 5.619,52
9.080,59

- (2.961,54)
(583.311,88) -
(5.364,34) (11.483,39)
(133.211,13) -
174.974,33 (5.364,34)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el

periodo 2012, se calcuta en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24%

para el afio 2011).

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del

patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuesto de afos anteriores no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y se encuentran abiertos a revision.

-2/ -
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Aspectos Tributarios

Precios de transferencia

El 31 de diciembre del 2004, medianie el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el Registro
Oficial 494-S de la misma fecha, se emitid la normatividad en materia de Precios de
Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005.  Adiclonalmente, durante e! ano 2008, la
normatividad fue modificada mediante Resolucién NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008, sefialando e/ Contenido del Anexo y def
Informe Integral de Precios de Transferencia.

En enero 16 del 2013, la Administracién Tributaria emitid la Resolucién No. NAC-DGERCGC
13-00011, a través de la cual se modificé la Resolucibn NAC-DGER2008-0464 y se
determind cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea
obligatoria la presentacién del anexo e informe de precios de transferencia. EN la
Resolucion mencionada se establece, enire otros aspectos, los siguientes:

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3 millones.

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios da Transferencia (IPT) {os contribuyentes
que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas
locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior & US$ 6 millones.

Durante el ejercicio 2012, la Compania no realizd transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en los
dos parrafos anteriores, en el 2012 se por lo que no esta en la obligacion de presentar el
anexo e informe integral de precios de transferencia.

Cédigo Organico de la Produccion

Publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 251 de fecha 29 de diciembre de 2010,
el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio & Inversiones, incluye entre otros aspectos la
reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, as! se fijan: 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del
aho 2013.

Aspectos Tributarios de (a Ley de Fomento Ambienta! y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de os Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -~ ISD se incrementd del 2% al 5%, por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a companias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscates.

Se establece que podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicarad para el pago
del impuesto a la renta del propio coniribuyente, y por cinco ejercicios fiscales, los pagos
realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de las materias
primas, insumos y bienes de capitai con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos; y mediante Decreto Ejecutivo No. 287, publicado en el cuarto suplemento del

.20.
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Registro Oficial 608, de 30 de diciembre de 2011 dispuso que hasta fanto el Comité de
Politica Tributaria no publigue el listado de las materias primas, insumos vy bienas de capital,
se considerara aquellas materias primas, insumos y bienes de capita!l gue al momento de
presentar la declaracion aduanera de nacionatlizacion, registren tarifa 0% de advalérem en
el arancel nacional de importaciones vigente. En el Registro Oficial 713 del 30-05-2012,
se publica la lista completa de fas 3359 subpartidas arancelarias gue cuentan con dicho
beneficio segln Resolucidon Ctp-03-2012 del Comité de Politica Tributaria SRI1, los equipos
oftalmologicos que comercializa la Compaiia se encuentran listados en la mencionada
publicacién.

Depreciacion de Revaluacidn Decreto Ejecutivo No, 1120
Con fecha 30 de mayo del 2012, mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, elirminando el literal

mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideran sin efectos
tributarios la revaluacion de activos fijos.

BENEFICIOS A EMPLEADGS

Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2012

En US Ddlares En US Ddlares En US Dolares

Obligaciones con el IESS 28.364,95 4.053,00 6.046,77
Sueldos por pagar 9.193,89 13.739,66 16.168,29
Décimo tercero 9.906,60 1.170,50 932,48
Décimo cuarto 4.004,12 2.009,80 1.550,00
Vacaciones 6.157,73 7.644,18 9.176,00
Participacidon a trabajadores (a) 652.301,71 6.506,48 6.767,03
Otros 908,24 1.436,05 3.544,38
Total 710.837,34 36.559,67 44.184,95

(a) Participacion a Trabajadores.- El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula aplicando la tasa del 15% a la utilidad contable antes del
impuesto a la renta y se registra en los resultados de! ejercicio.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012, corresponde al saldo adeudado en la compra del terreno

ubicado en el Cantdn Montecristi de la Provincia de Manabi, a pagarse en el préoximo
periodo. Ver nota 11.
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17. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
En US Dodlares En US Délares

Hospitat del IESS () 9.206.978,20 - -
Makiber (b) 147.968,42 278.236,00 -
Dr. Gabela 26.816,68 26.316,68 22.816,68
Dipoc Campoverde 15.000,00 - -
Otros 46.459,06 53.785,80 266.565,62
Total 10.143.222,36 358.838,48 289.382,30

(a) Corresponde a los anticipos en efectivo recibidos del Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en relacidn al contrato # 64-000000-876 suscrito en marzo del
2012 para la adguisicidn, instalacion y puesta en funcionamiento de equipamiento
oftalmolégico para las unidades meédicas del IESS, estos valores fueron recibidos
contra la presentacion de pélizas de seguros para el buen uso de los anticipos.

(b) Corresponde a las facturas # 73961 y 74085 de junio y agosto respectivamente

emitidas en concepto de anticipo del contrato de venta de equipos de oftalmologia a
la Compafia MAKIBER S. A., obligéndose la compafia CMM Representaciones Cia.
Ltda. a llevar a cabo la instalacién y puesta en marcha de los equipos en el Hospital
Del Puyo y en el Hospital San Francisco de Quito, asi como todas las pruebas vy
ensayos de funcionamiento que haya que realizar hasta la aceptacion por parte del
cliente y celebrarse por escrito la recepcidén definitiva una vez cumplido el pericdo de
garantia y todas las obligaciones del contrato. Los costos de la mercaderia
asociados a los ingresos facturados se mantienen en la cuenta de inventarios de
equipos por cuanto al 31 de diciembre de 2012 aun se encuentran bajo control y
responsabilidad de CMM.

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2012, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2012 2011 2011
En US Dolares En US Délares En US Dolares
Provision jubilacidon patrona) 111.996,55 77.373,59 67.689,09
Provisién desahucio 45.194,12 27.803,11 24.818,18
Total 157.190,67 105.176,70 92.507,27

La Compadia para estimar las obligaciones con sus trabajadores provenientes del plan de
jubilacidén, enmarcadas a la legislacion laboral, considera las siguientes condiciones que

deben cumplirse para que los trabajadores tengan derecho al plan de jubilacidn:

- Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tiempo indefinido.

- Sera beneficiario del plan los trabajadores que fengan 25 afos o méas de servicio

continuado o interrumpido.

24 -
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- El trabajador que cumpla 20 afos 0 mas y menos de 25 afios de servicio tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.

La provisidn requerida del plan de jubilaciéon patronal al 31 de diciembre del 2012 fue
determinada por actuarios independientes, tomando como base las premisas establecidas
para determinar la obligacion por beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacidén
de la Compaiiia, mediante la aplicacidon del método de la unidad de crédito proyectada o
“Prospectivo”. Con este método, la Compaiiia atribuye una parte de los beneficios gue se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segldn sus valores descontados, puesto que existe |a posibilidad de que sean
satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

El plan de beneficios no se encuentra cubierto por fondos de inversidn u otra clase de
activos.

El estudio actuarial contratado, establece el vaisr rrezente de la reserva maiematica
actuarial de jubilaciéon patronal al 31 de diciembre del 2012 de la siguiente manera:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 25 aios
55.343,45
(2 empleados)

Empleados activos con tiempo de servicio entre 20y 25 afios 18.227,71
(2 empleados)

Empleados activos con tiempo de servicio entre 10 y 20 anos 30.070,54
(S empleados)

Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 aiios
8.354,85
(32 empleados)

Total 111.996,55

De igual manera el estudio actuarial ha estimado las provisiones necesarias para cubrir
indemnizaciones por desahucio en base a las disposiciones del Codigo de Trabajo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 840,00 dividido en
veintiiln mil participaciones sociales de cuatro centavos de délar de los Fstados Unidos de
Norteamérica cada una, distribuidas en 4 socios.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que éste fondo alcance el veinte por ciento (20%) del
capital pagado.

Al 31 de diciembre del 2012 esta reserva acumulada asciende a US$ 3.331,06 y que
representa el 396 % del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para capitalizarse.

-25.
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RESERVA DE CAPITAL

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonic y Reexpresidn Monetaria
al 31 de marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacidon fueron transferidos a la cuenta
Reserva de Capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podrd ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico, si 1as hubiere.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscritc no pagado.

Acogiendo lo establecido en la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante la cual reglamenta dal destino de los
saldos de las reservas patrimoniales; a través de acta de junta de socios celebrada en el
afio 2012, se resolvio utilizar el saldo acreedor de ia cuenta Reserva de Capital para
absorber las pérdidas de anos anteriores y el saldo deudor de la cuenta Resultados
Acumulados por la Adopcidn de las NIIF por primera vez.

RESULTADOS ACUMULADOCS PROVENIENTES DE LA ARDOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF PYMES

La Superintendencia de Companfias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 instruye que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) y que se registraron en el patrimonio an una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adapcion por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor
solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
fas del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia. El saldo deudor de esta cuenta podrd
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

EXPLICACION DE EFECTOS DE LA TRANSICION A NIIF

Como se indica en la nota 2.2, éstos son tos primeros estados financieros preparados bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES.

La Superintendencia de Compafias establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, segln la
misma, la Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros bajo NIIF a partir del
1 de enero de 2012, y conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la
Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6 como su pericdo de transicidn a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas NEC que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2011:
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e Cambios en las politicas contables, criterios de medicidon y forma de presentacidn de los
estados financieros;

+ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; v,

« Un incremento significativo de la informacion inciuida en las notas a los estados
financieros.

« La conciliacidn exigida por la seccién 35 en relacion con la transicién desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF.

En la preparacion del estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF para tas PYMES,
se han ajustado los montos reportados previamente presentados de acuerdo con las
Normas NEC vigentes en el Ecuador, las cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la seccién 35 Transicion a la
NIIF para las PYMES.

Una explicacion de la transicion de NEC a NIIF para las PYMES vy sus efectos en la situacion

financiera, el desempefo financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes
reportes y notas a continuacion:

Estados de Situacion Finarciera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011.

Los efectos de fa adopcion de las NIIF para la PYMES sobre los Estados de Situacién
Financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, se muestra como sigue:

NEC Efectos de NITF NEC £lectos de NIJF
31/12/2011 transicién 31/12/2011 01/01/2011 apértura 01/01/2011
Activos 1.053.390,94 (5.991,32) 1.047.399,62 1.123.310,17 (86.676,90) 1.036.633,27
Pasivos 850.675,69 12.669,43 863.345,12 737.934,49 92.507,27 830.441,76
Patrimonio 202.715,25  (18.660,75) 184.054,50 385.375,68  (179.184,17) 206.191,51
23.2 Conciliacién del Patrimonio Neto

A continuacién se presenta la conciliacidn del patrimonio neto de la Compafia al 1 de enero
del 2011 (fecha de transicidon) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados financieros
comparativos):

Dictembre, 31 Enero, 1
2011 2011

En US Ddlares En US Délares
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 381.899,42 385.375,68
Para dar de baja saldos de cartera por cobrar vencida (1) (83.725,75) (83.448,24)
Para reconocer la provision deterioro cartera por cobrar (2) (5 035,16) (2.248,30)
Para dar de baja saldos de inventarios caducados (3) {3.907,31) (S80,36)
Para reconocer la provisién jubilacion patronal (4) (77.373,58) (67.683,09)
Para reconocer la provision desahucio (8} (27.803,11) (24.818,18)

subtotal
Patrimonio de acuerdo a NIIF

- 27 -
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23.3 Estado de Resultados Integrales

A continuacidn se presenta la conciliacidn de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011:

Diciembre, 31
2011
En US Délares
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 1.173.14
previamente O
Ajustes por (a conversion a NIIF:
Para dar de baja saldos de cartera por cobrar vencida (1) (277.51)
Para reconocer la provisién deterioro cartera por cobrar  (2) (2.786,86)
Para dar de baja saldos de inventarios caducados (3) (2.926,95)
Para reconocer la provision jubilacion patronal (4) (9.684,50)
Para reconocer |a provision desahucio (4) (2.984,93)
subtotal (18.660,75)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (17.487,61)
23.4 Explicacion resumida de los ajustes de conversiéon a NIIF:

(1) Baja cuentas por cobrar

En cumplimiento de la politica contable que establece pardametros seglin la antigliedad de
las cuentas comerciales de clientes y en aplicacion NIIF 1 y el Marco Tedrico de NIIFS se
dieron de baja importes que no cumplen con la definicidn de activo ya que no proveen
evidencia suficiente de que generaradn flujos futuros de efectivo a favor de la empresa.

(2) Deterioro cuentas por cobrar

Corresponde al deterioro de las cuentas por cobrar

(3) Baja de inventarios

El importe corresponde a bajas de inventario caducado que se ajustan con e! fin de obtener
informacién razonable.

(4) Reconocimiento de beneficios definidos a empleados

De acuerdo a lo establecido en seccién 28 de la NIIF para PYMES, la jubilacién patronal es
un beneficio del trabajador e indica que estos beneficios deberan ser reconocidos en la
medida que el trabajador va prestando sus servicios. Con este ajuste se ha procedido a
reconocer la provision para jubilacidon patronal a la fecha de transicién en base al estudio
actuarial realizado por un profesional independiente, de igual manera se ha estimado la
provision para indemnizacién por desahucio de los trabajadores.

23.5 Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos entre el estado de flujos de efectivo presentado de
acuerdo a las NIIF y el presentado de acuerdo a los PCGA anteriores.

28 -
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ASPECTOS RELEVANTES

Contrato para la adquisicion, instalacion y puesta en funcionamiento del equipamiento
oftalmoldgico_para las unidades médicas del IESS

El 16 de marzo del 2012, la Comparia suscribié con el Estado Ecuatoriano, a través del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, un conirato para realizar la adguisicién,
instalacidén y puesta en funcionamiento del equipamiento oftalmoldgico para las unidades
médicas del 1ESS, por un monto de $ 30’ 127.700,00 : el contrato contempla ademas la
capacitacidén y entrenamiento en el manegjo de los equipos a !os profesionales médicos,
tecndlogos y todos aguellos indispensables para el buen funcionamiento de los equipos.

El plazo para el cumplimiento del contrato es de 250 dias, contados a partir de la fecha de
entrega del anticipo de la fase 1, que ocurrié el 30 de marzo de! 2012.

El plazo del contrato antes mencionado fue prorrogado por un periodoc de 90 dias (del 11
de diciembre de! 2012 al 11 de marzo de 2013 - primera prorroga de plazo), mas otros 90
dias (del 11 de marzo del 2013 al 11 de junio del 2013 - segunda prérroga de plazo). Cabe
sefialar que por referencia de la Administracién del Contrato, con oficio N¢ 111011101-UJ-
1014 del 10 de junio de 2013, solicité a la Direccion General del IESS la tercera prérroga;
respecto a la cual CMM Representaciones Cia. Ltda. no ha sido formalmente notificada; las
ampliaciones del plazo han surgido principalmente debido a la demora en la puesta a punto
de las instalaciones civiles en cada Unidad Médica a cargo gei IESS.

Con fecha 19 de noviembre del 2013, se suscribe el Acta de Entrega Definitiva del contrato,
con lo cual se confirma que los Equipos Oftalmologicos requeridos por cada una de la
Unidades Médicas son los indicados y abalizados por las Comisiones Técnicas designadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CONTINGENCIAS

Garantias contratadas

De acuerdo a lo que establece la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica,
la Compania entrego al IESS, las respectivas poélizas de seguros para garantizar el fiel
cumplimiento del contrato por un monto de $ 1,506,385.00 y una garantia para el buen
uso del anticipo por el monto de FASE T $ 2,530,726.80, FASE 11 $ 16,238,830.30 y FASE
1] $ 2,358,857.20. Se sefala que esta garantia de buen uso del anticipo fue renovada
periddicamente segdn las necesidades en cada una de las fases coniractuales. Estas polizas
se encuentran renovadas desde 30-8-2013 hasta 28-11-2013 (Garantia Fiel Curmnplimiento
del Contrato N© de Poliza 76714) y a criterio de la administracién no existen motivos o
incumplimientos que ameriten se ejecuten las garantias contratadas generando obligaciones
para la Compafia. Por lo expuesto precedentemente, la Administracién de la Compafiia
considera que No se requiere constitucion de provisiones en los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia no mantiene otras obligaciones ciertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para
cancelarlos. Adicionalmente, la Compania no posee reclamos o gravdmenes no entablados
que deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SCBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (19 de

noviembre del 2013) no se produjeron eventcs que en opinidon de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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