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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios
Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la-administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en nuestra auditoria. Los estados
financieros de Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda. por el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2001, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 30 de
abril de 2002, expresé una opinidn sin salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se
incluyen para propdsitos comparativos.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de carcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones, la evolucién
del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones~tsibutarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado e g diciembre de 2002, se emite
por separado.
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Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2002 2001
Activos

Activos corrientes:
Efectivo 106,751 452,708
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 480,900 317,367
Inventarios (Nota B) 1,530,060 1,018,901
Seguros pagados por anticipado 17,362 15,840
. Total activos corrientes 2,135,073 1,804,816
Propiedad, planta y equipo (Nota C) 1,165,981 189,521
Otros activos Nota (D) 21,755 86,747
3,322,809 2,081,084

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Préstamos y sobregiros bancarios (Nota E) 539,933 329,602
Cuentas por pagar (Nota F) 1,358,844 1,332,817
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 41,760 63,198
Impuesto a la renta (Nota H) 11,334 10,606
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota I) 137,000 -
‘ Total pasivos corrientes 2,088,871 1,736,223
Pasivo a largo plazo (Nota I) 330,000 -
Jubilacién patronal (Nota J) 32,493 -
Total pasivos 2,451,364 1,736,223

Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota K) 256,000 400
Aportes para futura capitalizacion (Nota L) 414,822 664
Capital adicional (Nota M) 41,931 41,931
Reserva legal (Nota N) 21,214 21,214
Reserva facultativa (Nota O) 152 152
Utilidades retenidas (Nota P) 137,326 280,500
Total patrimonio de los socios 871,445 344,861
3,322,809 2,081,084

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 10,665,131 8,046,459
Costo de ventas 8,369,647 6,547,822

Utilidad bruta en ventas 2,295,484 1,498,637

Gastos de administracion y ventas 1,815,837 1,149,605

Utilidad en operacién 479,647 349,032

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros, netos (126,772) (38,896)

Otros egresos, netos (195,948) (31,713)

Otros ingresos, netos 22,105 83,802
(300,615) 13,193

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 179,032 362,225

Participacion trabajadores (Nota G) 27,198 54,334

Impuesto a la renta (Nota H) 38,530 51,413

Utilidad neta 113,304 256,478

Utilidad neta por participacién 9.68 25.65

Promedio ponderado del nimero de participaciones en circulaciéon 11,700 10,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Capital social :
Saldo inicial 400 400

Aumento de capital (Nota K) 255,600 -

Saldo final 256,000 400
Aportes para futura capitalizaciéon

Saldo inicial 664 664

Transferencia préstamo socios 414,158 -

Saldo final 414,822 664
Capital adicional

Saldo inicial y final 41,931 41,931

Reserva legal :
Saldo inicial y final 21,214 21,214

Reserva facultativa
Saldo inicial y final 152 152

Utilidades retenidas

Saldo inicial 280,500 24,022
Aumento de capital (255,600) -
Pago de dividendos (878) -
Utilidad neta 113,304 256,478
Saldo final 137,326 280,500
Total patrimonio de los socios 871,445 344,861
e . ____________________________________________.________________________. ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
' 4




Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.
| Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 10,499,233 8,132,286
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,121,362) (8,000,236)
Impuesto a la renta pagado (37,802) (40,807)
Intereses pagados (126,772) (38,897)
Otros egresos (191,362) (16,824)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 21,935 35,522

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Recuperacion de inversiones temporales - 7,621
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (1,064,949) (55,664)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo " 20,604 -
Pago por aumento de otros activos - (86,573)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,044,345) (134,616)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos bancarios a corto plazo 210,331 322,916
Efectivo recibido (pagado) por préstamos bancarios a largo plazo 467,000 (8,249)
Pago de dividendos (878) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 676,453 314,667
Disminucién (aumento) neta de efectivo (345,957) 215,573
Efectivo al inicio del periodo 452,708 237,135
Efectivo final del periodo 106,751 452,708
L. ___________________________________________________________________________________________|

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Dilipa, Distribuidora de Libros y Papeleria Cia. Ltda.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Utilidad neta 113,304 256,478

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 85,404 65,809
. Amortizacién 500 -
Provisidn para cuentas incobrables 2,365 2,629
Provisidn para obsolesencia de inventarios - 9,988
Provision para jubilacion patronal 32,493 -
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 80,290 114,611
Utilidad (pérdida) en venta de propiedad, planta y equipo (17,519) 12,525
Ajuste a propiedad, planta y equipo - (68,913)
Bajas de otros activos 64,492 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Gl N O Mk 0N S Om Gy am e e

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (165,898) 85,827
Aumento en inventarios y seguros pagados por anticipado (512,681)  (545,793)
Aumento en cuentas por pagar 440,185 203,225

Disminucién en obligaciones con los trabajadores e impuesto a larenta (101,000)  (100,864)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 21,935 35,522
L. ]

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afio 2002, la Compafiia aumento el capital social en 255,600 aplicando las utilidades
retenidas.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2002, transfirid 414,158, de la cuenta préstamos socios a
largo plazo a aportes para futura capitalizacion.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
' 6




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién Distribuidora de Libros y Papeleria Dilipa Cia. Ltda., fue constituida el 7

del negocio de abril de 1987, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es
la importacién, exportacion, venta y distribucién de libros, revistas y toda
clase de impresos, especialmente de textos de estudio para todos los niveles
de la educacion; y, de utiles escolares, material de oficina, implementos y
materiales de estudio e investigacion.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Ddlares y de acuerdo
. presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provisiéon para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacién de propiedad, planta y equipo, la
amortizacién de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacién de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

- T o .

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de

. Contabilidad (NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con
el tratamiento de inversiones temporales y permanentes, utilidades por
accion, activos intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las
principales.

Inventarios Los inventarios se encuentran valorados a sus costos histdricos.

El costo no excede al valor de mercado.

La Compafiia comercializa inventarios de rapida rotacién, que tienen
margenes similares, es por ello que el costo de ventas se determina por ¢l
L método diferencia de inventarios.




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios, estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor, después de la provisiébn para obsolescencia de inventarios. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicién de
venta y los gastos de comercializaciéon y distribuciéon. El costo se
determina sobre la base de diferencia de inventarios. Los inventarios
obsoletos y no realizables han sido castigados en su totalidad.

. Propiedad, La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado
planta y equipo (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%

Maquinaria y equipo 10%

Muebles y enseres 10%

Equipo de computacién 33%

‘ Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Equipo de oficina 10%

Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de

adquisiciéon.  Incluye principalmente la implementacion del sistema
integrado de contabilidad, los cuales son amortizados en linea recta en
periodos de tres afios.

Adicionalmente existen contratos de obra cierta para elaboracion de obra
literaria con editores de Editorial Edinacho.

Arrendamiento La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre
mercantil vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se pagan los
(leasing) canones de arrendamiento. Durante los afios 2002 y 2001 se registraron

como gastos por arrendamiento US$139,446 y US$41,780 respectivamente.




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provisién para
jubilacién
patronal

Utilidad por
participacion

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y beneficios
inherentes al activo arrendado se mantienen en el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamiento bajo esta
modalidad se reconocen como un gasto utilizando el método de linea recta,
hasta el término del contrato de arrendamiento.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

La Compaiiia determina la utilidad neta por participacién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Participacién”.
Segin este pronunciamiento las utilidades por participacion se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
socios para el nimero promedio ponderado de participaciones ordinarias
en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las participaciones en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
participaciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio
ponderado del nimero de participaciones vigentes, las participaciones
son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y cuentas

por cobrar Diciembre 31, 2002 2001
Clientes 218,116 187,133
Edinacho S.A. (Nota Q) 18,341 -
Documentos por cobrar 195,154 16,247
Empleados (€)) 22,583 5,355
Anticipo a proveedores 31,011 101,625
Impuesto al Valor Agregado - 9,803

485,205 320,163
Menos provisién acumulada para

documentos y cuentas incobrables 4,305 2,796

480,900 317,367

(1) Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2002 2001

Saldo inicial 2,796 167

Provision del afio 2,365 2,629

Castigos 856 -

Saldo final 4,305 2,796
. ]

10




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Mercaderia (1) 1,533,759 1,028,889
Importacionés en transito 6,289 -

1,540,048 1,028,889
Menos provisién acumulada para

obsolescencia de inventarios 9,988 9,988

1,530,060 1,018,901

(1)  Al31 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta incluye principalmente
material de oficina, ttiles escolares y articulos de cristaleria.

El movimiento de la provisiéon acumulada para obsolescencia de inventarios,
fue como sigue: '

2002 2001

Saldo inicial 9,988 -

Provision de afio - 9,988

Saldo final 9,988 9,988
L ____________:.__________________________________________ |

11




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta
y equipo
Diciembre 31, 2002 2001
'. Terrenos 235,516 -
Edificios 720,884 32,500
Maquinaria y equipo 3,753 3,753
Vehiculos 127,072 108,550
Equipo de oficina 26,707 14,762
Muebles y enseres 158,100 115,880
Instalaciones 22,322 10,804
Equipo de computacién 96,064 61,279
1,390,418 347,528
Menos depreciacién acumulada 224,437 158,007

1,165,981 189,521

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

‘ 2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 347,528 240,030
Compras 1,064,949 55,664
Ajuste - 68,913
Ventas 22,059 17,079
Saldo final 1,390,418 347,528
. __________________________________________ |
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 158,007 96,752
Gasto del afio 85,404 65,809
Ventas 19,181 4,554
Ajustes 207 -
Saldo final 224,437 158,007
e
12




ol

Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Software contable 18,000 -
' Depositos en garantia 4,255 -
. Anticipos por liquidar - 49,887
Depdsitos en garantia - 36,860
l 22,255 86,747
l Menos amortizacién acumulada 500 -
21,755 86,747
.|
. El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:
' 2002 2001
Saldo inicial - -
l Gasto del afio 500 -
‘ Saldo final 500 -
.|
l E. Préstamosy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
sobregiros
l Diciembre 31, 2002 2001
Banco de Guayaquil:
' Préstamo por 250,000, al 15,5% de interés
anual, con vencimiento en febrero de 2003. (1) 250,000 100,000
' Banco Internacional:
Préstamo por 330,000, al 13,5% de interés anual,
l con vencimiento en mayo de 2003. (1) 228272 200,000
Pasan:... 478,272 300,000
13



Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2002 2001
Vienen.... 478,272 300,000
Banco del Pichincha:
Préstamo por 31,296, al 13,5% de interés anual,
con vencimiento en febrero de 2003. 1) 31,296 -
Banco Produbanco:
Préstamo por 31,967, al 14% de interés anual, con
vencimiento en octubre de 2002. - 8,284
509,568 308,284
Sobregiros bancarios 30,365 21,318
539,933 329,602
(1) Estos préstamos estan garantizados sobre firmas.
F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2002 2001
Proveedores del exterior 207,599 113,182
Proveedores del pais 1,033,511 825,706
Edinacho S.A. (Nota Q) 3,294 16,523
Préstamos de terceros 21,007 84,617
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,417 6,385
Préstamos socios - 256,174
Retenciones en la fuente € IVA 36,591 21,472
Otros 46,425 8,758
1,358,844 1,332,817
14



Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los

trabajadores

2002 2001
l Participacion de los trabajadores: (0))
. Saldo inicial 54,334 49,736
Provision del afio 27,198 54,334
Pagos efectuados 54,677 49,736
Saldo final 26,855 54,334
Beneficios sociales: .

Saldo inicial 8,864 5,650
Provisién del afio 69,113 32,013
Pagos efectuados 63,072 28,799
Saldo final 14,905 8,864
41,760 63,198

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
. 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

H. Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre de 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del 25% y
15% y 25% respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre €l
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
de 1995 (inclusive).

15




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2002 2001
'. Utilidad segtin libros antes
de participacion a trabajadores
' e impuesto a la renta 179,032 362,225
Mas gastos no deducibles 2,285 -
' Base para la participacién
a trabajadores 181,317 362,225
' 15% participacion a trabajadores 27,198 54,334
l Utilidad después de
_participacion a trabajadores 154,119 307,891
l Base imponible sobre utilidades
reinvertidas - 255,600
. ‘ Impuesto a la renta afectado por el 15% - 38,340
Base imponible sobre utilidades no
' reinvertidas 154,119 52,292
Impuesto a la renta afectado por el 25% 38,530 13,073
l Total impuesto a la renta afectado a
oBeraciones en los estados financieros 38,530 51,413
16




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2002 2001
Saldo inicial 10,606 -
' Provision del afio 38,530 51,413
‘ Pagos efectuados 10,606 29,993
. Compensacion con retenciones 27,196 10,814
Saldo final 11,334 10,606
]
' L Pasivo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
l Diciembre 31, 2002 2001
Banco del Pacifico C.A.
Préstamo por 608,000 al 14.5% de interés
' anual a 720 dias plazo con vencimiento en
mayo de 2004. (1) 467,000 -
I 467,000 -
Menos porcion corriente del pasivo a largo
I ‘ plazo 137,000 -
330,000 -
I Los vencimientos de los pasivos a largo plazo, son los siguientes:
I Afios 2002 2001
2004 330,000 -
l 330,000 -
L ___________________ ]
' (1) Préstamo garantizado por contrato de hipoteca abierta y prohibicién
de enajenar a favor del Banco del Pacifico S.A. por 235,516

corresponde a un lote de terreno, construcciones industriales galpones
uno y dos ubicados en la ciudad de Quito.

17




Dilipa, Distribuidora de Libros y
Papeleria Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

J.  Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacién patronal, fue como sigue:
patronal
2002 2001
Jubilacién patronal:
' Saldo inicial - -
. Provision del afio 32,493 -

Saldo final : 32,493 -

K. Capital social Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 esta constituido por 25,600 y 10,000
participaciones a valor nominal de 10 y 0,04 cada una.

Con fecha 15 de abril de 2002 mediante escritura piblica, la Compafiia
aumento el capital social mediante la reinversién de las utilidades generadas
en el afio 2001 de acuerdo con el del Art. 38 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Aportes para Segiin consta en acta de la Junta General de Accionistas, con fecha 13 de
futura diciembre de 2002, se acuerda un aporte mediante la aplicacion de la cuenta
capitalizacién prestamos de socios a largo plazo por 414,158.

. M. Capital Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
adicional revalorizacioén del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el

proceso de dolarizacion, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacién
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién de la Compafila. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

H

I pagado.
N. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo €l 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compatiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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' (Expresadas en délares)
I Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia no efectué la apropiacion

requerida por la Ley.
O. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.
I. P. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia
retenidas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales

como reliquidacién de impuestos, etc.

Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2002 2001

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota A)
Edinacho S.A. 18,341 -
L . _____ ]

Cuentas por pagar: (Nota F)
Edinacho S.A. 3,294 16,523
L _ - _ . ]}

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

. sigue:

Afios terminados en diciembre 31, 2002 2001
Ventas:
Edinacho S.A. 36,775 -
.. __________ |
Compras:
Edinacho S.A. 355,940 -

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

R. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2001, han sido incluidas
nes solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas
para conformarlas a las cifras de 2002.
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S. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacién de nuestro
subsecuentes informe (Abril 1 de 2003), no se han producido eventos que en opinién de
la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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