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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA “DILIPA” CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA
“DILIPA” CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados_financieros no contienen errores importantes, Una auditoria incluye el examen, a base de
e pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
f. ' estados financieros. Incluye también la evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
¥ Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos informacion necesaria sobre inventarios de manera que nos permita formamos una
opinién sobre esta cuenta ain mas cuando no fue ajustada por Ia NEC-17. Los activos fijos no fueron
ajustados por la NEC-17 y al 31 de diciembre del 2000 la compaiiia no cuenta con un detalle adecuado
de sus activos fijos que permita expresar una opinion sobre los mismos.

En nuestra opinién, excepto por lo expuesto en el parrafo precedente, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA “DILIPA” CIA. LTDA al 31 de diciembre del 2000, el
resultado de sus operaciones y el flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las disposiciones legales vigentes.

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubermnamentales del Ecuador aprobaron el proceso de
dolarizacion oficial de la economia, con este proceso se realizd cambios al Régimen Tributario,
Laboral y Monetario y se estableci6 la conversion de la-contabilidad al 31 de marzo del 2000 de sucres
a dolares americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la contabilidad se
encuentran registradas en délares
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA "DILIPA" CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS DOLARES
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 209.512
Inversiones 3 35.244
Cuentas por Cobrar comerciales Neto 4 323.994
Otras cuentas por cobrar 5 120.035
Inventarios 6 425.236
Gastos anticipados 7 6.617
Total activos corrientes 1.120.638

s
: ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD Y EQUIPO 8

Edificios 32.498
Instalaciones 10.804
Equipos de oficina 19.204
Muebles y Enseres 31.642
Equipos de computacién 20.223
Vehiculos 125.130
Equipos fungibles 528
Total 240.029
Menos:Depreciacion acumulada (96.752)
Activo fijo neto 143.277
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA "DILIPA" CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS DOLARES
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 10 6.685
Cuentas por pagar comerciales 11 575.485
Otras Cuentas por pagar 12 256.117
Impuestos por pagar 13 47.610
Total pasivos corrientes 885.897
PASIVOS NO.-CORRIENTES
Deuda a largo plazo . 14 8.250
Total pasivos no corrientes 8.250
PATRIMONIO
Capital pagado ) 17 400
Aportes futuras capitalizaciones 664
Reserva legal 18 76
Reserva facultativa 152
Reserva de capital 19 41931
Utilidades acumuladas 24.023
Pérdidas acymuladas (28.924)
drdida 331.620
369.942

fa T.
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERI'A "DILIPA" CIA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS POR VENTAS
DEVOLUCION EN VENTAS
DESCUENTO EN VENTAS
COSTOS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS E INGRESOS
Intereses ganados

Intereses pagados

Gastos y comisiones bancarias
Diferencial Cambiario

NOTAS

LTDA.

DOLARES

5.356.084
(262)
(133.120)
(4.399.572)

(301.206)
(146.614)

375.310

20.035
(10.005)
(6.453)
(36.931)
(15.814)
5.672
(194)

331.620

s Financieros
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERI{A "DILIPA" CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 10.000
Saldo al 31-03-2000 10.000
Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Us$ 400
Saldo al fin del afio 400
APORTE _FUTURA CAPITALIZACION

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 6.912
Efectos de la aplicacién de la NEC-17 9.700
Saldo al 31-03-2000 - 16.612
Conversién a US $ al tipo de cambio de $/.25000 USss 664
Saldo al fin del afio 664
RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio (miles ds sucres) 1.900
Saldo al 31-03-2000 1.900
Conversién a US § al tipo de cariibio de $/.25000~-~--- ---—._..uss _.__.______ 76
Saldo al fin del afio 76
RESERVA FACULTATIVA

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 3.801
Saldo al 31-03-2000 3.801
Conversién a US § al tipo de cambio de S/.25000 Us$ 152
Saldo al fin del afio 152
REEXPRESION MONETARIA

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 0
Efectos de la aplicacién de la NEC-17 -262.955
Saldo al 31-03-2000 -262.955
Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 UsS$ -10.518
Transferencia a Reserva de capital 10.518
Saldo al fin del afio 0
RESERVA REVALORIZACION DEL. PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio . (miles de sucres) 1.066.452
Ajustes -158.153
Efectos de la aplicaciéon de la NEC-17 402.919
Saldo al 31-03-2000 1.311.218
Conversién a US § al tipo de cambio de S/.25000 Us$ 52.449
Transferencia a Reserva de capital ~-52.449
Saldoe al fin del afio 0
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 0
Transferencia de Reexpresién Monetaria uss -10.518
Transferencia de Rsva. Revalorizacion del Patrimonio 52.449
Saldo al fin del aiio . 41931
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA "DILIPA" CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 354.897
Efectos de la aplicacion de la NEC-17 245675
Saldo al 31-03-2000 600.572
Conversién a US $ al tipo de cambio de S/.25000 Uss 24.023
Saldo al fin del afio 24.023
PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) -486.329
Efectos de la aplicacion de la NEC-17 -236.775
Saldo al 31-03-2000 -723.104
Conversion a US $ al tipo de cambio de $/.25000 US$ -28.924
Saldo al fin del afio -28.924
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 0
Efectos de la aplicacién de la NEC-17 0
Saldo al 31-03-2000 0
Conversién a US $ al tipo de cambio de $/.25000 uss 0
Utilidad del ejercicio 331.620
Saldo al fin del afio 331.620
TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio (miles de sucres) 957.633
Ajustes -158.153
de la aplical\ion de Ia NEC-17 158.564
958.044
tipo de cambio de S/.25000 Us$ 38.322
331.620
369.942
1 a 24 son parte integrante de los Estados
Dr. Fgflix Sopfa T.

Contador General



DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA "DILIPA" CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Efectivo neto atilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos socios y otros

Cancelacién obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

neto durante el afio

DOLARES

5.169.415
(5.032.869)
(16.458)

120.088

(77.244)

(77.244)

113.014
(29.285)

83.729

126.572
110.562

237.134




DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA "DILIPA" CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DOLARES
Utilidad Neta ' (331.620)
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
) Depreciacion de propiedades y equipo (29.618)
. REI Resultados por exposicion a la inflacién . (15.867)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 137.698
3 333.588
25.906
120.088

Sr., Segura M. Dr.R}RT‘P.—/
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- OPERACIONES.- DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA “DILIPA” CIA. LTDA es una
compaiiia constituida en el Ecuador el 07 de agosto de 1987, cuyo objeto principal es la importacion,
exportacion, venta y distribucion de libros, revistas y toda clase de impresos, especialmente de textos
de estudio para todos los niveles de la educacién; y de utiles escolares, material de oficina,
implementos y materiales de estudio e investigacion Las politicas contables de la compaiiia son las
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
importantes, estin de acuerdo con Brincipios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.- En vista de que el sucre, unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador y el tipo de cambio con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América han sufrido un deterioro importante en los ultimos afios, pasando de S/.6,800 por 1 USS.
al primero de enero de 1999 a S/.25,000 por 1 US$. al 10 de enero del 2000 y con el afin de
corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de informacion financiera, el Gobierno
ecuatoriano adopt6 el esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/.25,000 por 1 USS.

Con el propésito de efectuar la conversion de los estados financieros expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América, la Federacion Nacional de Contadores
promulgdé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, esta Norma fue aprobada por el Servicios de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias. En consecuencia a
la fecha del 31 de marzo del 2000, se efectud la reexpresion y conversion de los estados financieros y
a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se lleva en délares de los Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.A. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 «
Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizaciéon ”, emitida por
la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras
contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de América
de conformidad con los siguientes procedimientos:

Partidas Monetarias:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, otros activos,
obligaciones por pagar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ), fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$1,00.

Partidas no Monetarias:

Los saldos de las partidas no monetarias incluidas en el balance general al 31 de marzo del 2000 que
fueron expresados en sucres, se ajustaron de la siguiente manera:




Pégina dos

s Al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetarios (excepto
inventarios y activos fijos), pasivos no monetarios y patrimonio se ajusté aplicando el indice de
inflacién correspondiente al periodo entre el primero de enero del 2000 y el 31 de marzo del
mismo afio.

= Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios (excepto inventarios y
activos fijos), pasivos no monetarios y patrimonio se ajusté aplicando el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de
inflacién y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de
origen en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.

* Los activos no monetarios (excepto inventarios y activos fijos), pasivos no monetarios y
patrimonio ajustados por correccion monetaria (Ajuste por Inflacion) al 31 de marzo del 2000, y
por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos
de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25,000 por cada ddlar.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién “REI”. La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correcciéon de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicién que no excede el valor de mercado sujeto
al sistema de costo promedio.

COSTO DE VENTAS.- Se determiné por diferencia de inventarios, tal como se explica en el parrafo 3
de nuestro dictamen, los inventarios no fueron ajustados por la NEC-17.

CARGOS DIFERIDOS.- Son amortizados por el método de linea recta en un periodo de un afio.

VALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPO.- Para los saldos de inicio de aiio, al costo ajustado al 31
de diciembre de 1999, debido a que la compafiia no realizo los ajustes correspondientes a la NEC-17;
las adiciones del afio 2000 se presentan al costo de adquisicion. De acuerdo a lo anterior, el costo de
propiedad y equipo se deprecia segin el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de la siguiente manera:

Afios Vida Porcentaje
Util Depreciacion

Edificios. 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres. 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de oficina ' ' 10 10
Equipos de Computacién 5 20
Equipo Fungibles 5 20




Péagina tres

DIFERENCIAL CAMBIARIO.- Como consecuencia del proceso de conversion de los estados
financieros, el diferencial cambiario producido entre el tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de
1999 al cual ajusté la compatiia sus activos y pasivos en moneda extranjera y el tipo de cambio de S/.
25.000 fijado por el gobierno para efectos de dolarizacion, fue registrado contablemente afectando a
los resultados del afio 2000.

En los afios 1999 y 2000, la compaiiia registré una parte del diferencial cambiario no realizado con
cargo a la cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, para tal efecto no cuenta con la
autorizacién del Servicio de Renta Internas. Cabe mencionar que la posibilidad para registro del
diferencial cambiario en ¢l patrimonio, fue derogada por la disposicién final primera del D.E. 1628,
R.0. 350, 30-X11-99.

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Caja chica 700
Caja General ) 172,499
Bancos 36,313
Total 209,512

(i) Segin el departamento de contabilidad una parte no definida de este valor corresponde a
recaudaciones al contado y en cheques por ventas de fin de afio y otra parte a valores no asignados a

_las cuentas de cartera de clientes.

3.- INVERSIONES

Un detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

INVERSION RENDIMIENTO VALOR
/INTERES DOLARES
CORTO PLAZO
Fondo Rentable Banco de Guayaquil no proporcionada 25,027
Fondo Cash Banco de Guayaquil no proporcionada 1,131
- Fondo Efectivo del Produbanco 5.61% rendimiento anual 1,461
Fondo Disponible Independiente del Produbanco no proporcionada 3
27,622
TEMPORALES
Banco del Pichincha 6% interés anual 7,622
Total ) 35,244
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Pigina cuatro

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)
Clientes 172,563
Cheques protestados 61,734
Cheques cliente 89,864
Provision cuentas incobrables @aen
Total 323,994

Para este periodo econémico la compaiiia ha decidido no realizar una provision para cuentas
incobrables pese a que la Gerencia de la compaiiia reconoce un valor de US$ 7,588 por cheques
pendientes imposibles de recuperar. A criterio de auditoria es necesario una provision por un valor
mayor, en vista de que los procedimientos aplicados para verificar la recuperacién de los saldos no nos
fue satisfactoria.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(délares)
Empleados 11,179
Anticipo proveedores 29,811
Crédito Tributario-IVA (i) 32,971
Retenciones 5,236
Otros (i) 40,838
Total 120,035

@) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacién y adquisicion
local de productos comercializados por la compafiia, en servicios utilizados para el giro
normal de ésta; y en la adquisicién de bienes que pasan a formar parte del activo fijo

Gi) Incluye Préstamos otorgados a la Editorial “Edinacho” por un valor de US$ 29,536



----------
®

Pdgina cinco

6.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(ddlares)

Inventario de mercaderias (i) 391,750
En trénsito 33,486
Total 425,236

(@ Corresponde al valor de los productos que la compaifiia comercializa como son: ftiles escolares,
libros y textos y articulos de bazar.

7.- GASTOS ANTICIPADOS

Corresponde al saldo de las primas de seguros contratadas por la compafiia para cubrir posibles
siniestros dentro del giro normal de sus operaciones.

8.- PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo durante el 2000 es como sigue:

(en miles de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 1,578°796
Adaquisiciones 940°454
Depreciacion (1)
Reexpresion neta- NEC 17 0
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 2,519°250
Conversién a US dolares al tipo de cambio de S/. 25.000 100,770

( ddlares)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 100,770
Adaquisiciones 72,125
Depreciacién (enero — diciembre) (29,618)
Saldo neto al fin del aiio 143,277

9.- OTROS ACTIVOS

Corresponde al pago realizado en 1998 al sefior Nestor Dévila Ledn por los derechos de autoria de
nueve cuentos registrados en el Ministerio de Educaci6n y Cultura bajo la partida No. 8884
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10.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Corresponde a la parte corriente de la deuda con el Produbanco a una tasa del 14 % anual. El
vencimiento de la deuda original se realizara en el afio 2002. Como garantia de la deuda, la compaiiia
entreg? la Hipoteca de la Suit W371 y parqueaderos LI499 del estadio de la Liga.

1L- CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dblares)
Proveedores nagionales 476,926
Proveedores Edijnacho 29,235
Importaciones por Pagar 69,324
Total 575,485

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(dolares)

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,950
Sueldos por pagar 9,062
Beneficios socigles : 10,321
Préstamos socios 132,660
Préstamos terceros (i) 45,907
Acreedores varios (i) 55,217
Total 256,117

] Corresponde a préstamos de Maruska de Burbano USD 35,207 y Tia Tula USD 10,700 a una
tasa de interés del 13% y 12% anual respectivamente. No se registraron los intereses
devengados de estas obligaciones por un valor aproximado de US$ 2,800.

@Gd) Este valor esta compuesto por US$. 17,752 por potas de crédito concedidas a clientes por
descuentos, devoluciones y flgtes y USS. 34,462 por deudas con casas comerciales para la
adquisicion de vehiculos, entre otros.
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13.- IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(délares)
Impuesto a la Renta empleados - 389
IVA en Ventas 34,589
Retenciones IVA 6,805
Retenciones en la fuente . 5,827
Total ' 47,610

14.- DEUDA A LARGO PLAZO

Corresponde a la parte de la deuda con el Produbanco clasificada como a largo plazo.

15.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiiblica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

16.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2000, las sociedades constituidas en el
Ecuador, estardn sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como
sigue:

(d6lares)

Utilidad del gjercicio 331,620
Menos: amortizacién de pérdidas acumuladas (art.11 LRTI) (28,924)
302,69

15% participacién trabajadores 45,404
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16.- IMPUESTO A LA RENTA (continpacién)

Utilidad del ejercicio 331,620
Menos: Amortizacién de pérdidas acumuladas (art.11 LRTI) (28,929)

15% participacion trabajadores (45,404)
Base imponible 257,292
25% Impuesto a la Renta 64,323
Retenciones (5,236)
A pagar 59,087

17.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y ‘emitido consiste en la suma de US$ 400 dividido en 10.000
participaciones de US$ 0.04 de valor nominal unitario.

18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada como
Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio que representa el efecto
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas
(déficit acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registré en la misma cuenta. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por los
correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresion Monetaria que
representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el
balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice
especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,
ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC-17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/. 25.000
por US$ 1.00.
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19.- RESERVA DE CAPITAL (continuacion)

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria al 31 de
marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

20.- FISCALIZACION

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 y ha cancelado el valor de las glosas impuestas.

21.- GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2000, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

BANCO ACTIVOS EN VALOR PASIVOS
GARANTIA (d6lares) GARANTIZADOS

PRODUBANCO Suit W371 y parqueaderos L1499  Hipoteca abierta Obligaciones bancarias

22. - CONTINGENCIAS

Existen registrados ciertos gastos, que a criterio de las autoridades fiscales podrian ser considerados
no deducibles para efectos tributarios y que la compaifiia no consideré para la declaracion del
Impuesto a la Renta del afio 2000.

23. - ASPECTOS RELEVANTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de presentacién de nuestro informe (14 de mayo del 2001),
no se han producido eventos que segtin la opini6n de la administracién de la compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros .

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Registro Oficial No.144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se
eliminé el 0.8% del impuesto a la circulacién de capitales, sobre el valor de todas las operaciones y

transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran el Sistema Financiero
Nacional .
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24.- EVENTOS SUBSECUENTES (continuacién)

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucion No. 0235 del 20 de marzo del 2001 resolvio
considerar al Impuesto a la Circulacion de Capitales como un gasto deducible para efectos del
impuesto a la renta. Para el caso de la Participacion a Trabajadores, en el formulario 101 de
Declaracion del Impuesto a la Renta, emitido con Resolucion No. 075 de enero del 2001, debera
ignorarse el campo 802. .
De acuerdo a la Resolucion del Tribunal Distrital de lo fiscal del Guayas publicado del 15 de marzo de
2001, el Resultado por Exposicion a la Inflacion no aplica para el calculo de la Participacion a
Trabajadores y del Impuesto a la Renta. La compaiiia si Io tomo en cuenta para tales efectos.

La compaiiia ha iniciado un proceso de valorizar sus inventarios a valor de mercado, a fin de realizar el
ajuste correspondiente a los saldos presentados al 31 de diciembre del 2000.

En el afio 2001, la compaiiia ha contratado los servicios de la compaiiia AVALUAC CIA. LTDA. perito
calificado en la Superintendencia de Compaiiias con el No. SC.RNP. 005 a fin de realizar el avalio de
sus Activos Fijos.




