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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de: 

- DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

- Opinión , 

= Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA 

” DILIPA CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados 

3 integrales, de cambios en el patrimonio de tos socios y de flujo de efectivo por el año terminado al 31 

-> de diciembre del 2019, os como el resumen de políticas contables significativas y otras notas 
explicotivas. 

z 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 

= aspectos materiales, la posición financiera de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. 

- LTDA., al 31 de diciembre del 2079, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 

> año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF. 
E 

- Fundamentos de la opinión 
= 
dl 

Nuestra cuditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras 

y responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 

. "“Responsabilidades del auditor” en relación con la auditoria de los estados financieros. 

+ 
a] Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporcione uno base suficiente y 

4 apropiada para expresar nuestro opinión de auditoría. 

» 

Otra información incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados 

Lo Administración es responseble de la otra información. La otra información comprende el reporte 

anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de corácter general aplicables a las emisiones 

de valores. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no podemos expresar 

cualquier forma de opinión al respecto. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, es nuestro responsabilidad leer la otra 

información y, al hacerlo, considerar sí esta es materialmente consistente con los estados financieros y 

con nuestros conocimientos obtenidos en la cuditoría, a de lo contrario sí parece estar materiolmente 

distorsionoda. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una 
inexactitud importante de este otra información, estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos 

nada que informar a este respecto. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un 

todo están libres de errores materioles, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría 

realizada de acuerdo con Normos Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores 

materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, 

individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones 

económicas de los usuarios, tomados sobre la base de los estados financieros. ==.
 

a ETL GLOBAL AUDITUM 

Quito Guayaquil 
"Av. Delos Shyris N34-40 República de el Salvador Edificio Tapia, 8vo piso. Puerto Santa Ana, ¿do Callejón 11 NE Ecificio Emporium, oficina 1108. 

Telf: (593-2I3331046- 3332371 Telf (593-4) 3883841 
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Como parte de una cuditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 

auditoria. Además: 

-= — Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido u 

froude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de lo auditoria que 

nos permiton mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoría que sea suficiente 

y apropiada para proporcionar uno base paro nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 

material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorrección material, ya que 

el fraude puede involucrar complicidad, alteración, omisiones intencionales, declaraciones falsas 

y elusión del control interno. 

- — Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compañía relevante 

para la auditoría, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propósito de 

exprescr una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

- Revisamos las políticas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, 0si 

como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia. 

- — Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en ta 

evidencia de auditoria comcluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 

continuar como un negocio en morcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre 

significativa, estamos obligados o incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los 

estados financieros seporados; o, sí dichas revelociones son inadecuados, modificar nuestra 

opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 

nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocosionar que da 

Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

- — Yaluamos lo estructura, el contenido y la presentación de los estados finoncieros, incluyendo las 

revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentación razonable. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de 

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera — NIIF y 

del contro! interno que la Administración consideró necesario pora permitir la presentación de los 

estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude a error. 

En la preparoción de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 

de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelondo, según corresponda, los asuntos 

relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, O 

no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los encorgados de la Administración son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 

informes financieros de la Entidad. 

Otros asuntos 

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA., al 31 de 

diciembre del 2018 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con fecha 28 de marzo 

del 2019, contiene una opinión sin salvedades, 
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Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el año 2020 y tal como se menciona en fa nota 34 

de eventos subsecuentes, informamos que las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano en torno 

al COVID-19, así como las diferentes condiciones económicas adversas en la economía mundial y la 

disminución del precio del petróleo, hecen prever que se tendrá uno afectación en las operaciones de 

la Sucursel. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos anolizondo estas 

circunstancias. 
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Quito, abril 30, 2020 Nancy Prouño 

Registro No. 680 Licencia No. 29431 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes 

Áctivos financieros 

Cuentas per cobrar clientes no relacionados 
Cuentas par cobrar cllentes relacionados 

Otros cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Otros activos 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad y equipo 
Activos intangibles 

Propiedades de inversión 
Activos por impuesto a la renta diferido 
Total activos no corrientes 

Tolal activos 

PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 

Cuentos por pagar comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Pasivos por arrendamientos financieros corto plazo 

Posivos por impuestos corrientes 

Beneficios empleados corto plazo 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 
Otras cuentas por pagar 

Pasivos por arrendamientos financieros 

Beneficios empleados post-empleo 

Total pasivos no corriantes 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
Capital social 

Reservas 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 
Resultado del ejercicio 

Total patrimanio, 

Total pasivos y|patrimonio 

   

   

(Expresodos en U.S. dólares) 

  

31 de Diciembre 

  
  

  

    

  

    

  

  

  

  

  

    

  
  

    

  

Notas 2019 208 

7 791.183 1.337.638 

8 1.529.586 1.597.850 
3.953 1.862 

9 645.753 716.383 
10 8.221.005 8.887.801 
11 320.741 284,551 
12 24.141 30.117 

11.537.367 12.856.202 

13/14 7.138.311 7.008.854 
2.637 15.389 

16 2.153.003 - 
21 88.554 66.436 

9.382.505 7.090.679 

20.919.067 19.946.881 

15 2.903.706 2.675.922 
17 2.775.265 3.792.822 
18 3.720.381 2.809.721 
14 262.537 - 
11 306.065 297.940 
1.9. 244.625 _ _ 228.208 

10.212.579 9794.613 

15 1.307.715 855.251 
E 1.440.565 2.275.661 
14 302.805 - 

963.964 760.113 
3.914.949 3.891.025 

30 1.020.400 1.920.400 
31 204.232 204,232 
32 202.216 202.216 
33 4.834.395 4.291.908 

531.096 542.487 
6.792.339 6.261.243 

20.919.867 19.946,881 
  

    

  

  

” 
” 

Ver notas a los estados financieros 

erént 

'Edlardo Segura 
Financiero 

NdlyPaneri 
Contador General 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresados en U.S. dólares) 

31 de Diciembre 
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Nofos 22 2 097 2 AJA 

Ingresos de octividades ordinorias 24 28.503,533 28.873.652 

Costo de ventas 25 (20.858.477) (21,429,001) 

GANANCIA BRUTA 7.645.056 7.444.651 

Gastos de administración 26 742.130) (790,122) 
Gastos de ventas (5.020.466) (5.725.280) * 

UTILIDAD OPERACIONAL 882.450 929.249 

Otros ¡ngresos y gastos: 
Gastos financieros (870.558) (621.569) 

Otros gustos (74.037) (11.185) 

Otros ingresos 906,200 580.225 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 842,065 876.620 

15% Porticipoción trabajadores 1124.319) (131.493) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESI o A LA, RENTA 215.755 745.127 
1 E 

Menos imfpuesto a la renta: Y ? 
Corriente 27 (206.777) (231.534) 

Diferido 21 22.118 28.894 

Utilidad del pelí 531.096 547.487 

rente General 
gel Segura 

    

Var notas a Jos estados finoncieras 
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A - Gerente Finianciero 
Evo 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

31 de Diciembre 

  2019 2078 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 28.531.917 28.624.436 
Pagado a proveedores y empleados (26.879.578) (28.758.115) 
Intereses pagados (870.558) (347.801) 
Proveniente de jutilizado en) otros 633.308 (308.049) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) octividades de operación 1.414.989 (739.549) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Provenientes de venta de proptedades y equipo 47.843 33.076 
Uitifizado en propiedades y equipo, inversión y activos intangibles (2.477.945) (1.477.266) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (2.430.102) (1.444.230) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Proventente de emisión de obligaciones 267.516 1.110.873 
Proveniente de obligaciones financieros 630.248 2.155.708 
(Utilizado en) proveniente de préstamos socios (236.016) 343.924 

(Utilizado en) arrendamientos financieros (243.090) - 
Utilizado en dividendos pagados - 1758,603) 

Efectivo neto utilizado en octividodes de finonciomiente 465.658 2.951.901 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 
(Disminución) f incremento neto durante el año (546.455) 618.123 
Saldos a! comienzo del año 1.337.638 719.515 

Saldos al final del año 791.183 1.337.638 

(Continúa...) 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresados en U.S. dólares) 

31 de Diciembre 
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2019 2018 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 

PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN] ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidod neta 531.096 542.497 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

Depreciaciones 700.513 454.807 
Amortización y costo financiero arrendamientos 317.666 - 
Participación trabajadores 126.310 131.493 
Provisión jubilación y desahudo 145.781 139.190 
Amortización activos intangibles 33.038 21,377 
Provisión cuentas incobrables 14.672 68.860 
Yenta y baja de activos fijos (29,456) (25.848) 
Impuesto 0 la renta diferido (22.119) (28,894) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas porfgbrar clientes no relacionados 51.300 (267.576) 
Otras cuentas fi 69,630 (493.393) 
Inventarios 666.770 (1.326.626) 
Activos por (35.189) (56.880) 
Otros activó 5.976 (3,529) 
Cuentas pon pag comerciales (1.007.557) (39.830) 
Otras cuento (2.870) 245.873 

Impuestos poR pagar 8.124 35.572 
Beneficios emp (152.123) (186.534) 

Efectivo neto proyelt actividades de 1.414.989 (789.549) 
operoción 

   
         

      

   
  

7 Eduardo Segura” ' 
Gerente Financiero 

Ver notas a los estados financieras 

  

Contádor General 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenido 

1. Información general 

2. — Situación financiera en el país 

3. — Políticas contables significotivas 

4. Estimaciones y juicios contables 

5. Gestión del riesgo financiero 

ó. — Instrumentos Financieros por categoría 

7. Efectivo y equivalentes 

8. — Cuentas por cobrar clientes no relacionados 

9, — CGtras cuentas por cobrar 

10. Inventarios 

11. impuestos corrientes 

12. Otros activos 

13. Propiedad y equipo 

14. Activos por derechos de uso 

15. Propiedades de inversión 

lé6. Obligaciones bancarias 

17. Cuentas por pagar comerciales 

18. Otras cuentas por pagar 

19. Beneficios empleados corto plazo 
20. Participación a trabajadores 

21. Impuestos diferidos 

22. Transacciones con partes relacionadas 

23. Beneficios empleados Post-Empleo 

24, ingresos 

25. Costo de ventas 

26. Gostos administrativos y ventas 

27. Impuesto a la renta 

28. Reformas tributorias 

29. Precios de tromsferencia 

30. Capital social 

31. Reservas 

32. Otros resultados integrales 
32. Resultados acumulados 
34. Eventos subsecuentes 

35. Aprobación de los estados financieros 
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA. 

Información general 

DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA. LTDA., es una Compañía Limitada, constituida el 07 

de abril del 1987 e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quito el 07 de agosto del 1987, con una 
duración de 90 años. 

>u objeto social es la importación, exportación, venta y distribución de libros, revistas y toda clase de 

impresos, especialmente de textos de estudio para todos los niveles de la educación; y, de útiles escolares, 

materiales de oficina, implemento y materiales de estudio e investigación. Para la realización de este 

objetivo, la Compañío podrá celebrar toda close de actos y contratos civiles, mercantiles y de cualquier 
indole, permitidos por la Ley. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la empresa desarrolla sus actividades con un local principal y seis 

sucursales en Quito, una en Ibarra, tres en Santo Domingo, una en Portoviejo, y una en Ambato, su domicilio 
legal está ubicado en la Av. 10 de ogosto N52-15 y Capitán Ramon Borja. 

Situación financiera en el país 

En el año 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se 

mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos 

sectores de la economía. Adicionalmente, la economía en forma generalizada se yio afectada por el 

paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el año 2020 la situación fiscal se vio 

agravada por los factores detallados en la nota 28, 

Á pesar de los medidos implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias 

para que a mediano plazo el país mejore su condición. 

La Administración de la Compoñía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en sus 

operaciones tales como: retraso en los plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos, revisión de 

gastos de personal, y eliminación de gastos como publicidad, servicios complementarios, entre otros. La 

Administroción para el año 2020 está adoptando los siguientes medidas: convenios de pago con los 

clientes y proveedores, revisión de costos y precios de venta para ser más competitivos y potencializar 
las ventas. 

Políticas contables significativos 

3.1 Bases de presentución y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA, LTDA., hon sido 

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF emitidas por 

el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 

y según los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañias, Valores y 

Seguros del Ecuador. La Administración declara que tas NIIF han sido aplicadas integralmente y sin 

reservas en lo preparación de los presentes estados financieros. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en 5us notas se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico principal en que la Compañia opera. La moneda funcional y de presentación de 

DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CÍA, LTDA., es el Dólar de los Estados Unidos de 

Américo. 

La preporación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 

algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar 

la valvación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 

opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron bosados en la mejor utilización 

de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Estas políticas han sido definidos en función de las Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera 

uniforme a todos los periodos que se presentan. 

3.2 Efectivo 

3.3 

Corresponde au los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 

cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situación financiera los sobregiros, de existir, 
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente 

Activos financieros 

Reconocimiento 

Una entidad reconocerá un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera cuando 

exista un contrato que du lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o 

instrumento de patrimonio en otra entidad. 

Medición inicial 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compañía medirá 

un activo financiero por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no se 

contabilice al valor razonable con cambios en resultados, las costos de transacción que sean 

directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

lasificación 

Une entidad ciasificará los activos financieros según su medición posterior 

-— Activo financiero a costo amortizado 

- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado 

=  Áctivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales. 

Medición posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando 

su clasificación: 

-  Áctivo financiero «a costo amortizado.- los activos se mantienen para el cobro de flujos 

contractuales en fechas especificadas y que son Únicamente pagos e intereses sobre el importe 

del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberán calcularse utilizando el método del 

interés efectivo. Uno ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado 

se reconocerá en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, 

se reclasifique a través del proceso de amortización, o para reconocer ganancias o pérdidas por 

deteriora de valor. 

- — Áctivos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos se 

mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo 

representan únicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia 

o pérdida en un octivo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se 

reconocerá en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor 

o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se 

reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida 

acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificará desde patrimonio 

al resultado del periodo como un ajuste de reclasificación 

- — Áctivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que 

no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los 

activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 

no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

-11-
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Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasificon come mantenidos 

para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 

a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrates. 

Présiamos ent or cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son octivos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables que no cotizan en un mercado activa. Después del reconocimiento inicial, estos activos 

financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectivo, 

menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 

tasa de interés efectiva, El devengamiento a la tasa de interés efectiva 5e reconoce como ingreso 

financiero en el estado de resultados integroles. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 

se reconocen en el estado de resultados integrales coma costos financieros. 

Pérdi or deterioro los activos financieros 

Para las cuentos por cobrar la Compañía utiliza el método simplificado permitido por la NIF 9, que 

requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su 

reconocimiento inicial, 

Enfoque simplificado.- la Compoñía aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el 

que la estimación del deterioro responderá a las pérdidas crediticias esperados durante el tiempo 

de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores. 

Boja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de 
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 

y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compoñia tampoco transfiere mi retiene 

sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, 

la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valores 

que pueden ser pagados. Si la Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 

propiedad del activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero 

y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y closificación 

La Compañía reconocerá un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales 

cuando y sola cuando se convierta en parte de los cláusulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los prestamos y cuentas por pegar contabilizadas al 

costo omortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Clasificación 

Una entidad clasificará los pasivos financieros según se midan posteriormente sobre la base de los 

tres siguientes: 

- Pasivo financiero a costa amortizado 

- Pasivo financiero a valor razonable 

- Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

Pasivos financieros a valor razonable con combios en resultados.- presentará una ganancia o 

pérdido sobre un pasivo financiero designado como valor razonable. 

Medición posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 
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3.6 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes 

de tos operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

Boja de pasivos financieros.- la Compañía da de baja un pasivo financiero cuando y sola cuando se 
haya extinguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelada. 

Papel comercial 

Se registra inicialmente a su valor razonable, no existen costos de transacciones significativos 

incurridas al momento de su emisión. Posteriormente se miden al costa amortizado utilizando las tasas 

de interés generada en la negociación. Los intereses devengados se presentan en el estado de 

resultado del periodo en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pogo al cierre del 

cño se presentan en el estado de situación financiera en el rubro intereses por pagar. 

Obligaciones emitidas 

Se registron inicialmente a su valor nómina que no difieren de su valor razonable, pues están 

contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas 

incurridas al momento de su emisión. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas 

de interés pactado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados del período 

en el rubro gastos financieros. los intereses pendientes de pogo al cierre del año se prestan en el 

estado de situación financiera en el rubro intereses por pagar. 

Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al 

costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización 

representa el precio de venta estimado pora los inventarios menos todos los costos estimados de 

finalización y los costos necesarios para realizar la venta. 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición. 

A fecha de cierre de los estados finoncieros, la Administración determinará índices de deterioro por 

pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste correspondiente. 

Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos cuando se satisface una obligación de transferencia de un bien 

o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface 

la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente. 

La Compañia reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que 

tiene derecho par la contraprestación comprometida con los clientes. 

La Compañía contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes: 

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras 

prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones; 

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a tos bienes o servicios a 

transferir; 

3. La Entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 

transferir; 

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe 

de los flujos de efectivo futuros de la entidad combien como resultado del contrato); y. 

5. Es probable que la entidad recoude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de 

los bienes o servicios que se transterirán al cliente. Para evaluar sí es probable la recaudación 

del importe de la contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del cliente y la 

intención que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento. El importe de la 

contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido 

en el contrato si la contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una 

reducción de precio. 

Venta bienes 
Se reconocen cuándo la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados 

de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato. 
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3.7 

3.8 

Arrendamientos operativo 

Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta 
sobre el término de este. 

Juicios por contratos 

la Compañía para determinar el progreso hacia la satisfacción completa de una obtigación de 

desempeño del contrato aplicó el método de producto. 

Método del producto.- la Compañía reconoce el ingreso en base a los bienes o servicios transferidos 

hasta el cierre del periodo con relación a los bienes y servicios comprometidos en el contrato. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. , 

Impuesto corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año. La utilidad gravable difiere 

de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos 

que son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son gravables 

o deducibles, 

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 

pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 

diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 

esas diferencias temporarios deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si tas diferencios temporales surgen en una transacción 

que no afecte ni o la utilidad grovable ni a la utilidad financiera. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 

apliquen en el período en el cual el pasivo se establezca o el octivo se realice, basado en la tasa 

del Impuesto a la Renta pora sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internos hasta ta fecha 

del estado de situación financiera. 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada uño en la fecha de presentación de 

los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 

suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 

vendrian por la manera en la cual la Compañta espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 

el volor de sus activos y pasivos, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 

sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la mismo autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida 

neto. 

Propiedad y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestación de servicios, o para 

propósitos cdministrativos, son reconocidos en el estado de situación financiera al costo histórico 

menos su depreciación acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes. 
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Cualquier aumento en la revalvación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, 

y se acumula en el patrimonio bajo el encabezomiento de reserva de revaluación de propiedades 

y equipo. Una disminución del valor en fibros de lo revaluación de los terrenos y edificios es 
registrada en resultados. 

Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación y pérdidas acumuladas 

de deterioro. 

Los terrenos no 5e deprecion, los demás activos se deprecian utilizando el método de linea recta, 

para lo cual se considera como importe depreciable el costo histórico menos los valores residuales 

asignados, considerando las vidas útiles que se indican a continuación: 

Grupo Tiempo 

Edificios 20 años 
Muebles y enseres 1% años 

Equipo oficina 10 años 
Maquinerla y equipo 10 a 20 años 
Instala cion $ 20 años 
Vehículos 5 años 
Equipos de computo 3 años 

Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 

que se tenga de los bienes. 

La depreciación estó cargado de tal manera que elimina el costo o valorización de activos, además 

de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construcción, durante sus vidas útiles estimados, 

usondo el método de línea recta. La vida útil estimada, valores residuales y el método de 

depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta 

en una base potencial. 

La utilidad o pérdido surgida de la venta o baja de un artículo de propiedades, planta y equipo es 

determinada como la diferencia entre los términos de venta y el volor en libros del activo, y es 

reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovociones de bienes que aumentan la vida útil de éstos, o su copocidad 

económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 

contable de los bienes sustituidos o renovados. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 

en resultados como costo del periodo en que se incurren. 

3.9 Áctivos por derechos de uso 

La Compañía aplicó ajustes en la transición, ya que no contabilizá sus arrendamientos de 

conformidad con la NÁF 16 desde la fecha de transición. 

ta Compeoñia reconoció al final del período un derecho de uso del octivo y un pasivo por 

arrendamiento. El activo por derecho de uso se midió inicialmente al costo, que comprende el monto 

inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o 

antes de la fecha de inicio, más los costos directos iniciales incurridos y una estimación ce los costos 

para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restewrar el activo subyacente o el sitio en 

el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. 

El activo por derecho de uso $e deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde 

ta fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide 

inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, 

descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. 

La Compañía presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definición de propiedad de 

inversión en propiedad, planta y equipo y pasivos par arrendamiento en préstamos en el estado de 

situación financiera. 

Arrendamientos a corto plozo 

La Compañía ha decidido reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos 

para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. 
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3.10 Propiedodes de inversión 

3.11 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, 
incluyendo los costos de lo transacción. 

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable. Las 

gunancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión 
se incluyen en los resultados del período en que se originan. 

Áctivos intangibles 

Activos intangibles adayiridos forma separada 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 

acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Útil 

estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de 

cado oño, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vides útiles utilizando el 

método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados 

al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrodo sobre uno base 
prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo intangible que surja 

de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el periodo de esos derechos, pero puede 

ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espero utilizar el activo. 

Los uctivos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro 
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es igual a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usados en el cálculo 

de la amortización: 

Grupo Tiempo 
Adecuaciones bienes arrendados 5 años 

Licencias y programas 12 mexes 

3.12 Beneficios empleados post-emplea 

  

Los beneficios definidos corresponden a jubilación patronal y desahucio de aquellos trabajadores 

que cumplen un tiempo de servicio mayor a 10 años, cuyo costo se determina mediante el método 

de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de 

cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las estimaciones como: permanencia 

futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cálculos 

actuariales. 

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisión por jubilación 

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales 

de alta colidad existentes en Estados Unidos de Norte América. 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo 

se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros. 
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3.13 —Porticipación a trabajadores 

la Compañía reconoce la porticipoción a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio 

se calcula a Una tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con disposiciones 

legales. 

3.14 Capital social y distribución de dividendos 

Los participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pagar a los socios de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 

financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes 0 las políticas de distribución establecidos por la Junta. 

3.15 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de lo fecha en que se hayo realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen. 

3.16 — Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparación del estado de flujo de efectivo, DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA 

DILIPA CIA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades _ de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 

ordinarios de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERÍA DILIPA CIA. LTDA., así como otras actividades 

que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 

otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ef efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 

patrimonio neto y de los pasivos de corácter financiero 

3.17 Cambios de politicas y estimaciones contables 

Excepto por la aplicación de las NIF 16 relacionada con la contabilización de arriendos, los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presenton cambios en las politicas y estimaciones 

contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.18 Compensoción de transacciones y saldos 

Los activos y posivos, así como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se 

compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa. 

3.19 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, corno 

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 

estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 

3.20 Nuevas normas y hormos publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y 

PAPELERÍA DILIPA CIA. LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primero vez 

en el año 2019. 

Interpretaciones, modificaciones y huevas normas aplicables a la Compoñíc que no entran gún en 

vigor 
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Titulo y nombre dificaciones Fecha estimada aplicación 

normalivg Modificaciones en la Compañía 

El Marco revisado es más completo que el anterior: su objetivo es 
proporcionar el conjunto completo de herramientas para el 

Marco Conceptual establecimiento de normas, Cubre todos las aspectos del 1 de enero de 2020 
establecimiento de normas, desde el objetivo de la información 

financiera, hasta la presentación y revelaciones. 

El efecto de estos cambios es que la nueva definición de un megocio 
NIF 3 es más estrecha, lo que podria dar como resultado que se 1 de enero de 2020 

reconozcan menos combinaciones de negacios. 

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepta de materialidad 1 de enero del 2020 

NIF 17 Reemplazará la NIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 202] 

Establece enmendas para la venta o contribución de activos entre 
- . . Fini 

un inversor y su asociado negocio conjunto. No definida NIF 70 y NIC 28 

La Compañía no ha concluido aún con el análisis de los principales impactos que se tendrá por la 

aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continva y se basan en experiencia pasadas 

y ciertos factores aplicobles al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 

expectativas de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que no 

igualarán «a los correspondientes resultados futuros, sin emborgo, llevan a una presentación razonable de 

los Estados Financieros, a continvación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 

ajustes en el futuro: 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actuol de las obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 

calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base au 

hipótesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 

en las estimaciones actuariales, así como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el 

futuro. 

4.2 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 3.8 la Administración es quien determina las vidas útiles estimadas y 

los correspondientes cargos por depreciación para su propiedad y equipo, esta estimación se basa 
en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. Esta estimación 

podría combiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas en respuesta a 

cambios significativos en los variables del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de 

liquidez. 

La gestión del riesgo está a corgo de la Gerencia General y Financiera de la Compañia, mismos que se 

encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas 

operativos, de manero que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor económico de sus 

flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compañia. 

A continvación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso. 
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Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 

resultando en una pérdida financiera para lo Compañía. 

La Compañia otorga crédito Únicamente a clientes que han cumplido con las políticas establecidos por la 

Administración, además de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo 

de la pérdicdo financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comercioles están distribuidas entre un número considerable de clientes, sin que 

exista concentración de crédito con ninguna de estas. 

La Compañio no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, 

para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar 

los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así coma la gestión de liquidez. La 

Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 

evalvundo continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 

de los activos financieros. 

Efectivo en bancos y activos financieros 

El efectivo en buncos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 

financieras descritas a continuación: 

  

Calificación 

Entidad Financióra 2019 2018 

Barco Pichincha CA ASMA- AAA. 

Banco de Guoyaquil C.A AAA [ Añib- AMA [¡AMA- 

Banco del Austro S.A AA- Añ- 

Banco Eolivariano AAA AAA 
Banco Produbanco-Grupo AAA AAA 

Promerica 

Banco del Pocífico AAA AMA 

Blanco de Fomento AA+ AA+ 

Banco Solidario AA+ AA+ 

Banco Internacional AAA AA, 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a ta gestión de su capital es asegurar que estará en 

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 

esperado. 

La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición del copitol y los 

riesgos. 

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la compañía, misma que 

demuestra que existe la capacidad suficiente pora continuar como negocio en marcha y es adecuada en 

relación al mercado en que se desarrolla. 

Inctices financieros 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo USD$1.324.783 
Índice de liquidez 1.13 veces 
Pasivos totales / patrimonio 2.08 veces 
Deuda financiera / activos totales 20% 

La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los rangos en base al tamaño 

y sector en el que se desenvuelve la Compañía, adicional a ellos cumple con las condiciones a que está 

sujeta en relación con los emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. 
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Instrumentos Finuncieros por categoría 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, el detolle de las activos y pasivos financieras están conformados 
de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

Note 2019 E 2012 o 

Cormente Corriente Cotriente corriente 

Áctivos fmancieros: 
Valor razonable con cambias 
én resultados: 

Inversiones temporales 7 438.067 980.999 
Total 418.067 930.999 

Cosio amortizado: 
Efectivo y bancos 7 353.116 356.639 
Cuentas por cobrar 

comerciales y ofras cuentas por 8/9 1.639.390 1.718.338 
cobrar 

Otros activos financieros 12 565.043 627.874 

Tolal 2.204.433 " 2.346.212 

Pesivos financieros: 
Costo amortizado: 
Cuentas por pagar 

comerclales y otras cuentas por 17/18 6.495.646 1.440.565 6.592,543 2.275.661 
pagor 

Préstamos 16 2.203,06 1.307.715 2.675.927 355.251 
Total 9.399.352 2.748.280 9.268.465 3.130.912 
  

  

Efectivo y equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo están conformados de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 

  

  

2019 2016 

Caja 14.792 16.278 
Bancos 338.324 340.361 
Depósitos a plazo (inversiones) 438.067 980.999 

Total 791.183 1.337.638 
  

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su Yuso inmediato. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones corresponden a depósitos a plazo en el Banco 

Pichincha en la modalidad Inversión Sweep Account Over Night. 

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 20?8, se 

muestran a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

  

2019 2018 

Clientes 1.471.958 1.549,390 
Documentos en tesoreria 172.385 209.219 
Tarjetas de crédito 5.322 7.706 
Cheques devueltos 505 1,038 
Provisión cuentas incobrables (120.584) (149.512) 

Total 1.579.586 1.597.850 
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El periodo promedio de crédito por venta de bienes para clientes distribuidores es de 30 días, . La 
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Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la 
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Medición de pérdidas crediticias 

La Compañía midió las pérdidas crediticias en función a método simplificado de NIF 9 Instrumentos 

Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en función al vencimiento y se ha determinado 

la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que 

no ocurra esa| perdida crediticia analizando los tres últimos años. 

  

31 de Diciembre del 2019 
Yu Valor de la 

  

Clasificación de le cortera Riesgo crediticio cartera _ Pitaeoro 

De 00 a 30 días 0,31% 381.170 1.191 
De 30 a 60 dias 3,59% 222.427 TIO 

De ó1l a 120 días 3,35% 318.093 10.651 
De 121 a 180 dias SAD 214.604 9.523 

De 181 a 360 dias 23,55% 176.893 41,660 
De 360 en adelante 30,50% 140,907 49.566 

Telal 1.476.094 120.584 
  

  

Movimiento de provisión paro cuentas por cobrar deterioradas 

La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se defalla q continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

2019 2018 Ñ 

Saldo al inicio 149.512 106.505 
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 14.872 68.860 
importes eliminados como incobrables (63.800) (5.853) 

Total 120.584 169.512 
  

  

9. Otras cuentos por cobrar 

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

1 E O 

Anticipo proveedores 540.902 597.759 
Cuentas por cobrar empleados 56.020 31.385 
Cuentas por cobrar terceros no relacionados 42.373 81.992 
Cuentas por cobrar terceros relacionados 7.458 5.247 

Tatal 646.753 716,383 
  

  

10. Inventarios 

Los saldos de inventarios al 3] de diciembre del 2019 y 2018, se muestren a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

a 2018 

Mercadería en almacenes y bodego 8.339,55] 3.813.902 
Mercadería en tránsito 15.009 239,969 
Provisión valor neto de realización (133.555) (165.970) 
Total 8.221.005 £.297.801 
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El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el año 2019 y 2018 fue de USD$ 20.858.477 

y USD$ 21.429.001 respectivamente. 

Lo totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses, 

11. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuación: 

  

D as 31 de Diciembre 
escripcion 

  

  

  

2014 2018 

Activos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 320.741 294.551 ; 
Impuesto al valor agregado - - 

Total adivoz por impuestos corrientes 320.741 234.551 

Pasivos por impuestos corrientos 
Impuesto a la renta 220.528 243.698 
Impuesto al valor agregado BS.537 54,242 

Total pasivos por impwestos corrientes 306.065 297.940 
  

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 

plazo. 

12. Otros activos 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 201% y 2018 se resumen a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

20 2018 

Seguros pagados por antidpado 22.241 19.317 

Depósitos en garantia 1,400 10,500 
Anticipo viajes 3060 300 

Total 24.141 30.117 
  

  

13. Propiedad y equipo 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes: 

  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2019 2018 

Edificios 3.633.720 3.379,47 7 
Terrenos 2,423,977 2,469,226 
Construcciones en cursó 1.095.619 1.732.055 
Muebles y enseres 976.082 928.297 
Vehiculos 857.307 805.758 
Activo por derecho de uso (Ver nota 14] 808.431 s 
Maquinaria y equipo 400.226 300.528 
Equipos de computación 377.425 339.756 
Equipos de oficina 352.308 325.697 
Instalaciones 273.486 256.072 

Deprecdación acumulada (4.060.270) (3.539.627) 

Total 7.133.311 7.008.854 
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14. 

  

  

  

  

2019 

Saldo al Bajas Saldo al 
Descripción inicia del veras Adiciones — Reclusificaciones Ajustes Finol del 

año oño 

Edificios 3.379.477 - - 254.243 3.633.720 
Terrenos 2.469.226 - 400.000 (445,249) 2A2RGTT 

Construcciones en curso 1.732.056 - 1.076.093 (1.670.842) (35.688) 1.095.61% 
Muebles y enseres 978.297 (18.170) 65.955 - 576.082 

Yehiculos 805,758 (146,255) 197.804 - 857.307 
Equipos de computación 330.766 (3,316) 40.976 - 377.426 
Equipos de oficina 326.697 (3.889) 29.500 - 352.308 
Maquinaria y equipo 300.528 (12.778) 112.476 - 400.226 
Instalaciones 266.670 - 6B15 - 273.485 
Activo por derecho de uso 808.431 
¡Yer Nota 14) z _ 808.431 - 

Total 10.548.475 (184.408) 2.738.050 (au) (1.867.848) (35688) 11.198.581 

Depreciación acumulada (3.539.622) 165021 — [665,669) - (4,060,270) 

Tolal 7.008.853 (19.387) — 2.052.381 (1.867.849) — (35.688) 7.138.311 
  

  

(a) Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía efectuó la clasificación a propiedades de inversión por 

US$ 1.867.848, correspondiente a la Construcción culminada en el edificio ubicado en el sector de 

la Universidad Central del Ecuedor en Quito, así tombién a la reclasificación del local comercial 

orrendado ubicado en la Sucursal de la ciudad de Ibarra. 

  

  

  

  

2018 

nas Saldo al inicio es : ; Saldo al Final 
Descripción del año Yenlas Adiciones Buja y Ajustes del año 

Edificios 3.333.033 - 45.544 - 3.37DAZT 
Terrenos 2.469.226 - - - 2.469.226 
Construcciones en Curso 439.736 - 1.292.320 - 1,732,056 
Muebles y enseres 867.238 - 51.059 - $28.297 
Vehículos 785.869 (186,411) 6.300 - 805.758 
Equipos de computación 344.706 - 19.321 (24,261) 339.766 
Equipos de oficina 321.972 - 6.748 (2.021) 326.697 
Maquinaria y equipo 254.617 - 45.911 - 300.528 
instalaciones 266.670 - - - 266.670 

Tolal 9.223.967 (196.411) 1.477.203 (26,284) 10.545.475 

Depreciación acumuloda (3.270.384) 234.580 (483.818) - (3.539.622) 

Total 5.993.583 48.169 993.305 (26,184) 7.008.853 
  

  

Activos en garantía 

Al 31 de diciembre del 2019, se mantiene garantías hipotecarios con el Bunco Pichincha y Banco 

Bolivariano, por un valor aproximadamente de USD$ 1.389.312 y USD$ 2.682.058, respectivamente, 
de bienes que hon sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía. 

Áctivos por derechos de uso 

La Compañía al 31 de enero del 2019 reconoció un activo por derecho de uso de los arriendos mayores 

a dos y cinco años, el detalle a continuación: 

  

  

Proveedor Detalle del arrendamiento Plazo / Canon % Tasa de 
Yigencia descuento 

Arendemento de local somerciól destinado 

Otto Segura Montenegro ala distribución y venta de libros y 2 años $50 2% 

papeleria en general Dilipo Cia. Ltda. 

Arrendamiento de local comercial destinado 

Ramirez Salazar a lla distribución y venta de libros y 7 años 102 2% 

papeleria en genera! Dilipa Cía. Ltda. 

Arrendamiento de local comercial destinado 

Ángel Segura Montenegro a la distribución y venta de libros y 2 años 4.500 24 

papelería en genera! Dilipa Cra. Lida. 
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Prowiboor Dohalle del arrendorn ion Plazas Canón %4 Tasa de 
Wigenria densusirto 

  

Arosa e local psmartiol dralinaa 

¿Ho 593 ue Manten e la dl ibudón y vento de libres y Z cm 4.500 Et 

popáleario en ganara Dilipa Ci Lido. 

Aimende Weno ca local vomerdal dettirado 

Angel Segura Montenegro la distribución y "emo de lbs y 2años AGO a 

papelería $n pare ul Dilina Cla. Leda. 

rra ento re losa: 2omerciol desilarado 

a la distrilición y vartá de libros y Z oños 3200 En 

prúpelcria an erro! Dias Can. Lreda. 
Ancesdor lr de ocol corerdal desimo do 

a la districiaión p “ema de fiuras y Zares 50905 a 

popalara en soeral Dllpa Cha, toda. 

Bisr mueble Aesraada 2 imtalor ya 

upelrria, 

Corporación Srgura Cla. 

lite. 

ceporación Suyen Ela. 

Ltifia. 

Hor Hiockgo Gorila 5 años 1,300 Be 

Adi de diciembre del 2019 los soldos de los activos por derecho de uso son los siguientes: 

  

  

  

  

2015 

cas 50Ha al inicio saldo al Anal 
Deseripeión del año Adore del año 

Aivos Dor lo carar de uo ¿ E0. 431 308.431 
Amos sión . IAE 63.730 

Teolal - ada, 701 544.701 

Foslve per Arreno miedo paraliza Es m235Y 242,537 

asia por Sarestamiento O 9 alo LP - FOOL 202,805 

Total - 365.34 65.143 
    

  

A costo financiera de los uclivos por derechos de us9 reconocido en al gasto durante el año 2079 fue de 

USDÉ 53.035 

Propiedades de Inversión 

Los saldos de propiedodes da inverión al 31 de diciembre del 2016 y 2018 se celollon n continvoción: 

  

31 de Dilemibra 

  

301? 2019 

5uldos al Imelda del añ a - 

Aclarar a la - 
Trasuuss de proplsda der equipo 10] 1.d67,945 . 

Repreciocanas [14.B441 - 

Soldas al final del oñe 2.119.004 co 
  

  

lal 431 e diciembre de 2014, lo Campoñío etectuó lo closificoción a propiedodes de irecriión por 
454 1.867.948, correspondiente 0 lu Constriicclón culminado en el edificio vbicado en el sector de 

lo Universidad Central del Ecvocor en Guito y al inmueble en orrandamiento del lecal comercial 

ubicodo en la ciudod du lbarrr. 

Las activos clasificados como propiedodes de Weersión ne górontizan ninguna ebligueión, 

Obliogganes bercarkar 

Un resumen de las obligaciones búncarias 38 detalla y contmruadán: 

  

  

31 de Dielorbre 

1019 2014 

Obi arones 427 lille aves dario cias 

Crrrpsperda q prásfinso con e arco oir ar 
2ña oO raul escena 9 8,70 rar, ceros 

varcimientos napa ¿OTE io OZ, gasta 2 Le, 2.2L6.467 2.128.000 
mr 2077, maps 202) y  rmmmra AOZ2: 

paaremáio mas del uno hipo sobre binaa Mimeblos 

de do Corpus bata 1. 
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21 de Dicinmibee 

    

_ 2015 2018 
Correspanda a predio con al Bunca del Miehincra 
cuya dora promesa cdo y PEN ol o 
vencineenas enero fabrers 204 grafo 20 1042.75] AAA AN) 
una impeneoo rate Lirnas aa de lo Campa 

Meta 17. 

Corrésponde 12 préstamo són el Bm He 0 pugui 
sa lso promedio ds a 0% gral cuyo” 

A IN E IEA 373.514 Finas] 
pomada con ss poro il hana s Pardos 
de lo a Hate 1, 

Comando o préstamo ze! Boss del Pa fico 
A A A 

  

  

gun. 2030, poraiiizodo con oa pr ca 5401.00 7 

bienes aires de ls Carpas Mota 14, 
Pacha Dectrórico Baco ddr CUB yaa 1) 172.781 Td 
imiemás por pegar Barcos 20.424 PAD 
Ináeroses por crererior Bomiza a 185.216) 5255 

Pucón rerrienta a TA AE 

Poroán lega pin. :: VAR] 655.231 

Tuta! + 4711421 531-173 
  

  

Cuggtos por pagor comercioles 

4131 de diciembre del 201% y 2018 el detolla de saldos de cuentos por pagar comerciales ds el 

sigulamiéer 

  

Déscipeián 
$1 de Dlclarmbm 

  

    

215 +16 

Frevrcaores hocioanohe, 26.47" LAT E 

Crovascloros del ale-lor 237.034 q0nods_ 

Total 2.775.163 37072072 
  
  

  

El periodo de corécilo promedio de compros de ciertos bienes es 90 días desde la lecho de lo foctira. 

Otras cuentos por pagar 

A continnación, ze muestra im resumen dde ofrus cuenta! por pogor el 41 de diciembre del 2079 y 2018: 

  

31 de Dicho bae 

  

  

  

    

DesciipE ón 2019 2018 

Curia Plazos 
Papel comencio!l ía 2.000.050 240 000 

Camion de rolkga shore (t| SA. EF 500 

Punsticoooral par poes: 433.637 ¿ga? 117 
Lepóitos ful mes IA FTE 126.563 
Emplaxdis por pagar ECRTE “ano? 
Curado e inter 195 a pur nados 135: 60% 27.414 

Sisa) csémiar sur prgar oral 79343 SES AA 
1855 ¿or prsger 54.060 51.447 
Guiarias: de arriendos AAA] - 
inlesros p2* pagar 15.942 ¿1.309 
¿mlalps de client 5313 707ZÉ 

Imerés par drvengar BC) de _ 137.933] (552751 

Gubbral 3.770.381 109,731 

bergo plaza 

Emidór de ebhgacwmr;s do) 1.115.020 1140.00 

Prábanos por pagar 11 [e] 325. 5óz FIA 

Sulbbotal 1.450, 155 156 

Tahal 3.160.440 5.085. 101 
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lol Mediante resolación > VE IRG-OR MW -5AR-2078.-0001 1225 con tacho 17 de cicombre de 201%, 

(bl 

de la Siperntendencia de Enmponias Valores y Seguros se autorizó la om de popel conrmercial 

hosto pór un mortó de USDÍ 2.090.000 aomparode con garantía peneral, Elo mono al 31 de 

dldembre de 201% es de USB5 2,000,000 aso valor representa el 67% del monta total aulcrizodo 
cón uno vigencia de 359 dios. 

La Junta General de Socios, celebrada el 24 de octubre del 2078, relmstalado el 25 de ortubre del 

mismo aña par primero ococión y reintóloda por segundo ocasión el 0ó de nariembra de 2018 

focho en la cual el testo dal acto se opróbo, rezalvió aprobar la emisión de obligaciones a corto 

plazo ¡anpel comercia! por un monto de hosta tres millones de edólores USES 3.000.000, 

Delogando ni Gereme de lo compoñía, lo fijación de los coracteristicos de dicho omisión, 

La presente emisión está representado por lo Clase A, que representan valores mínimos 1155 1.000, 
o 35% días plaza, 

la presente embiión de popel comercio! scró cato cupón, es decir, los valores serán vendidos con 

descuento por lo que ná se obosa contidad alguna en concepto de intereses o de omortizagcrón hetsta 

lo fecho de vencimiento, en consecuencio, ne existirá ningún po de cupón desprendible pora cl pago 

de copitol e interoses. 

— 

  

    

  

Fezho Yalpr - Y alar Fecha de 

Eraisión Nombre Ha minal e acreditado Yoncim lento 
20/01/2019 Bolbia de olor 124,000 e 775 11216 24401 020 
VEAN Balso da Valores FOCO. 23,22 de. ddB SADO 

AE Rolsa da o hare 257.004 — J4,114 AE 14020 dO 
20/55/2015 dos de Yamrat da A 44 172.19] ¡EL A 

02/34/2019 Balsa de Ynloras A 1 E 21018 24/59/2020 
OLOR AA za de olor ZU 130613 1AGC60B——— 2/04/2020 
SILA IFO ote de Yulores A IA E: "55.455 FAO 2070 
"EMB 2016 Brisa ne Volores IOC.000.—— 56.307 07.82% TADA 7020 
154127009 dolea de Ya oras 130, 204 BLAñ 120,419 04,1 20 

Total OOO PAZ Td 

Aaediante resolución GOVYSARO-DEMY-S5AR-20 1 B-00007877 con fedra 04 de septiembre de 2013, 
de lo Superintendencia de compañias Yolores y Seguros 52 pUtorizá la emisión de obllgaciones 1 
large plazo hasta por Un monto de USO; 2.500.000, 4131 de didembre de 2019 el veldor emitida 
es de USDA 2.230.000 con ploza de 4 años y una bosa de rendimiento de 7,75%, 

La Junta CSrercral Extraordinaria de Socios que oprobó lo emsión de Obligadones de Largo Plazo 

se reunió el 25 de pulio de 2078. 

Lo presente emisión estoro represemodo por lo Clase A, que representon olores minimos US4 1,000, 

a 1440 dios pluzo. 

La! intereses de las obligaciones correspondientes o lo dae A serón pogodos codo noventa dias 

cantados a partir de lu fecha de emisión y se calculorón sobre téldos de eo pital. 

    

    

  

      

Pd A ea acia, Estado — 
1 AGO 10 TI FDO do 0201 ASA VZZ . . arce loro 
2 2090625 16/02/7013 16/05/201% 47.504 REA Concelaco 
1 LARELIS 1EFCE 200 ID 357.805 139375 Cancelado 
dl Ata 14/09/2000 16/17 017 25.105 1 IA - Carora 

z 14772,500 Car lIf2017 16/07/3020 FLAGE y E E Penclimnte 
Á 1533.125 1602/2070 16/05/3020 25704 EE - Porrilenta 
7 "IA TED DAA 7020 27004 VERAZ 139.375 - Panaitrte 
B 1254, 375 15/08/2051 1611/2020 734.504 VIA ARAS : Pendiente 
q 11115000 fa11/2020 15/02/7077 21,403 143275 - 148,373 Peudicmta 
16 TEA TAO II 16/05/2071 18.203 ES SN A e E 

i A16.2350 "6/05/7002 14/09/2071 AC 1 A 
17 as grs 16082021 1011/2931 13.502 EE 2 144.373 Fardiente 
13 557. 20 1 al 12021 "6/02/2072 10.602 130.375 - CABLE Prrdierta 
La 4177 IAE ZORO e ADE 210) 135375 137,373 Ferdienta 
E RED 1 OA 1 A A 5451 139.575 - 197175 Perdienk: 

TE 196.373 1632022 1a6f1. FAA 708 AE - 115.375 “anihienio 
Tate! 2.230.050 — 557,300 1.115.000 
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Los gastos  (ingresos) par impuestos diferidos e impuesto a la renta par los afios terminados al  31 de 

diciembre del 2019 y 2018 son atribuibles a lo siguiente: 
 

31 de Diciembre 

2019 2018 
 

impuesto a la renta corriente 206.777 231.534 

Efecto   por   la   liberadonitonstitucion   impuesto 

diferido 22.118 28.894 

 
 
 

22.  Transacciones con prides relacionadas 

 

A continuacian se resumen las principales transacciones con Compariias Relacionadas en los &los 201 9 y 
2018 

 

Transacciones ysaidos comerciales 

 

Alio 2019 
 

Presiames Caenlas par co:Infos par 
Description  Yentas  Co r Jrpi_as 

Angel Segura  1.619 

Otto Segura  3.609 

Sulay Segura  - 

Jazrn in Segura 

Josue Segura  

Francisco Segura 

Daniela Segura  - 

Eduardo Segura  623 

Dari0 Segura  509 

Karla Segura  363 

Renato Segura  1.193 

Edina cho S.A.  10.650  1.234.872 

Plastiazul Cia. Lida.  1.964  948.904 

Diiihogar  474  647 

Indusegmo  210.487 

Sebastian Segura  3.262  280.191 

Nina Segura  37  11.507  

Edirtacho cone 

Edinacho publicidod 

24.302  2.686.607 

 
 

Alio 2018 
 
 

Description  Y_erAus  Commas 
 
 
Angel Segura  2.849 

Otto Segura  3.907  

Sulay Segura 

Jazmin Segura  

Josue Segura 

Francisco Segura  

Da rtiela Segura  

Eduardo Segura  

Dario Segura 

Karla Segura 

Renato Segura  27.954 

Edina cho SA.  21.656  1.317.486 

Plagiazul Cia.. Ltda.  2.806  975.650 

Dilihogar  16.847 

Indusegrno  190,185 

Sebastian Segura  3.816  319.818 

Nino Segura  9.595  

Edinocho cone 

Ottos Produc Cia. Ltda.  
Edinocho publicidad 
 

Total  35.035  2.857.535. 
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Sodas (a)  passer Ds)  cobrar 

340.930  29.803  486 

22.417  379 

10.450  52 

_  _ 

53.997  5.202 

22.500  5.159 

5.900  30  190 

9.858  591  2 

371  69 

23.976  2.478 

10.021  229 

30 

i 4.528  120 

287 

14.655 

443.635  127.122  3.953 

 
 
 
 
 

Prestamos  Cuenlas par  Guenter par 
Sodas (a)  pawn. Dr)  olKar 

 

291.329  507 

i 66.728  320 

13.766 

22.011 

21.598 

25.391 

53.997 

53.448 

11_830 

9.858  - 

9.858  - 136 

42.856  893 

59.942  6 

11.028 

- 

17.924  16.501 

17.924 
1.332 

1.566 
12.119 

 

715.662  145.344  1.862 



 
 
 
 
 
 
 
 

(0)  Corresponde a prestamos de los socios, no se mantienen definidos plazas pare la cancelacion y  
 generan un interes del 6% anual. 

(b)  So!dos por pager a socios por concepto de intereses de prestamos otorgados, asi como, valores por  

 pager a Compaigas relacionadas comerciales que no generan intereses y tienen plazo de 60 dies.  
 
 

23. Beneficios empleados Post-Empleo 

 

Un detalle de la composition de la cuento de beneficios post-empleo se resume a continuation: 
 

31 de Diciembre 
Descripciin 

 

Jubllaci6n pan-wail 

Dem hutio 

Total 

 
 

Movintiento empleados posf-empleo 

2019  2018 

595.327  513.789 

268.537  246.324 

863.864  760.113 

 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el alio 2019 y 2018 se detalla a continuation:  

 

Jubilation potronol 
 

31 de diciembre 

Descripcion 2019 2018 
 

5oldos of comienzo del ono 513.789 451.189 

Costa de los serviclos 70.835 77.780 

Costo por imereses 22.788 

Reversion de reserve per trabajadores salidos  (12.085) (15.180) 

Saida: al Final 595.327 513.789 

 
 

Desahucio 
 

Description 31 de dielembre 

2019 2018 
 

Soldos al comienzo del CI 110 246.323 219.397 

Costo de los servidos del periodo corriente 21.446 37.797 

Costa por intereses 10.263 

Beneficlos pagodas (9.495) (10.870) 

Saida% al final 268.537 246.324 

 

 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligation devengada por concept° de beneficias 

definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 201 8 par un actuario independiente, bajo la 

politica contable definida por la Compaiiia, que es el elaborar dicho calculo Onicamente de los 

trabajadores que cumplen 10 alias de servicio. El valor presente de las obligaciones por concept° de 

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costa del servicio anterior fueron calculados 

utilizando et meted° de la unidad de credit° proyectada.  Bajo este metodo los beneficios definidos 

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que 

se atribuye lo mismo confided de beneficio a cede aria de servicio, considerando el use de hipotesis 

actuariales pare calcular el valor presente de dichos beneficios. Estes hipotesis reflejan el valor de dinero a 

traves del tiempo, el increment° salarial y las probabilidades de pogo de estos beneficios. 

 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultodos durante el remanente de vide laboral promedio 

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuation. 
 

Las presunciones principales usadas pare propositos de los calculos actuariales son las siguientes: 
 
 

Description 2019 2018 
 

Tata de descuento 5.04% 5.04% 

Tate de increment° solaria! 1.08% 1.08% 

Tasa de rotation 5.41% 5.41% 
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La Administration de la Compaiiia aplicO con uniformidad la tasa de descuento en los periodos  2018 y 

2019 considerando coma tasa de descuento, el rendimiento de los bons oorporativos de alto calidad de 

Estados Unidos. 

 
 

24. Ingresos 

 

Un resumen de los ingresos reported° en los estados financieros es coma sigue: 
 

Description 31 de Diciembre 

2019 2018 
 

Venters retail 24.413.874 24.351.144 

Ve as al par mayornt 5.904.323 5.995.067 

Yentas oficinas 263.555 300.614 

Descuentos en yentas oficinas - (1.933) 

1 Deyoluciones en yentas oficinas (31.972) (42.650) 

Descuentos en yentas al par mayor (1 29.681) (127.301) 

Deyoluciones en yentas a) par mayor (469,852) (399.430) 

Descuentos en Yentas retail (624.313) (506,387) 

❑ eyoluciones en Yentas retail (822.401) (695.472) 

2 Teta! 
 

Contratos con clientes 

 

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 

28.503.532  28.873.652 

 
 
 
 

2019 en un 100% corresponden a contratos 

con clientes en los que se determinaron las obligations de desempeno correspondiente a la transferencia de 

bienes dentro del precio de sus contratos. 

 

25. Costa de yentas 

 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue: 

DescripciOn 31 de Diciembre 
 

Cornpras nacionales 

inyentarioinicial 

Cornpras dei exterior  

Devolution en compros 

Inyentario final 

Total 
 
 

26.  Gastos administrativos y yentas 

2019  2018 

15.118.007  16,877,646 

8.813.902  7.638.850 

6.118.041  6.311.484 

(851.922)  (585.077) 

(8.339.551)  (8.813.902) 

20.858.477  21.429.001 

 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue: 
 

Description 

 

2019 

31 de Diciembre 

 

2018 

 

p 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Plit 
 
 
 

VPI 

5veldos y remuneraciones 

Obligations soclales 

Depreciaciones y amortizaciones  

Gastos de comercializacien 

5eguridad y yigilancia  

Gastos de mantenlmiento  

Otros gastos de personal  

Gastos de logistica 

Gastos servidos basicas  

Transporte y Hetessue 

Gastos  y materiales  

Impuestos y contribucianes 

5eguros 

Honorarios profesionales  

Gastos de gestion 

Gastos de viaje  

Otros gastos 

Gasto orriendos 

Total 

2.651.937  2.577.419 

1.133.001  1.084.606 

733.551  476.186 

395.905  305.973 

339.831  334.274 

230.914  168.893 

211.685  132.778 

172.983  130.029 

166.695  155.838 

143.986  134.262 

124.764  170.536 

105.459  101.604 

101.881  101.960 

99.990  130.239 

54.198  32.070 

48.201  58.746 

38.305  81.540 

9.310  338.449 

6.762.596  6.515.402 
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27. 

 

7-A 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Immesh, a la rents' 

 

De conformidad con  Ley  de  Reactivation  de  la  Economia, Fortalecimiento de  la  Dolarizacian y 

Modernization de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del aria 2018 se calculara en un 25% sobre las 

utilidades sujetas a distribution siempre y cuando Ia participation de los socios o accionistas en el den 

por ciento corresponda a personal naturales a sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 

Campania tenga participation accionaria de personas naturales o socied odes cuya residencia sea en 

paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente: 
 
 

Porlieipucion manor el 50%:  % Participation  % IR 

Cornparga domiciliada en paraiso fiscal  40%  28% 

Persona natural o sociedad residente en Ecuador  60%  25% 

 

Participation mayor al 50%:  % Participaeian  % IR 
CompaKa domicilIada en paraiso fiscal  55% 

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 
28% 

45% 

 

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a 

favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes en el 

exterior debera efectuar una retention en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo 

establecido en el Reglamento a la Ley de Regimen Tributaria Inferno. 

Esta disposiciOn aplica tambien para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como tambien, 

para los prestamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retention respectiva que 

constituye credit° tribularia para la sociedad que efectae el pago. 

Sin perjuicio de la retention establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad  distribuya 

dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 

termination del ejercicio economic° y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 

de la sociedad, este debera efectuar Ia retention del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retention 

sera declarada y pagoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 

r t i  
Reglamento y constituira credito tributario para la empresa en sit declaration de impuesto a Ia Renta. 

 

Una reconciliaciOn entre la utilidad segiin estados financieros y Ia utilidad gravable, es como sigue: 

 
 
 

Description 2019 2018 
 

Utilidad segim libros antes de impuesto a la rento 715.755 745.127 
Mas gusto: no dedudbles 24.565 180.331 

Menos deducciones adicionales (6.1301 {8.440) 

Generation y reversion de diferencias temporaries  92.917 
 
r 
 
 
 
 
 

r 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

28. 

F_ 

F1 

F 

ni 

Base imponible  827.107  917.017 
 

impuesto a la renta calculado por el 25%  206.777  229.254 

Anticlpo calculado  155.561  231.534 

Impuesta a la realm corriente regishado en resultados  206.777  231.534 

 

 

 

La Compania no ha lido revisada por las autoridades tributarias, por la tonto, eston abiertos para revision 

los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019. 
 
 

Reform's tributaries 

 

El 31 de diciembre del 2019, se publics la Ley Organic_a de Simplification y Proaresividad Tributaria. 
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"F. 
 

A continuation, se resumen sus principales reformas: 

—da 

Creation de Nuevos Impuestos 
 
 
Contribution Unica y Temporal 
 
 
Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millOn de &dares  

21 
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l ir  

estaran obligadas al pago de esta contribution. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021  

y 2022, hasty el 31 de marzo de coda ano. El valor a pagor no sera superior al 25% del impuesto  

a la rents causado en el efercitio 2018. 
 

Las tarifas son las siguientes: 
 
 

Ingresos grovados desde  ingresos grave:Wes hasro  Tor ea 

1.000.000,00  5.000.000,00  0,10% 

5.000.000,01  10.000.000,00  0,15% 

10.000.000,01  En adelante  0,20% 
 
 

Reformas al C6cligo Tributario 

 

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos  

pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discrimination, a no proporcionar documentos  

ya presentados, etc. 

 

Se incluye una forma de determination directa con base a catastros o registros, conformodos por  

information y documentation que posea la Administration Tributaria. 

Reformas al pago de dividendos 

 

to  distribution  de  dividendos  sera  exenta  inicamente  a  favor  de  sociedades  ecuatorianas  

(distribution a sociedades y personas extranieras ya no estara exenta).  

 

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan  

dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrOn hasty el 25% sobre el ingreso  

gravado.  Las  sociedades  que  distribuyan  dividendos  a  no  residentes en el  Ecuador retendran  

aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su  

deber de infarmar la composition societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de  

personas naturales. 
 

Ingreso de actividades agropecuarias 

 

Los   ingresos   provenientes   de   actividades   agropecuarias  en   la   etapa   de  producciOn   y/o  

comercializaciOn local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a Ia Pent° unto conforme  

a diferentes rongos. 
 

Exenciones de Impuesto a Ia Renta 

 

Para depOsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,  

incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento. 

 

Aquellos derivados de Ia ejecutiOn de proyectos financiados con creditos o fondos de caracter no  

reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresos extranieras de nacionalidad del  

donante. 

 

Se regula la exoneration prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y  

solidario. 
 

Provisiones de jubilation patronal y desahucio 

 

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuados pare atender el pago de jubilationes  

patronales  o  desahucio  que  hayan  sido  utilizadas  como  gasto  deducible y  que no se hayan  

efectivamenie pagado a favor de los beneficiorios de tal provision. 
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Seran deducibles, las provisiones pare otender el pogo de desahucio y de pensioner jubilares 

patronoles, actuarialmente formuladas par empresas especializadas o de profesionales en la 

materia, siempre que, pars las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: 

 

a. Se ref ieran al personal que haya cumplido per lo menos 10 arias de trabajo en lo misma empresa; y, 

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados per empresas especializadas en 

administracion de condos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores. 
 

Limite para to deduccien de intereses generados en creditos externos 

La deduction de intereses generados en creditos externos contratados por partes relacionados se 

mantiene en el 300% jdeuda relacionada   patrimonio) solo pare bancos, compaiiias de seguros y 

entidades del sector financiero popular y solidario. Para el rem de las sociedades y personas 

noturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seron deducibles haste el 

20 % del EBITDA de coda ano. 
 

Reformas impuesto al valor agregado 
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Se incluye las siguientes transferencias comp bienes gravados con tarifa 0%: 

- Flores, follajes y minas 

Tractores de haste 300hp que se utilice pare cualquier actividad agropecuaria.  

-  GlucOmetros, lancetas, tires reactivas, pare medir la glucose, bandas de insulina. 

- Papel periOdico. 

- Embarcaciones, mequinarie, equipos de novegacion y materiales pare el sector pesquero 

artesanal. 

- El suministro de dominios de poginas web, hosting, cloud computing. 

Servicio de cargo electranica pare la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos. Se 

incluye las siguientes transferencias come bienes gravados con tarifa 0%; 

 

Servicios digitales cuando el consume se realice por un residente o un establecimiento 

permanente de un no residente. 

Servicios brindados por artesanos ccilificados que superen los limites establecidos pare 

'lever contabilidad. 

Regimen Impositivo pare Microempresas 

 

Comprende a los impuestos a Ia renta, al valor agregado y a los consumes especiales y es aplicable pare 

Codas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas ac-

tividades economicas seen actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal, 

relacien de dependencia o pare quienes perciban exclusivamente rentas de capital.  

Las microempresas permanecer& en este regimen, mientras perdure su condition, sin que en ningim 

caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberon 'lever contabilidad y declarer& sus 

impuestos segtin lo siguiente: 

r _ 
- 

 

Impuesto a la Renta: Aplicaron Ia tarifa del 

 

2% sabre los ingresos brutes del respectivo 

ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de Ia actividad 

empresarial, y aplicaron Ia tarifa general sabre ingresos de fuente distinta a la actividad 

ernpresarial. No seron agentes de retention excepto pagos al exterior, distribution de 

T . -  
imig"'ir 

rr -  
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dividendos a en pages a empleados en relaciOn de dependencia. 

IVA: Declared& semestral y no sercin agentes de retention excepto en el caso de  

imported& de servicios. 

- ICE: Declared& semestral.  

Impuesto a la Salida de Divisas 

1. •.- 

ir"'l 
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titer 

Se disminuye a 180 digs calendario o mas el minimo de plaza de creditos extemos pars aplicar la 

exoneration del ISD y se incluye que los mismos tembien pueden ser destinados a inversion en 

derechos representatives de capital. 
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Se amine la exclusion a la exoneration de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas 

naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tai exoneracion cuando los 

dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su 

cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o 

sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que seen accionistas de la sociedad que 

distribuye los dividendos. 

Se elimina la condition de permanencies en el pais de  360 dias calendario de las inversiones 

nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos par 

sociedades residentes, pore que aplique la exoneracion de ISD en el pogo de los rendimientos que 

generen las mismas y de su capital, y en el caso de quo se pague en favor de residentes en Ecuador. 

Se excluye de la exoneraciOn de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por 

rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depOsitos a plazo fijo o inversiones, con 

recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional. 

Reduction del impuesto a la renta para zonas afectadas por In paralizacidn nacional de octubre 

del 2019 

Se establece una reduction del 10% del impuesto a la Renta del ejercicio 201 9 a los contribuyentes 

domiciliodos en los provincias de Carchi, lmbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,  

 Azuay y Lola, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica 

 
 

29. Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas 

tanto en el exterior coma en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente: 

 

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operociones con partes relacionadas 

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un manta acumulado 

superior a los tres millones de &dares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberOn presenter al 

Servicio de Rentas Infernos el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un manta acumulado superior a los 

quince millones de dolares de los Estados Unidas de America ($ 15.000.000) deberOn presenter 

adicionalmente al Anexo, el lnforme de Precios de Transferencia. 

Las operaciones de la Campania con partes relacionadas durante el ono 2019, no superaron el importe 

acumulado mencionado 

 
 

30. Capital social 

 

El capital social autorizado de la Campania asciende a USD$1.020.400 dividido en ciento dos mil 

cuarenta participaciones nominativas y ordinaries de diez dolares (US$10) coda una. 
 
 

31. Reservas 

 

Reserve Legal 

 

La Ley de Companies requiere que par lo merios el 5% de la utilidad anual sea apropiada coma reserve 

legal haste que esta coma minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserve no es disponible pare el 

pogo de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizoda en su totalidad o utilizada pare absorber 

perdidas. 
 

Reserva facultative y estatutaria 

 

La Junta General padre acordar, la formation de un fondo adicional de reserva, pare lo cual padre 

destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales. 
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32. Otros resultados integrales 

 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de superovit par revaluation de propied 

ad y equipo. 

 
 

33. Resultados acumulados 

 
 

Esta cuenta esta conformado por: 

 

Resultados acumulados primera adaociein 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en 

Ia adoption por primera vez de las NIIF 

El saldo acreedor, solo podr6 ser capitalizado en Ia parte que 

exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo eiercicio 

econOtnico concluido, si las hubiere; utilizando en absorber perdid as; • a 

devuelto en el caso de liquidation de la compaiiia. 

 

Wilidodes retenkicrs: 

 

El saldo de esta cuenta esta a disposiciOn de los occionistas de Ia 

Campania y puede ser utilizado pare la distribution de dividendos y 

ciertos pagos toles coma reliquidaciOn de impuestos, etc. 

 
 

34. Eventos subsecuentes 

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de 

emergencia sanitaria el  11 de marzo y del estad

una importante afectacion 

econornia national y mundial que sin duds influiro en una 

reducci6n del consumo de manera nera izada, afectando asi las 

operaciones de la Campania. 

 
 

35. aroba96n de los est, dos financieros 

Lo  estad s financieros   or el ario terminado el  31 de diciembre 

del 2019 han silo aprobados por la Geri ncia • e la Comp nip y 
serail presentados a los Socios y Ia Junta General de Socios 

pare su aprob cio   d .nitiva.  n opinion de la Gerencia de la 

Campania, los estados financieros sera', 

aproba pc' I. Junta ner e Socios sin modifications. 
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