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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de:
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA ClA. LTDA.

Opinidén

Hemos auditadoe el estado de situacion financiera adjunte de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA
DILIPA CiA. LTDA, al 31 de diciembre del 201 @, v los correspondientes estados de resultados
integrales, de combios en el patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31
de diciembre del 2019, osi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspector materlales, la poticién finandiera de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIFA CiA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2019, los resultodos de sws operaciones y sus flvjos de efective por el
aiia lerminado en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales de Informaocién Financlera — NIIF.

Fundamentos de la opintdn

MNyestra ouditoria fue efectvodo de acverdo con Normas Intemacionales de Auditeria. Muestras
responsabllidade: de acuverde con dichaos normas se describen mdas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor” en relacion con lo avditoria de los estados financieros.

Consideramos que ko evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcions una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditario,

Otra informacién inclvida en el decumento que contienen los estados financieres auditadas

Lo Administracion es responsnble che la ofra informaeian, La otra informacion comprende el reporte
anual que se presenta de acverdo con las disposiciones de caracter general aplicables o las emisiones
de valores.

MNuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la ofra Infarmacién y ne poedemos exprasar
cuaiquier forma de opinién ai respecto.

En relocion con nuestro auditorio de los estades financieres, es nuestro respensabilidad leer la ofra
informacién v, al hacarlo, considerar si esta es matarialmente consistente con lox estados financieres o
con nuestros conocimientos obtenidos en lo quditoria, o de lo contraric si parece estar maleriolmente
distorsionoda. $i, sobre la base del trobejo que hemos reclizade, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esto otra informacion, estomos chligodos o notificor este hecho, No tenamos
nada que informar a este raspecto.

Responsabilidad del avditor

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razenable acarca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materioles, yu sea por fravde o por error, ¥ emitir nuestra opinion.
Seguridod rozonoble es un clto nivel de seguridod, pero no es garantia de que una auditoria
realizado de acuerdo con Narmas Internacionalas de Avuditoria slempre va o detectar errores
maoteriales cuandeo existan. Equivecaciones pueden surgir par fraude o error v se considera material si,
individuolmente o en conjunto, puede esperarse razonoblemente que influyen en los decisiones
economicas de los ysuarios, tomadas sobre la base de los estados finoncieros.

ETL GLOBAL AUDITUM

Quito
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Como parte de una ouditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestra juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durame toda la
auditoria. Ademds:

- Ceonocemeos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados finoncieros, debido o
froude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de lo avditoria que
nos permitan mitigar los riesgeos identificados y obtener evidencia de ouditoria que sea suficiente
y apropiada para proporconar una base paro nuestra opinion. Bl riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, yo que
el froude puede involucrar complicidad, alteracian, omisionas intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

-  Aplicomos procedimientos que nos permiten conocer el control intermo de la Companla relevante
para la ouditorio, y elaboromos programas de trabajo apropiades, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de lo Companic.

- Revisamos las paliticas contables y evalyamoes 51 son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencio.

-  Establecemos si el supyesto de negocio en marcho es usado por lo gerencio y basados en la
evidencia de auditorio concluimos si existe una incerfidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la copacldad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en morcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados o incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros seporados; o, si dichas reveloclenes son inadecvadas, medificar nuestra
opinién. Nuestras concluslones se bason en la evidencia de avditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditaria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que 1o
Compafiia defe de ser una empresa en funcionomiento.,

- VYalvamos lo estructura, el contenido y la presentacién de los estados finoncieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes (ue permitan uno presentacion razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieres de acuerdo con Normas Internaclonales de Informacion Financiera — NIIF y
del control interno gue la Administracién considerd necesaric poro permitir lo presentocion de les
estados financieros libres de efrores significatives, debide o fravde o error.

En la preparocidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continvar como un negocio en marcha, revelondo, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salve que la Administrocién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
ne tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de dos
informes financieros de o Entidad.

Otras asuntos
Los estados financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DIIPA Cia. LTDA., al 31 de

diciembre del 2018 fueron auditados por obros auditores, cuyo informe emifide con techa 28 de marzo
del 2019, conliene una opinién sin salvedades.
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Debido o la importoncia de los hechoes pcurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en o nota 34
de eventos sybsecuentes, informomes que las medidas tomadas por el Gobierme Ecuatoriane en torno
al COVID-19, asf como las diferentes condiciones econdmicas adversas en o economia mundial y 1o
disminucién del precio del petréleo, hacen prever que e tendrd uno afectacion en las operaciones de
la Svcursol. En tal virtud, los estados financieros adjunios deben ser leides analizondo estas
circunstancles.

Eﬂ.ﬁ, hdoores Sk

Quito, abril 30, 2020 Nancy Proofic
Registro No. 480 Licencia No., 29431
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ALCTIVOS CORRIENTES:

Efective v aquivclemes

Activos financieros
Cuentas par cobrar dientes no relacionadas
Cuentas par cobrer cdientes relationados
Otras cuentas por cobrar

Inventarias

Aclivas por Impuestos corrientes

Ctros activos

Total activas corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedod ¥y equipo

Aclives intangibles

Propiedades de inversidn

Activas por impuesto a la renta diferide
Tetal activos no corrlentes

Tolal acfives

PASIYOS

FASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financierss
Cuentas por pagar comerciales
Otras cventas por pagar

Pastvos por arrendamlentos financieros corto plazo

Pasivos por inpuestos corrientes
EBenelizics empleados corlo plaze
Total pasivos corrlentes

FASIVOS NO CTRRICNTES:
Chligadionas financieras

Otras cuentos por pagar

Pasivos por arrendomientos fingnciaros
Beneficios empleados post-emplec
Total posivos no corrlentes

PATRIMOHID DE LOS SOCIQS
Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultades acvmulodos
Resultado del ejercicio

Total patrimanio.

Totul pasives y\patrimenio h

il
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Ver notas o los estados financieros
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el Segura b
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{Expresados en U.S. délares)
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5 d,.ar o Segura
erémé Financiero

37 de Diciembre

-, ] | - ) | S
791.183 1.337.638
1.529.586 1.5397.850
3953 1.862
546,753 716,383
8.221.005 B.BB7.HO
320,741 284.551
. 24.141 30117
— 11.537.362 12,856,202
7.138.311 7.008.854
2,637 15,389
2.153,003 i
88,554 66.436
e 9.382.505 7.090.879
20.919.067 19.946.881
2.903.7068 2.6759117
2.775.245 3782822
3.720.381 2.809.721
262.537 -
3046045 297.940
- 244425 228.208
10.212.579 9.794.613
1.307.715 855.251
1.440.565 2,275.661
302805 -
263,864 760113
3.974.949 I BINN2S
1.020,400 1.020.400
204.232 204232
202.2186 202.216
4.834.395 4.291.908
531.094 542,487
6.792.339 .261.243
20.919.867 1'}.946,9.8!:

Contader General
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS ¥ PAPELERFA DILIPA ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOQS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

1) de Diciemhre

Notos 2019 P 2018
Ingresos de actividades ordinarics 24 28.503.533 28.873.652
Costo de ventas 25 {20.858.477) (21,429,001}
CANANCIA BRUTA - 7.645.056 _ 7.444.85]
Gastos de udministracién 26 742.130) 790.122)
Gastes de ventas (6.020.486) (5.725.280) *
UTILIDAD OPERACIONAL 882.460 929.249 _
Otros ingretos y gostos:
Gastos firancieros (870.558) {621.649)
Otros gasios (76.037) {11.185)
Ctros ingresos 216,200 580.225
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 842.065 _ 876620
15% Participacion trabojodores {126.310) (131.493)
UTILDAD ANTES DE IMPUEsTQ A LA RENTA 715.755 745.127
\ ¥

‘ [}
Mengs impyeste a |a renlo:
Corriante 27 (206.777) {231.534)
Diteride 27 22,118 28.894
Utilidad del peR _ 531.096 T saaamr

1] |
2 / g :
Jos (Ll
kAgel Begura _~Edvardo Spgura
ﬁbrenie General R Gerente finhnciero

Ver notas a los estados finoncieros

<
tador General
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

- . %01® 0w
FLLOS DE EFECTIVO DE {(EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 28,531.817 28.624.436
Pagade g provesdares y empleados {26.879.578) (28.758.115)
Intereses pagasdsos {870.558) |347.801)
Proveniente de {utilizado en) olros 633.308 [30B.06T)
Efecliva nete provenients de {wlilizads en) actividudes de operacién 1.414.989 (789.549)
FLUSOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE BVERSION
Provenientes de ventg de propledades y equips 47.843 33036
Utilizade en propiedades v equipe, inversién ¥y adivos intangibles [2.477.945) {1.477 244)
Efective neto utilizade en aclividades de inversion {2.430.102) {1.444,230)
FLUWIOS DE EFECTWO BN ACTIVIDADES OF FINANCIAMIENTO
Provenfente de emison de obligaciones 2467.514 7.110.873
Pravenienta de obligaciones financleros £80.248 2155708
{Utilizode en) proveniente de préstamas socios 1236016) 343.924
{Wilizado en) orrendaemientas finandieres {243.090) -
Usthizada en dividendos pogados - [758.603)
Efective nefo utilizade en octividodes de fi iomianta 468.658 2.851.901
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucion] / Incramento nete durante el arie {546.455) 618123
Saldos al comlenzo del afio 1.337.638 719.515
Saldos ol finoi dal ofio 791.183 1.337.638

{Continda...)




DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

tay 4 14 14 4 A gy y I iy ] N4 14

2019 e
CONCILACKIN DE LA UTILIDAD NETA CON FL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE {(UTILIZADC EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidod nela 531.096 5472.487
Ajustes pare conciliar la ufilidad neta con el efective neto
proveniente de (ulilizedo en] adfividades de operacién
Depreciaciones 700.513 454,809
Amortizocién y ¢osto finonciere arrandamientos 317.666 -
Participacién frabajadares 126.310 131.493
Provision jubilaclon y desohuclo 145.981 139.1%0
Amortizacian activos irtangibles 33.038 21,377
Provisidn cuentus incobrobies 14.872 468.840
Venta y baja de activas flies {28.454) {25.843;
Impresto o ia renta diterido 122,118} {28.894)
= _ .
=] Cambnlos er activos y pasivos:
Cuentas poyegbrar cliantes no relacionados 51.300 {247.5746)
- Otras cuenfﬁlor cchrar 49,630 (493.393;
- Invertarias 666.796 {1.326,626)
Activos por|impdestos corrientes {36.18%9) {56.880)
- { Otros activ ', 5976 (3.829)
Cuentas ponpoglyr comerciales i {1.007.557} {39.B30)
ey Qlras cuent pagar (@870 245873
3 Impuestos poRpagar B.124 35.572
Beneficios em (152.123) {186.534)
- Efective neto proyeit actividades de
o ! 1.414.989 (789.549)
operacién B
X

Id| lay

|
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Ver notas a los esfadas finoncieras

Gerente Financiero
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DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA.

Informacion general

DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA,, es una Compaiia Limitada, constitvida el 07
de abril del 1987 e inscrita en el Registrs Mercantil del caniér Quite el 07 de agosto del 1987, con una
duracién de 90 afos.

Su objete social es lo importacién, exportacién, venta y distribucion de libros, revistas y toda clase de
impresos, especiolmente de lextos de estudio para todas fos niveles de [a educacién; vy, de dtiles escolares,
materioles de oficing, implemento y materiales de estudio e investigacion. Para la realizacion de este
objetivo, la Compaiiio podré celebrar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y de cualquier
indole, permitidos por la Ley.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, lo empresa desarrolla sus actividades con un local principal ¥ seis
sucursales en Quito, una en Ibarra, tres en Santo Domingo, una en Portoviejo, ¥ una en Ambate, su domicilic
legal estd ubicado en la Av. 10 de ogosto N52-15 y Capitan Rumon Barja.

Situacién financiera en el pais

En el ano 201% lo economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han eriginada falto de liquidez en ciertos
sectores de lo economia. Adicionalmente, lo economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurride en el mes octubre del 2019 y duronte el one 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 28.

A pesar de los medidas implementadas por el gobierno, existe incartidumbre respacto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.

La Administracion de fa Compoiiia considera que fa situacion antes indicado ha originado efectos en sus
operaciones tales como: retraso en los plazos de pago de clientes, reajustes de presupuestos, revizién de
gastos de personal, y eliminacién de gastos como publicidad, servicios complementarios, entre otros. La
Administrocién para el afic 2020 estd adoptondo los siguientes medidas: convenios de pago con los
clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta para ser mas competitivos y potencializar
las ventas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentocién y declaracion de cumplimiente

Los Estados Financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DILIPA CiA. LTDA., han side
preparados de ocverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
y segun los requerimientos ¥ opciones informadas por la Superintendencla de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. La Administracién declara que tas NIF han side aplicados integralmente ¥ sin
reservas en lo preporacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidos en estos estodos financieros y en sus notas se valoron utilizando fa moneda del
entarne econdmico principal en que la Compailia opero. La moneda funcional ¥y de presentacion de
DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAFPELERIA DILIPA ClA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de
América.

La preparacion de los presentes estodos financleros en conformidad con MNormas Internacionales de
Informacién Finonciera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezen
algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valyacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron bosados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales padrian llegar o diferir de sus efectos finoles.

=10 -
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estos politicas han sido definidas en funcién de las Normos Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efective

3.3

Corresponde a los valores mantenides por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiera los sobregires, de existir,
se clasificarian como préstamos en el posivo corriente

Activos financieros
Reconocimienta

Una entidad reconocerd un active o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que do lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Madicién inicial

Excepto paro las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafia medira
un activo financiero por su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razenable con combios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles o lo adquisicion del activo financiero.

lasificacion
Uno entidad daosificard los aclivos financieros segun su medicién posterior

- Activo financiero o costo amortizado
- Activo financiero a volor razonable con cambios en el resultado
- Activo finandiero a valor razonable con cambio en ofros resultados integrales.

Mediciéon posterior de activos financieros

Después del reconocimiento iniciol, los activos financieres se miden a su valor razonoble, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo omortizado.- los activos se mantienen paro el cobro de flujos
confractuales en fechas especificadas y que son Gnicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn caleularse utilizando el método del
interés efectivo. Uno ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiero se dé de bujo en cuentas,
se reclasifique o traves del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancios o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieras a valor razonable con combios en ofres resultados integrales.- los octivos se
mantienen para €l cobro de flujos contractuales y para su venta ¥ que los flujos de efectivo
representan Onicamente pagos € intereses sabre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mido con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias ¢ pérdidas por deterloro de valor
o por diferencias de combio hasta que ¢l active financiero se dé de baja en cuentos o se
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de boja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconacida en otro resullado infegral se redosificara desde patrimonio
ai resultado del pericda como un ojuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor rozonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizade o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resvltados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como o costo amortizado.
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Los derivados, inclvidos los derivados implicitos separodos, también se clasificon come montenidos
pora negociar salvo gque se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultodos se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera par su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos come
ingreses o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstomos ¥ cyentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son octivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos actives
financieras se miden af costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menas cuolquier deterioro del valor. El costo amaortizado se caicula tomando en cuenta cualquier
descuento o primo en la adguisicién ¥ las comisiones o los costos que son una parte imegrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lg tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integroles. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor
se reconocen en el estada de resultodos integrales como costes financieros.

Pérdidgs por deterioro los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compafia utiliza el métedo simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo finonciero sean reconocidas desde su
reconacimiento inicial.

Enfoque simplifi .~ fa Compuaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento iniciaf como en perfodos posteriores.

Bajo de gctivos fingncieras

Lo Compaiiia da de bajo un active financiere solo cuendo los dereches contractuales de los flujos de
efectivo del active expiran, o sea transferida el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra enfidod. Si la Compafiia tompoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el octivo tronsferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el aclivo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagodos. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de
propiedad del octivo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimiento, medicidn inictal y closificacion

La Compafia reconocera un pasivo financiere por todos sus derechos y ohligaciones contractuales
cuando ¥ sola cvando se convierta en parte de las cldusulas contracuales,

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transoccidn directomende atribuibles, excepto los prestamos ¥ cuentas per pogar contobilizadaos al
costo omortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Una entidad clasificard los pasivos financieros segun se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero o costo amortizado
- Puasivo financiero a valor razonable
- Paosivo financiero a valor razenable con cambios en ofros resuliados integrales

Pasivos financieros a valor rozeonable con combios en resyltados.- presentard uno ganancia o
pérdida sobre un pasive financiero designade como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos finuncleros.- daspués del reconocimiento inicial, los pasives financieros

se miden dl costo omertizado usande el métedo de la tasa de interds efectiva.
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Cuentgs por pagar comerciales y ptras cyentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de tronsacciones pasadas, tales coma la adquisicion de hienes o servicios.

Bojo de pasivos financigros.- la Compafiio da de baja un pasive financiero cuando ¥y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya side cancelada.

Pogpel comercial

Se regisira iniciolmente o su valor rozonable, no existen costos de transacciones significativas
incurridas al momento de sy emisién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés generadao en la negociacién. Los infereses devengados se presenton en el estado de
resultodo de! periodo en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pogo a! cierre del
ofio se presentan en el estado de situacidn financiera en el rubro intereses por pagar.

Obligaciones emitidas

Se registron inicialmente a su valor ndmina que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridas a! momento de su emisién. Posteriormente se miden a! costo omertizado wtilizando las tasas
de interés pactado, tos intereses devengados se presentan en el estado de resultados de! periodo
en el rubro gastos financieros. los intereses pendientes de pago a! cierre del ofio se prestan en el
estado de situacidn finandera en el rubro intereses por pogar.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costa (medido ol costo promedio), y su valor neto de realizadén. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado pora los inventarios menas todos los toslos estimades de
finalizocion y los costoes necesarios pora realizar la vento.

Las importaciones en trdnsita estdn medidas o su costo de adguisicion.

A fecho de cierre de los estados finoncieros, la Administracion determinard indices de deterioro por
pérdido de valor ¥ de ser necesario reolizard el ojuste correspondiente.

Reconocimienio de ingresos

La Compania reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacion de ransferencia de un bien
o servicio comprometido o un cliente y este obtiene el control ¥ a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido ol cliente.

La Compahia reconoce los ingresos por |o transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacién camprometida con los clientes.

La Compaiiia contabiliza un cantrate con un cliente cuando se cumplan todoes los criterios siguientes:

1. Llat partes del contrato han aprobuodo el contrato {por escritg, oralmente o de acuerdo con otras
prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de cada purte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La Enfidad puede identificar las condiciones de page con respecio a fos bienes o servicios o
transferir;

4. El contralo tiene fundomento comercial [es decir, se espera que el riesgo, calendarie o importe
de los flujos de efectivo futures de la entidad cambien como resulfade del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recoude la contraprestacidn o la que tendrd derecho @ cambio de
los bienes o serviclos que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recavdacién
del importe de la contraprestacién, una enfidad considerara sole la copadidod del cliente y la
intencion que tenga de pagar eso contrgprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendré derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contrapresiacidn es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio,

Yentg bicnes
Se raconocen cuando la Compafiio transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrata.
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Arrendamientos operativos
Los ingresos de olguiler de arrendomientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

Juicios por contratos
La Companio poro determinar el progrese hacia la satisfoccion completa de una ohbligacién de
desempefio del contrate aplicd el método de producto.

Método del producto.- ia Compania reconoce el ingreso en base ¢ los bienes o servicios fransferides
hasta el cierre del periods con relacion o los bienes y servicios comprometidos en el contrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a lo renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferico. :

Imguesto corrienie

El impuesto corrlente por pagar se baso en la utilidad gravable del afie. La ufilidad graovable difiere
de lo reportada en el Estado de Resultados Integrales porgue excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en ofros afios ¥ ademas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles,

El pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calevlade vsande las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hosta lo fecha del Estado Finonciero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre lus diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para toedos las diferencios temporarias impenibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en tue resulte
probable que la Campaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargaor
esas diferencias temporaorias deducibles.

Tales octivos y posives no son reconocidos si fas diferencios temporales surgen en yna transoccion
que no afecte ni o lo utilidad gravable ni a la utilidod finonciera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos sen medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezea o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta pora sociedades publicadas por el Servicio de Rentos Internos hasta ta fecha
del estado de situacian finandera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el volor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestas diferides con posivos por impuestos diferidos i, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridod fiscol.

Impuesto corrients . diferide para el pericdo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocides como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
netg.

Propiedod y equipa
Los terrencs y edificios que son usados paro le venta de bienes y prestacién de servicios, ¢ para

propésitos administratives, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histdrico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.
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Cualquier oumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoee en otro resultado integral,
¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades
y equipo. Una disminucidn del valor en fibros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resvltados.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion y pérdidas acumuladas
de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian wilizando el método de linea rectq,
para lo cuak se considera como importe depreciable el coste histdrico menos los valores residuales
asignodos, considerando las vidas dtiles que se indican o continuacién:

Grupe Tiempo
Edificios 20 afas
Muebles ¥ enseres 10 afos
Equipo aficing 13 afios
Maguineria y equipo 10 a 20 afos
Instatacicnes 2¢ afos
Yehicules 5 aiios
Equipos de computo 3 aiios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La deprecdiacién estd cargado de tal manera gue eliming el costo o valorizacidn de actives, ademas
de terrenos en pleno dominio vy propiedades bojo construccién, duronte sus vidas Gtiles astimodaos,
vsondo el métade de linea recta. La vida (il estimada, valores residuales vy el método de
depreciacion son revisados ol final de cada ofa, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenfa
eh una base potencial.

La ytilidod v pérdido surgida de la verta o bojo de un articulo de propiedades, plonta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y ¢l valor en libres del octivo, y es
recanccida en resultados.

Las sustituciones o renovociones de bienes que aumentan la vida @il de éstos, o su copocidad
econémica, se registran como mayor valor de |los respectivos bienes, con el consigviente retire
cortable de los bhienes sustituidos o renovadas.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion mener se registran directamente
en resultados come costo del periode en que se incurren.

3.9 Activos por derechos de use

Lo Compaoiia aplico ojustes en la iransicion, ya que no contobilizéd sws arrendamientos e
conformidad con la NIIF 14 desde la fecha de tronsicion.

Lo Compuiio reconocid ol finol del periode yn derecho de use del odive y un pasive por
arrendamiento. El active por derecho de uso se midid inicialmente ol costa, gue comprende el monto
inicial ded pasive por arrendamiento ajustodo por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mas les costos directes iniciales Incurridos y una estimacion de los costos
para desmantelar y eliminar ¢f active subyacente o paro restourar el activa subyacente o el sitio en
al que e encuentra, menes los incentives de arrendomiente recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
ta fecha de inicio hosto el final del plozo del arrendamiento, El pasive por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendomiento que no se pagon en la fecha de inido,
descontadas utilizanda 1o taso de interés implicita en el arrendamiento.

La Compania presenta octives de derecho de uso que no cumplen con la definician de propiedad de
inversién en propiedad, planta y equipe y pasives por arrendamiento en préstamos en el estado de
sityocion financiera,

Arrendgmientos g corfo ploze

La Compaofia ha decidido reconacer los activos por darecho de use y los pasivos por arrendamientos
para arrendomicntos de activos de boje volor y arrendamientos a corte plazo.
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3.10 Propivdudes de inversidén

Son dquellas mantenidas para preducir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendle los costos de lo transaccidn.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable, Las
ganancias o pérdidas que surgen de los combios en el valor razonable de la propiedad de inversion
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

3.11 Adclivos intangibles
Activos intangibles adquiridos form aroda
Son registrados al costo menos la amertizacién acymulada y cuolquier pérdida por deterioro
acumulada. Lo amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gt

C ] - r » . »
estimada. La vida ofil estimada, volor residual ¥ método de amortizaclén son revisados al final de
cada ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre wna base

prospectiva.

5 gtiles

Método de amortizacion

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas driles utilizando el
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual ¥ método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sobre uno base

prospectiva.

La vida itil de un active intangible es finita o indefinida. Lo vida 0til de un active intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los odlivos intangibles de vida il indefinlda no se amortizan, pero se evakian por deterioro
anvalmenta ¥y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriarado.

Se estima que ¢l valor residual de todos los actives intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales octivos intangibles ¥ las vidas dtiles usodos en el calculo
de la amartizacion:

Grupe Tiempo
Adecuadiones bienes arrendadas 5 afios
Litencios y programas 12 meses

3.12 Beneficios empleados post-emplea

Los beneficios definidos corresponden a jubilocién patronal ¥ desahucio de aquellos trabajadores
que cumplen un tiempo de servicio mayor a 10 afios, cuyo costo se determina mediante el método
de la vnidad de crédito proyectadao, con valoraciones octuariales que son efectvadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parémetros en las estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos

actuariales.

Las tasos de descuento vtilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacién
potronal y desahucio correspanden a la de los randimientos del mercado de los bones empresariales
de alta calldad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconecen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.
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3.13 Porticipacidn o trobajodores
Lo Compafiia reconoce la participacion a trabajodores en la utilidad de la Entidod. Este beneficio
se colevlo o una toso del 15% de las uilidedes liquidas o conlobles de acyerdo con disposiciones
legales.

3.14  Capitai social y distribucién de dividendos
Los participaciones ordinarias se dlasifican como patrimonio neta,
Los dividendos o pagar a los socios de lo Compaiiia se reconacen como un paslve en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por lo lunta.

3.15 Costos y gastos
Los costor y gastos se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayo realizade el pago, ¥ se registran en ef
periado mas cercuno en el que se conacen.

3.16 Estade de Flujo de Efectivo

Para efectos de preporacién del estado de flujo de efective, DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA
DILIPA ClA. LTDA. ha definldo las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financleras.
Actividades de opergcidm: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresas

ordinarios de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y PAPELERIA DIUPA CIA. LTDA., asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversign: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacidén o disposicidn por
ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ef etective y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: octividades que producen cambios en el tomafio v composicién del
poatrimonio neto y de los pousivos de caracter financiero

3.17 Cambios de politicas y estimaciones contables
Excepto por la aplicacién de las NIIF 15 relacionada con la contabilizacion de arriendos, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto ol ejercicio anterior,

3.18 Compensacion de transocciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financleros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguno normativa.

3.19 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estade de situocion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento iguol o inferior o doce meses, contodos desde la fecha de cierre de los
estados financieros ¥ coma ne corriente, los mayores o ese periodo.

3.20 Nvevas normas y normas publicadas que no eniran en vigor
Nyevas normas aplicadas por jg Compania
No se tuve hingin efecto imporionte sobre los Estados Financieros de DISTRIBUIDORA DE LIBROS Y

PAPELERIA DILIPA CIA. LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primero vez
en el afic 2019.

Interpretacionas, modificaciones y nuevas normas aplicables o la Compaiifct_gue no entran aun_en
vigor
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Titulo ¥ nompre Z . fe estimada gplicagi
nematlvg Medificqciones on la Compaiila

El Mareo revisado as mas completo que el anterion: su objetivo es
oropercionar el conjunto completo de herromiertas pare el
Maren Conceptual aslublacimierne de narmas, Cubre todos los aspectos del 1 de enero de 2020
astablecimients de normas, desde el objetiva de la informacian
financiern, hasta ia presentarian y reveluciones.
E! efectu de estos combios es que ¢ nueve definicién de un negacio

NIIF 3 es mas estrechn, lo que pedria dor coma resultado que se 1 de enerc de 2020

reconozcun mends combinaciones de negocios.

MIC T yMIC B Mndificariones pare adorar el concepto de materialidea 1 de enaero cel 2020
NIF 17 Reemplazard la NIIF 4 Conlratos de Seguros 1 de enero de 2021

Establece enmlendas poro la venta o contribucién de activos entre

un inverser ¥ su asotiado negocio conjunio. No definido

NUF 10 ¥ NIC 26

Lo Compaiiia ne ha concluido adn con el andlisis de los principales impactos que se tendra por la
aplicacién de los nuevas normas ¥y enmiendas citadas anteriormente.

Estimociones y juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y se bason en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonobles bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de suceses futuros.

La Compafia realiza ciertas estimacianes basadaos en hipdtesis relacionodas con el futuro, mismas que no
igualardn o los correspondientes resultados futuros, sin embargo, tlevan ¢ uno presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacidn se detallan los principales estimaciones que pueden dar lugar «
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actuol de las obligaciones registradas por concepto de jubilocidn patrenal y desahucio son
cakeulodas en base a estimaciones actuarioles, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por le que cualquier cambic
en los estimaciones actuariales, asi como en lo taso de descuento, podrian generar ojustes en el
futuro.

4.2 Vidas Otiles y deterioro de aclivas

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Uriles estimodas y
los correspondienfes cargos por depreciocién para su propiedad y equipo, esta eslimacidn se bosa
en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gastion del riesgo fingneiero

Las actividades de lo Compaiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de ln Compafiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con 1o colaboracion de todos tas dreas
operativos, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa ol valor econdmico de sus
flujos ¥ activos ¥, en consecvencia, de los resultados de la Compaidia.

A continuacidn, se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta lo Compaiiia, una coracterizacién
y cuantificacién de éstas y una descripeidn de lus medidas de mitigacion octualmente en uso.
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Riesgo de crédito

Bl riesgo de crédite se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones confractuales
resultando en una pérdida finandiera para la Compaiiia.

La Compaiiia otorga crédito nicamente a clientes que han cumplido con las politicos establecidos por lo
Administracidon, ademas de obtener garantias, cvando sea apropiodo, como forma de mitigar el riesge
de la pérdido financiera ocosionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comercioles estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

Lo Compaiiic no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadaos.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que lo gerencio pueda manejor
los requerimientos de financiamienta a corte, mediano y large plazo, asi coma la gestion de liguidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facllidades financieras adecvadaos,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimienta
de los actives financieros.

Efective en bancos y actives fingncieros

El efectiva en bancos ¥ actives financieros montenidos hasta su vencimienta, se mantienen en instituciones
financieras descritas a confinuacién:

Calificatié

Enlidad Financiara 2019 2018
Bunco Pichincha C.A Adh. AAA-
Banco de Guoyaqull C.A AAL [ AMD- AMA [ AAA
Banco del Austro SA AA- A
Banco Balivariono AdA AAA
Boneo Prodvhonco-{irupn

AAA- Fyy.
Promerica
Banco del Pocifico AAA AdA
Banco de Fomento Adt Ab+
Banes Solidario Ab+ A+
Banea Internacienal AAA AbA

Gestién del capital

El objetive principal de lo Compafia en relacién a o gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o los propietarios &l maximo rendimlento
esperada.

La Administracion de lo Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del copitol y los
riesgos.

La Administracién efectba vna evaluacién periédica de la poticién financlera de la compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente pora continuar come negocio an marcha y as adecvada en
relocion al mercado en que e dasarrolla.

indices financieros

Los principules indicadores financleros de la Compaiiia se detallan a confinvacion:

Capital de frabajo UsD$1.324.783
indice de liquidez 1.13 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.08 veces
Devda financiera / activos totales 20%

La Administracion considara que los indicadores financigros estan dentro de los rangos en basa al tamaha
y sector en ¢l que se desemvuelve la Compafia, adicional a ellos cumple con las condiciones o que esti
sujeta en relacion con los emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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6. Inslrumantos Financieras par calegaria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los uctivos y pasivos financieros estdn conformados
de la sigviente monera:

31 de Diciambre

b 219 S 2018 e
Eobrisniy Corriente ot corients
Activas financieros;
Valor iazonable con cambios
en resultados:
Inversiones temporales 7 438.067 280,999 -
Total 438.067 980.999
Cosle omortizado:
Efectivo y bancos 7 353116 356.639
Cuentas por wokrar
comerdiales y ofras cuentas por 8/9 1.639.390 1.718.338
cobrar
Otros actives financieros i2 565.043 627.874 -
Tolal 2.204.433 - 2.346.212
Penives finoncieros:
Costo amortizado:
Cunntas por pagor
comerclales y otras cuentas por 17/18 6495646  1.440.565  £.592.543  2.275.66)
pagor
Préstamos 16 2.903.706 1.307.715 2.675.922 855.251
Total 9.399.352 2.748.280 9.268.485 3.130.M2

7- Efectivo y sguivalentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 I 2018
Cajd 14,792 16.278
Bancos 338.324 340.36)
Depbsitos a plazo (inversiones) o 438.067 980.999
Total 791.183 1.337.628

Los fondos preseniades anteriormente no cuentan con ningund resteiccion para se uso inmediato.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones corresponden o depésitas a plaze en el Bunco
Pichincha en lo modalldad Inversién Sweep Account Over Night.

8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
muestran g continuacion:

31 de Diciembie

2019 _ 2008
Clientes 1.471.958 1.549.399
Documentos an tesareria 172385 209.219
Tarjelus de créditn 5322 7.706
Cheques devueltos 5058 1.038
Frovisién coentas incobrabies - {120.584) (16%.512)
Tofal 1.529.5B&4 1.597.850
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El periodo promedio de crédito por venta de bienes para clientes distribuidores es de 30 dios, . Lo
Compafiia no realiza ningtn corgo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

! Anualmente la Compafio realiza un analisis individual de los cventas por cobrar a clientes, cen la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisidn a registrarse por este conceplo.

b 24

Medicién_de pérdigdas crediticias

-

La Compafiia midio las pérdidas crediticias en funcion o método simpiificode de NIIF 9 Instrumentos

Financieros. Pora determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinodo

£ la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticig, reflejando ia posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando les tres Gltimos afios. ’

“%i

31 de Diciembre del 2019

== i % Valorde la .

! Clasificozidn de la corera Ri credititic _ carlera __Dl.t_lrl_nm_-

i—‘ Pe 00 o 30 dias 0,31% 3170 1.191

- De 30 a 60 dias 3,55%% 222427 7.993
e 51 @ 120 dins 3,35% 318.093 10,651

:_- De 121 a 180 dios 4.40% 214.604 9.523

- Ce 181 a 360 dias 23,55% 176.893 41,660

- De 360 en adelante 30,80% 160,907 49.566

1 Telal 1.476.094 120584

7 Movimiento de provision paro cuentas per cobror deterioradas

3 La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se defalla o continuacién:

i 11 de Diciembye

3 01% 2018 }

3 Saldo ol iicie 149.512 106.505
Pérdidas por deterioro reconocida en el pericdo 14.872 68.860

— Importes eliminados come incobrables o [63.800) (5.853)

1 Total 120.584 162.512

3

- 9. Otras_cuentas por cobrar

i Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

_ 31 de Dicicmbre

i _o19 _ww

— Anticipo proveedores 540.902 597.759

1 Cuentas por cobrar empleades 56020 31.385
Cuenios per cobrar terceros no reladonados 42,373 B81.992
Cuentas por cobrar terceros relgdonados 7.458 5.247

3 Tetal 644,753 716,383

1

i § i

S

10. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a confinuacion:

Mercaderia en aimacenes y bodega
Mercader(a en transito
Provisién volor neto de realizacion

31 de Diciembre

2019 o 2018
6.339.55 8.813.902
15.009 239.869
[133.555) {165.970)
8.221.005 8.887.801

Tatal

-21-




El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 2019 v 2018 fue de USD$ 20.858.477
y USD$ 21.429.001 respectivamente.

Lo totalidad de inventarios se espera recuperar en un periode no mayer a 12 meses,

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicion de los soldos de octivos y pasivos por impuestos
corrientes se presento a continuacion:

D ST 31 de Diciembre
escripcion

1R Umn B Lo B L LA B L LR Lot B B U

019 2018

Actives por impuestos corsientes

Impuesto o la renia 32074 284.551
Impuesto al valer agregade - -
Total adlives por impuesios corrientes 320741 2B4.551
Pasivos por impuestos corrienias

Impuesto a la renta 220.528 243,698
Impuests al valor agreqgade B5.537 54,242
Total pasivos por impuvesios corrientes 306.065 297.940

Tarto los actives como los pasives por impuestos corrigntes van o ser recyperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Ofros aclivos

Un resumen de otros activos ol 31 de diciembre del 2019 v 2018 se resumen a continuacian:

31 de Diciembre

01 00 2018
Sequros pagados por anticipade 2224 19.317
Depasitos en garantin 1.600 10,500
Anlicipo vigjas 300 300
Tatal 4.4 30.117

13. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

Dascripgién 31 de Diciembre

¢ 2018
Edificios 3.633.720 3.379.477
Terranos 2423977 2,469,224
Congtrucclones en cursa 1.095.619 1732055
Muablas y enseres #6082 928,297
Vehiculos Bs7.307 805756
Adtivo por devecho de vso (Ver nolo 14) 208.4M1 .
Maquinaria y equipe 400.226 300.528
Equipus de computacién 377.435 EETNET ]
Equipos de aficina 352.308 246497
Instolociones 273.48¢ 266,672
Depredacidn acmulada {4.040.270) {3.539.427)
Tatal 7.1368.311 7.0008.834
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b -
.
= 2019
-
gt Salde al Bajas y Salde al
Descripcidn inicia del ventas Adicionas Reclasificaciones  Ajustes Final del
__i‘ afio afig i
. Edificias 3.379.477 - - 254.243 3.633.720 '
— Terrencs 2.469.225 - 400.000 {445,249) 2.423.977
p— Construcclonas an cutso 1.732.056 - 1.0746.093 {1.676,842) (3154688 1.085.61%
- suebles y enseres Cad:Relerd [18.170) 65,955 - 576.082
— Vehiculos 805,758 {144.255} 197.804 - 857.307
— Equipos de computacién 339744 {3.314) 40.974 - I77.42¢
- Equipes de cficing 326.6%97 {3.88%) 29.500 - 352.308
- | Maguinaria y equipo 300.528 {12.778) 112476 - 400.226
— Instalaciones 266,670 - 6,815 - 273.485
— Activo por derecho de vso 808.437
'f"l {Ver Nota 14} E - B08.431 ) -
ﬁ— Tatal 10.548.475 (1B4.408) 2.728.050 (a) (1.267.848) (35.688) 11.198.5B1
_——
Depreciacid lad {3.539.622) 165.02% (685649 - - {4.060.270)
| '
— Tolal 7.008.853 (19.387) 2.052.381 (1.867.848) (35.688) 7.128.311
—y
—
= B fa} Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiio efectud la clasificacién a propiedades de inversion por
r‘

US$ 1.867.848, correspondiente o la Construccién culminada en el edificio ubicado en el sector de

|

| lo Universidad Central del Ecuodor en Quito, asi tombién a la reclasificacion del local comercial
p— arrendado ubicadeo en lg Sucursal de lo ciudad de Ibarra.
:3 2018
. o Salde al inicle F S5ulde al final
F'i'- Rescripeidn del afio Venlas Adiclones Baja y Ajustes del aiie
r
Edificios 3.333.933 - 45,544 3.3/9.477

- Tarrenos 2489228 - - - 2.469.226
r— Censtrucclones en curso 439,736 - 1.292.320 . 1.732.056

. Murhbles y ensares Bh/.A34 - 41,089 - 2318.297
| Yehiculos P85.069 1184411} 6.300 - BO5.758
al Equlpos de computaciin 344704 19,321 [24.281) 33Y.764

- Equipos de oficing .92 - 6.748 {2.021) 326.697
—Y Maguinaria y equipe 254417 . 45811 - 300,528
—-— Instalaciones _264.670 . - - - 268.870
—_-'-- Tolal 9.281.967 (186.411}) 1.477.203 [26.284} 10.54B.47 5
- Depreciacién acumulad {3.290.384) 234.580 {483.818) = {3.539.422)
— Total 5993583 48.169 $93.385 {26.284) 7.008,853
—
e | Activos en garantig
— Al 31 de diciembre dei 2019, se mantiene garantios hipotecarios con el Boneo Pichincha y Bonco
ol Bolivariano, por yn valor aoproximadomente de USDE 1.389.2312 y USD$ 2.682.058, respectivamente,
—y de bienes que han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafia.
—
- 14. Adhivos por derechos de uso
bt
—F Lo Compania al 31 de epero del 2019 reconocid un activo por derecho de uso de los arriendos moyeres
——

a dos y cinco aios, el detolle o continuacion:

u,

Plaze / Canen % Tata de

Proveedor Detalle del arrendamiente Vi 4
igencia descuenta

Arrendamientc de local somerdial degtingdo
Qtto Segura Montenegro a la distribuclén y venta de llbros y 2 afos Q50 BY%
papelerio en general Dilipe Cia. Lida.
Arrendomienta de local comercial destinade
Ramirex Salazar o la distribucién ¥ venta de lbros ¥ 2 aflos 102 ac,
papelerio en general Dilipe Cia, Lida.
Arrendomienta de local comercial destinade
Angel Sequra Montenegre @ la distribuclén y venta de libros y ? afigs 4.500 BY%
popeleria en general Dilipe Cia, Lido.
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Frovaader Dekatle del mirendomion|a P.'In ra .'r Conien % Tusa de
UEEI'I.I in descushtn

Arrepeammenta e |ccol pomerciol deslinano
CHko Segure Mertencgie o g dliibuddn v venta de libres y I o 4500 Sl
papaladiu en ganaral Dilipa Tiex Ltdo.
Avpendr n'ento ¢u lotal vomerdol dastirado
Angel Seyurn Morfenggra o diprlEseién v owods de o v 2 offioy 03 ale
rapelerla ap gareeul Dilipo Cla. Lrda.
Ar rpned cmizraar rlg Woad: 2amerclal doesisngs
a fa distibucon v varta de libios oy Z ofios S5.000 B%
prispeleria an gk ol Diges Cn. Lrda.
Anerdorlpme de ccol awr erdal dasimodo
o 13 districwizn y verma da foras 2 afer 500¢ Lk
popalafia en qyneral DAEA CJu, Jda.
Biar mueb'n desrsada 3 imbalor wia
el i,

Corgeracien 2rgura Ta.
Lt=a.

Jorpowqgicn Saygmn .
Lheca.

1 ¢lex Hiochlge Sarlo 5 oMas 1.2300 B

&l Al de drciembre ded 2019 los soldex oe Jos octives por deredha de uma son los siguijentas:

o
T Salda al inicie Salde al Anal
Dexetipsi on el aic Adklones el aive
Ariivgs Dor domran de s - BEOiAZ) ACAAI
B stiseion . [ 60,7 3 2 d3r ]
Tedal - S44.701 544 701
Fosleg per Asrena duaieel s Crpnealive CF 42537 282,537
Fagive por Suewdamlems Ozl LW - 32005 102.B25
Total - 565.132 565 342

B ¢oste financlers de by aclives par derechos de uio reconoride en 8l gashe durante el 9fo 28150 fup de
LaRs 52035

Propicdades de Inversidn

Los soldus de propledodes de imverisn al 31 de diciembre de| 201% ¢ 2018 e delollan n contingacidin:

21 do Dklembra

o1 e
Suldos al Inkle dal a%a - - .
Aclclomar SU4R200 -
Trascents de propladates ¥ &oripo (o) 1.2¢7.94B .
Peprecioglone | 1ABaa -
Saldas ol Fral gl olie 2.153.483 e

fal Al 31 dr diciembre de 2019, lo Compaiiio etecsd la clasificocien o prupiedodes de reersion per
Us4 1.857.048, correspondiente o e Constrins ldn culminado en 2l edificio vbicado en el soctor da
lo Universidad Centrol del Ecoadar en GQuite ¥ dl inmeeble en arrandamiento del lecal ¢comerdal
ubicodo en la civdod de lbarre.

La¢ aetivos clasificodes como propiododes de Wvorsién ne garamizan ninguna shligogion,

Obliggggnes boncarkis

Un resomen de los cbllgodonss boncariaz sa detallo o continuadsn:

3! de Dletlambre

w19 218
Cabalig; miones ¢ [MEIILC 3wes Sarca -ias
Cnrrpapide @ prdffouss con B Bance Ao
£ha fors prake iy mscionds 9 8,7 1% anad, supor
varcirnen oy neaye SO, iwan 20206, agesem J0FL, 2,225 857 215,000

v 2027, maps 02y mmea 3022
prarends mols gow w hipw oo sl Bignna femwebles
Je o Lompide Mok 7 A
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21 de Diginmibwe

_ P 18] 2018
Corresponds a prcsduee con @l Busen e Michingra

oura foru promedtie eimends o TLE2% enuc! cupa.

il pmeynin s amars ¥ faboers 2405 4; geroatiroaks A 104275] 470,00
wnin Jepeodece pabves Licens snebedlss e Jo Compoie

Mafo (=L

Carragponde - prdstame son o B Ie Guapugal
ava ko prooedo gesimds o 8.0 % orand TuyT Y
vanmurmning: obel 2020 p egosm MET, 375,514 Fiddsl
yoremiznas con o mpatmeg sdy = Bianey thosebies
de ha Conpoime Mate |3,

Corraamie a0 prégfoma zn o Eanes del Pucfico
g dosa gadende i 8, P5% grucd wyn vesemeinnks;

awiie 2030 gorowizeds con oo Mpotesa sobes Ll

hiames fianieedes o Ja Camprmts Mota 13,

Fachary Mhectrénipg Buwin dir Crppeou) e %: 1 kAl
frinrds par pogay Barmcos ac.d2: 75902
Inieroses por chmweig o Somezy L 185,318 i533-~5,
Porpidn reerfante 2M01.700 hrn02
Porodn s ge plnee 130771 5 £55.231
Talkal &= 4211421 1.531.173

Cugnios por péyor comaercinles

41 21 de diciembre del Z01¢ v 2018 ol detolla de saldos de cuentos per pogor comerciales os el
sigulatien

Daseipepbn 31 de Delamibn:

iy 3018
Frovreelore: hocignob 2.966.21° 2979 WS
Erpvgadaras did wale-lor 207034 ED?..&EE-_
Tomd 2.775.263 3FENz2

El peneds de crédilo promedie de compras de ciortes bimnes 25 60 dios dezde la lecho de g factina,

Oirgs cypndrs por pagay

A comtinuadicn, s myestrd (n TeIUVMan de alras curntae por poegar ol 31 do diciembre del 2018 ¢ 2014:

Du=cripe én 31 d Dicteun bae

019 2018

Corlg Flogs

Fapgl sonmcial inl 2.000.620) ARG 00
[angicn Jde nolkga zlarm: (B ER7. 00 BEPSL0D
Fuatice orgl par poga 432487 Ear12
Dapanibes fa mes 1447 E 17503
Emplaaddie por pogar | 8 .45 taner
Ceediay v irrerold) oo g - maar |3 694 a7dala
T3 cmmtae pur pngar vorkan 7R35 SR 5H
IESS por pogur S4.040 51 %240
Guiur-ia: de arvendai Thhu -
inlernans g2+ pagar 15942 21349
Lnilgdps da clienti- ER-A | 79.7z8
|nrerés poar drvangear B (o) _ |1373.5933) [S597 51
Bublcral 3720341 180,731
Large plars

Emiden de rhligacewn:s o) 1.115.680 1. 840000
Frafdawss por nagnr 182731 1@ A25.54%7 T1RAG
Subtotal 1.430, 465 2.7 5 b
Tokl 5.160.930 5.0835.362

e
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lal Medionte resohcidn 3CYEIRQ-DEMY-SAR-2018.0001 1725 con facha 17 de diciembra de 2014,

{ksl

de |0 Swperintendendiy Je Cningpoflat Yolores ¥ Seqgures 3¢ autorizd lo emiskén de popel conmerdal
hosto per uwn memo de USDE 2.090.000 omparoda con garantio genergl, B! momo al 31 de
didemkre de 2012 &t de USHE 2,000,000 aryo valor repeererta el £7% dal monka total avlerizado
con uher vigencio da 359 dins.

La Junta General de Socies, celebrada ¢l 24 de nowbre dal 2018, relnstalada el 25 de arctulsre del
mizmoe Ofko por pamera ocmidn y reinteloda por tegunde ;oosion &l Of de raviembra de 2015
focho en la oual el tento dal neta se oprohd, rezelvic aprobar lo emizién de obligodunes a corto
pleze ‘popel comanlal] por un montg de hasta tres millane: de ddlares US$ 3.000.000.

Deleganda nl Gereme de o compoiiin, lo fijacién de (o carcactenisticos de dicha omitlsa,

Lo presente emitidn esid reprezeniodo por lo Clate A, que Fepresentan valores minimos L3S 1.000,
o 359 dios puazo,

La presentc emkiin do popef comerclal sord care oxppdn, &5 decir, lon valoncs serdn vendidos con
descoento por {0 que no se ohona confidad olguna en concepte de intereie o de omatizacion hasm
lo fecha de vengimienta, en consecyencia, ne 8xistica nirg tn tigs de cupdn desprendible para elpoge
de cupital s inverpses.

Feche Volor - Yaolar Feoha de
o i=zinn Hambey Mamansl rihde Adradiloda Vancim lenda
/0123018 Bolia de Yalores 120,008 AF7E TTRVEE 24701 1E020
12,0239 Gola dn Velores Mt.MGa 29,220 487447 06102, 2020
20/02,/2017  Bola aVolanes 250.000 14014 pr el | VA OU/2020
WIEESI0IF doag de Yuaere MHLO0D 24349 a9l 1340252020
D234, 2009 Bolsa de Mnlpres Pl K] 54007 3B 2403/20M)
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Madiante rezaducion SCY5-IRG-CRMY-SAR. 201 B-OOQ07977 con fedia 04 de septiembre de 2018,
de la Supcrintendenda de cempanias Valoras y Seguros 52 outoriza lo emidsion de abllaacunes o
lurga plazo heste por un morto e USDE 2500000, AF 31 de didembre da 2019 el volor emilids
es da LSDE 2.230.000 con plazo de 4 aiias y una tosa de rendimisnta de 77 5%,

Lo Junta Gencral Extracrdimarin de Sudos que aprobd lo emigitn de Cbligadone: de Largo Plazo
sm reunié el 25 de julic de 2018.

Lo presente emizien estard represemodo por (o Clase 4, gque representon volores ninimes USS 1,00,
a 1440 diegs pluzo.
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19.

Ic) Correcponden o prestuomos que maonkisnen la Compenio con le sociag, en las cualesr 1a racanece un
inleres del &% aneal,

Baneficlor smpleades carta plozo

Un detaille d= loy cvenlos por pagar u empleados ol 21 de dicembre del 20019 v 2018 ce mosstra a
Continuacion:

31 du Diciarn bve

Descripodn T01% 18
Paar licipracion Ira vojedues [ Ve o 207 124,313 2493
Yacodores G304 434.10%
[hed na ovo e quedda 47.14% B.las
Crdcima erzer tusele 15.0d05 547
Forco: da resaro 5,857 5710
Tatal 44 m2n 178, 108

20. Poditipacidn a brabojadares

De ronfarmidod con disposidones legoles, los trobojodores tienen deredio a paorticipar en los vlilidodes
de lo empresa en wn 13% oplicoble o log wilidodes ligyidos. Los moavimdemos de lg provision pora
poricipocion a trobojodares fucron oeme Sigue;

Wl M G YW T WL MWW W W W W W MWW WD LY

i

n.

019 218
Sulsive al iic-a dhal mio 131,273 1354673
Prowvisiin el eai'e 125,510 131.4%3
Magaos elecluadoa '1.31.4973} (125650
Tokal 126,210 131.491

Impussion diferidoy
Aotive por impeas o diforido

Son las confidades de impeestor sobre los ganancla: o recuparar &n parfodss futura: relacionodas con
{us dilerenclos temperarios deducthbles, bo compansacion de perdidos obtenidos =n periodos ontericres,
que todovia ne hayon sids obs|ata ce deducsion Fiseal ¥ la compensorion de créditos ne utilizados
jprocedemes de periode: dntadaores.

A portnyockan, s detallo lo composicion del ralde da mpeestes diferido:

E1 oo Diiembe

Devmipcian L g
Firdidas por Jameriore de Inventarine YL REALT b
For proisioeas de ub lim S potcamal v deculwcle 3118 .55
Tobal EH.554 g ]

Movimisie impeestus diferdos

| El miovimlenta del Impuesto diferido por los afies larminadas &l 31 de diciembre Jel 201% ¢ 20016, =5
_ oOmG Flgane:
.
Salde Ajunle per

= 11 da Disiambrs 2319 e Gengwxlén  Reversisn  rombinde  Solde finel
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22.

Los gastos (ingresos) par impuestos diferidos e impuesto a la renta par los afios terminados al
diciembre del 2019 y 2018 son atribuibles a lo siguiente:

impuesto a la renta corriente

Efecto por la liberadonitonstitucion

diferido

Transacciones con prides relacionadas

impuesto

31 de Diciembre

2019

2018

206.777

22.118

231.534

28.894

31

de

A continuacian se resumen las principales transacciones con Compariias Relacionadas en los &los 201 9 y

2018

Transacciones ysaidos comerciales

Alio 2019

Description
Angel Segura
Otto Segura
Sulay Segura
Jazrn in Segura
Josue Segura
Francisco Segura
Daniela Segura
Eduardo Segura
DariO Segura
Karla Segura
Renato Segura
Edina cho S.A.

Plastiazul Cia. Lida.

Diiihogar
Indusegmo
Sebastian Segura
Nina Segura
Edirtacho cone

Edinacho publicidod

Alio 2018

Description

Angel Segura
Otto Segura
Sulay Segura
Jazmin Segura
Josue Segura
Francisco
Da rtiela
Eduardo
Dario Segura
Karla Segura
Renato Segura
Edina cho SA.

Plagiazul Cia.. Ltda.

Dilihogar
Indusegrno
Sebastian Segura
Nino Segura
Edinocho cone

Ottos Produc Cia. Ltda.
Edinocho publicidad

Total

Segura
Segura
Segura

Yentas

1.619
3.609

623
509
363
1.193
10.650
1.964
474

3.262

37

24.302

Y_erAus

2.849
3.907

21.656
2.806

3.816

35.035

CorJ) rpi_as

1.234.872
948.904
647
210.487
280.191
11.507

2.686.607

Commas

27.954
1.317.486
975.650
16.847
190,185
319.818
9.595

2.857.535.

-28 -

Presiames

Sodas (a)
340.930

10.450

53.997
22.500
5.900
9.858

443.635

Prestamos

Sodas (a)

291.329
i66.728
13.766
22.011
21.598
25.391
53.997
53.448
11_830
9.858
9.858

17.924
17.924

715.662

Caenlas par

co:Infos par

passer Ds) cobrar
29.803 486
22.417 379
52
5.202
5.159
30 190
591 2
371 69
23.976 2.478
10.021 229
30
i4.528 120
287
14.655
127.122 3.953
Cuenlas par Guenter par
pawn. Dr olKar
507
320
- 136
42.856 893
59.942 6
11.028
16.501
1.332
1.566
12.119
145.344 1.862



(0) Corresponde a prestamos de los socios, no se mantienen definidos plazas pare la cancelacion y
generan un interes del 6% anual.

(b) So!dos por pager a socios por concepto de intereses de prestamos otorgados, asi como, valores por
pager a Compaigas relacionadas comerciales que no generan intereses y tienen plazo de 60 dies.

23. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composition de la cuento de beneficios post-empleo se resume a continuation:

31 de Diciembre

Descripciin 2019 2018
Jubllacibn  pan-wail 595.327 513.789
Dem hutio 268.537 246.324
Total 863.864 760.113

Movintiento empleados posf-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el alio 2019 y 2018 se detalla a continuation:

Jubilation potronol

31 de diciembre

Descripcion 2019 2018
Soldos of comienzo del ono 513.789 451.189
Costa de los serviclos 70.835 77.780
Costo por imereses 22.788
Reversion de reserve per trabajadores salidos (12.085) (15.180)
Saida: al Final 595.327 513.789

Desahucio
Description 31 de dielembre
2019 2018

Soldos al comienzo del cr110 246.323 219.397
Costo de los servidos del periodo corriente 21.446 37.797
Costa por intereses 10.263
Beneficlos pagodas (9.495) (10.870)
Saida % al final 268.537 246.324

Los calculos actuariales del valor presente de la obligation devengada por concept® de beneficias
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 201 8 par un actuario independiente, bajo la
politica contable definida por la Compaiiia, que es el elaborar dicho calculo Onicamente de los
trabajadores que cumplen 10 alias de servicio. El valor presente de las obligaciones por concept® de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costa del servicio anterior fueron calculados
utilizando et meted® de la unidad de credit® proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye lo mismo confided de beneficio a cede aria de servicio, considerando el use de hipotesis
actuariales pare calcular el valor presente de dichos beneficios. Estes hipotesis reflejan el valor de dinero a
traves del tiempo, el increment® salarial y las probabilidades de pogo de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultodos durante el remanente de vide laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuation.

Las presunciones principales usadas pare propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Description 2019 2018
Tata de descuento 5.04% 5.04%
Tate de increment® solaria! 1.08% 1.08%
Tasa de rotation 5.41% 5.41%

20-



Plit

24.

25.

26.

La Administration de la Compaiiia aplicO con uniformidad la tasa de descuento en los periodos

2018 y

2019 considerando coma tasa de descuento, el rendimiento de los bons oorporativos de alto calidad de

Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reported® en los estados financieros es coma sigue:

Description

Venters retail

Ve as al par mayornt

Yentas oficinas

Descuentos en yentas oficinas
Deyoluciones en yentas oficinas
Descuentos en yentas al par mayor
Deyoluciones en yentas a) par mayor
Descuentos en Yentas retail
Jeyoluciones en Yentas retail

Teta!

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del

bienes dentro del precio de sus contratos.

Costa de yentas

31 de Diciembre
2019

24.413.874
5.904.323
263.555

(31.972)
(129.681)
(469,852)
(624.313)
(822.401)

B.30333

2018

24.351.144
5.995.067
300.614
(1.933)
(42.650)
(127.301)
(399.430)
(506,387)
(695.472)

187365

2019 en un 100% corresponden a contratos
con clientes en los que se determinaron las obligations de desempeno correspondiente a la transferencia de

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

DescripeiOn

Cornpras  nacionales
inyentarioinicial
Cornpras dei exterior
Devolution en compros
Inyentario final

Tofal

Gastos administrativos y yentas

31 de Diciembre

2019

15.118.007
8.813.902
6.118.041

(851.922)

(8.339.551)
WOJOy

08

16,877,646
7.638.850
6.311.484

(585.077)

(8.813.902)
1)y

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Description

Sveldos y remuneraciones
Obligations soclales
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de comercializacien
Seguridad y yigilancia

Gastos de mantenlmiento

Otros gastos de personal

Gastos de logistica

Gastos servidos basicas

Transporte y Hetessue

Gastos y materiales
Impuestos y contribucianes
Seguros

Honorarios  profesionales
Gastos de gestion

Gastos de viaje

Otros gastos

Gasto orriendos

Tofal

-30 -

m +0¢ Diciembre

2.651.937
1.133.001
733.551
395.905
339.831
230.914
211.685
172.983
166.695
143.986
124.764
105.459
101.881
99.990
54.198
48.201
38.305
9.310

6.7625%

018

2.577.419
1.084.606
476.186
305.973
334.274
168.893
132.778
130.029
155.838
134.262
170.536
101.604
101.960
130.239
32.070
58.746
81.540
338.449
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27.

28.

Immesh, a la rents’

De conformidad con Ley de Reactivation de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacian y
Modernization de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del aria 2018 se calculara en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribution siempre y cuando Ia participation de los socios o accionistas en el den
por ciento corresponda a personal naturales a sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Campania tenga participation accionaria de personas naturales o socied odes cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Porlieipucion manor el 50%: % Participation % IR
Cornparga domiciliada en paraiso fiscal 40 % 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60 % 25%
Participation mayor al 50%: Y0 Participaeian % IR
CompaKa domicillada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o sociedad_residente en_Ecuador 45% 28%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes en el
exterior debera efectuar una retention en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Regimen Tributaria Inferno.

Esta disposiciOn aplica tambien para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como tambien,
para los prestamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retention respectiva que
constituye credit® tribularia para la sociedad que efectae el pago.

Sin perjuicio de la retention establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
termination del ejercicio economic® y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad

de la sociedad, este debera efectuar Ia retention del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retention
sera declarada y pagoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira credito tributario para la empresa en sit declaration de impuesto a Ia Renta.

Una reconciliaciOn entre la utilidad segiin estados financieros y Ia utilidad gravable, es como sigue:

Description 2019 2018

Utilidad segim libros antes de impuesto a la rento 715.755 745.127
Mas gusto: no dedudbles 24.565 180.331
Menos deducciones adicionales (6.1301 {8.440)
Generation y reversion de diferencias temporaries 92,917

Base imponible 827.107 917.017
impuesto a la renta calculado por el 25% 206.777 229.254
Anticlpo calculado 155.561 231.534
Impuesta a la realm corriente regishado en resultados 206.777 231.534

La Compania no ha lido revisada por las autoridades tributarias, por la tonto, eston abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reform's tributaries

El 31 de diciembre del 2019, se publics la Ley Organic_a de Simplification y Proaresividad Tributaria.
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A continuation, se resumen sus principales reformas:

Creation de Nuevos Impuestos

Contribution Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millOn de &dares
estaran obligadas al pago de esta contribution. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasty el 31 de marzo de coda ano. El valor a pagor no sera superior al 25% del impuesto

a la rents causado en el efercitio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos grovados desde ingresos grave:Wes hasro Tor ea
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20 %

Reformas al Cé6cligo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discrimination, a no proporcionar documentos

ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determination directa con base a catastros o registros, conformodos por
information y documentation que posea la Administration Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

to distribution de dividendos sera exenta inicamente a favor de sociedades ecuatorianas

(distribution a sociedades y personas extranieras ya no estara exenta).

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrOn hasty el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de infarmar la composition societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de

personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producciOn y/o
comercializaciOn local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a Ia Pent® unto conforme
a diferentes rongos.

Exenciones de Impuesto a Ia Renta

Para depOsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,

incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de Ia ejecutiOn de proyectos financiados con creditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresos extranieras de nacionalidad del

donante.

Se regula la exoneration prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y

solidario.
Provisiones de jubilation patronal y desahucio
Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuados pare atender el pago de jubilationes

patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan

efectivamenie pagado a favor de los beneficiorios de tal provision.
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Seran deducibles, las provisiones pare otender el pogo de desahucio y de pensioner jubilares
patronoles, actuarialmente formuladas par empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, pars las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se ref ieran al personal que haya cumplido per lo menos 10 arias de trabajo en lo misma empresa; y,
b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados per empresas especializadas en
administracion de condos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para to deduccien de intereses generados en creditos externos

La deduction de intereses generados en creditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% jdeuda relacionada patrimonio) solo pare bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el rem de las sociedades y personas
noturales 10s intereses pagados a partes relacionados o independientes seron deducibles haste el

20 % del EBITDA de coda ano.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias comp bienes gravados con tarifa 0%:

- Flores, follajes y minas
Tractores de haste 300hp que se utilice pare cualquier actividad agropecuaria.

- GlucOmetros, lancetas, tires reactivas, pare medir la glucose, bandas de insulina.

- Papel periOdico.

- Embarcaciones, mequinarie, equipos de novegacion y materiales pare el sector pesquero
artesanal.

- El suministro de dominios de poginas web, hosting, cloud computing.

Servicio de cargo electranica pare la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos. Se

incluye las siguientes transferencias come bienes gravados con tarifa 0%

Servicios digitales cuando el consume se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

Servicios brindados por artesanos ccilificados que superen los limites establecidos pare
'lever contabilidad.

Regimen Impositivo pare Microempresas

Comprende a los impuestos a Ia renta, al valor agregado y a los consumes especiales y es aplicable pare
Codas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas ac-
tividades economicas seen actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacien de dependencia o pare quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecer& en este regimen, mientras perdure su condition, sin que en ningim
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberon 'lever contabilidad y declarer& sus
impuestos segtin lo siguiente:

- Impuesto a la Renta: Aplicaron Ia tarifa del 2% sabre los ingresos brutes del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de Ia actividad
empresarial, y aplicaron Ia tarifa general sabre ingresos de fuente distinta a la actividad
ernpresarial. No seron agentes de retention excepto pagos al exterior, distribution de
dividendos a en pages a empleados en relaciOn de dependencia.

IVA: Declared& semestral y no sercin agentes de retention excepto en el caso de
imported& de servicios.

- ICE: Declared& semestral.
Impuesto a la Salida de Divisas
Se disminuye a 180 digs calendario o mas el minimo de plaza de creditos extemos pars aplicar la

exoneration del ISD y se incluye que los mismos tembien pueden ser destinados a inversion en
derechos representatives de capital.
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29.

30.

31.

Se amine la exclusion a la exoneration de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tai exoneracion cuando los
dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su
cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que seen accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condition de permanencies en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos par
sociedades residentes, pore que aplique la exoneracion de ISD en el pogo de los rendimientos que
generen las mismas y de su capital, y en el caso de quo se pague en favor de residentes en Ecuador.

Se excluye de la exoneraciOn de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depOsitos a plazo fijo o inversiones, con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduction del impuesto a la renta para zonas afectadas por In paralizacidn nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduction del 10% del impuesto a la Renta del ejercicio 201 9 a los contribuyentes

domiciliodos en los provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Azuay y Lola, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior coma en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operociones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un manta acumulado
superior a los tres millones de &dares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberOn presenter al
Servicio de Rentas Infernos el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un manta acumulado superior a los
quince millones de dolares de los Estados Unidas de America ($ 15.000.000) deberOn presenter

adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Campania con partes relacionadas durante el ono 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Campania asciende a USD$1.020.400 dividido en ciento dos mil
cuarenta participaciones nominativas y ordinaries de diez dolares (US$10) coda una.

Reservas

Reserve Legal

La Ley de Companies requiere que par lo merios el 5% de la utilidad anual sea apropiada coma reserve
legal haste que esta coma minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserve no es disponible pare el
pogo de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizoda en su totalidad o utilizada pare absorber
perdidas.

Reserva facultative y estatutaria

La Junta General padre acordar, la formation de un fondo adicional de reserva, pare lo cual padre
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.
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Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de superovit par revaluation de propied

ad y equipo.

Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformado por:
Resultados acumulados primera adaociein

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en
Ia adoption por primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podr6 ser capitalizado en Ia parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo eiercicio
econOtnico concluido, si las hubiere; utilizando en absorber perdid as; * a
devuelto en el caso de liquidation de la compaiiia.

Wilidodes retenkicrs:
El saldo de esta cuenta esta a disposiciOn de los occionistas de Ia

Campania y puede ser utilizado pare la distribution de dividendos y
ciertos pagos toles coma reliquidaciOn de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de
emergencia sanitaria el
una importante afectacion
econornia national y mundial que sin duds influiro en una
reducci6bn del consumo de manera nera izada, afectando asi las
operaciones de la Campania.

aroba96n de los est, dos financieros

Lo estad s financieros or el ario terminadoel 31 de diciembre
del 2019 han silo aprobados por la Geri ncia « ¢ la Comp nip y
serail presentados a los Socios y Ia Junta General de Socios
pare su aprob cio d .nitiva. n opinion de la Gerencia de la
Campania, los estados financieros sera’,

aproba pc' L. Junta ner e Socios sin modifications.
1/
I
1
/.
el Segura Eduer a Segura
rente General Gere+ht= Financier*
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