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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Antecedentes de la empresa.

LENICAL CIA LTDA.- Es una empresa constituida en Cuenca, Ecuador el 15 de abril de 2014,
mediante escritura nimero 201-01-01-12-P-05454, el domicilio legal de la Compaiiia se
encuentra en la ciudad de Cuenca, via a Racar diagonal al Racar Plaza.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Actividad Econémica. - la actividad principal es la produccién y comercializacion de todo
tipo de calzado de marroquineria peleteria prendas de vestir de cuero y todo tipo de articulos
de cuero en general.

Vision.- convertirnos en la empresa que a nivel nacional marque tendencia de moda en
calzado y estar en los pies de cada del Ecuador, apoyando al cuidado de su salud, estatus y
bienestar.

Mision. - es una empresa que disefia, produce y comercializa calzado para HOMBRE a
través de procesos técnicos y eficaces, utilizando maquinaria con tecnologia de punta,
personal altamente calificado y comprometido con el medio ambiente, ademas procesos
comerciales alineados a satisfacer los requerimientos de nuestros clientes.

2. Base de presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros individuales, estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF PYMES)

Bases de medicion.
Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa
moneda (USD).

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaifiia, y
como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.
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3. Principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuaciéon fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros individuales,
a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por
cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacciéon en la que la Compafiia se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacion del valor razonable

Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelaciéon en cada fecha de los
estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar,
se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
de mercado en la fecha del estado de situacidn financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con
vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados
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financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depodsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los
dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Magquinarias, muebles y equipos

Reconocimiento y medicién: Las partidas de propiedades, muebles y equipos son valorizados
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, muebles y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye
los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye:

=  El costo de los materiales y la mano de obra directa

=  Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto

=  Los costos de préstamos capitalizados; y

=  Los costos de desmantelar y remediar, cuando la Compafiia tiene la obligacion de retirar
el activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.
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Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas en
resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién: La depreciaciéon de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos
se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
utiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde

la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de ser usado.

Vida itil en afios

(hasta)
=  Propiedad plantay equipo 10
= Herramientas 10
= Muebles y equipos de oficina 10
»  Vehiculos 5
= Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por
este concepto corresponden a aquellos establecidos en el C4digo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos separados.
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La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacidn patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la tiltima remuneracién
mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo
de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en otros resultados integrales.

La Compaiiia adopté como politica, reconocer el resultado actuarial de la jubilacién patronal
en el patrimonio, utilizando para ello la cuenta contable “Resultados Acumulados - Otro
resultado integral ORI".

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la
obligacion, y c) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a
una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento
se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios en
el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y de
impuestos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Ingresos y costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construcciéon o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no afect6 la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacidén financiera, recuperar
o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del
estado de situacion financiera.
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Exposicidn tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiiifa considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores,
incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, la Compafiia provisiond al cierre del
ejercicio econdmico el 15% sobre la utilidad contable por participacion laboral en las

utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segtin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
fue como sigue en los ultimos cinco afios:

Afios Inflacién

2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%

4. Efectivoy equivalentes
La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesta de la siguiente manera:

Ano 2018
Caja 20.493,63
Bancos 46.891,77
Total 67.385,40

Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Pichincha C.A., y Banco Guayaquil C. A.

5. Cuentasy documentos por cobrar
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El saldo de clientes al 31 de diciembre estd estructurado de la siguiente forma:

Afo 2018
Clientes no relacionados a) 482.571,97
Clientes relacionados 12.154,32
Provision Ctas. Incobrables (9.791,80)
Cheques posfechados 125.338,18
Ctas x Cobrar Factoring b) 34.957,67
Subtotal clientes 645.230,34
Cuentas al personal 1.303,23
Préstamo de terceros relacionados 8.485,54
Otras cuentas por cobrar 177.71
Total 655.196,82

a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan
intereses y su vencimiento es hasta 120 dias.

b) Venta de cartera a la compafiia LEMPRESA a 120 dias, factura de Corporacién
El Rosado.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018, los inventarios estan conformados como sigue

Afo 2018

Materia Prima

Cuero 102.067,97
Insumos 45.367,23
Plantas 43.370,63
Forro 19.191,85
Cerco 9.399,34
TR 5.347,38
Crupdén 2.146,00
Tacos 4.558,55
Subtotal 231.448,96
Producto Proceso

Preliminares 9.879,20
Aparado 5.968,52
Conformado 1.257,11
Armado de puntas 382.60
Cardado 54,66
Montaje 1.475,73
Subtotal 19.017,82
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Producto terminado

Bodega Show room 29.194,96
Consignacion Super Exito 20.921,55
Planta - despachos 819.85
Subtotal 50.936,36
Total 301.403,14

7. Impuestosy pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018, estan compuestos como sigue:

Afo 2018
Anticipo Proveedores 56.085,23
Crédito tributario retenciones renta 11.845,35
Interés pagado pro anticipado 2.549,08
Crédito tributario renta 2014 2.346,02
Retenciones 30% IVA 214.70
Total 73.040,38

8. Propiedad plantay equipo

El detalle de la maquinaria muebles y equipos, y su movimiento anual, fue el siguiente:

% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-17  Adiciones Ventas Ajuste 31-dic-18
(US délares)

Terrenos 136.078 136.078

Edificios 5 500.000 47.506 (136.078) 411.428

Maquinarias 10 350.382 3.973 354.355

Vehiculos 20 108.727 (42.000) 66.727

Muebles y enseres 10 4.876 434 5.310

Equipo de computo y software 33 6.077 2.633 8.710

Maquinaria en transito 0 85.640 . . 85.640

Subtotal 970.062 140.186 (42.000) 0 1.068.248
Depreciacién acumulada (L243.844) (_66.589) 42.000 1.845 (_266.588)

Total 726.218 73.597 0 1.845 801.660

9. Cuentasy documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:
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Afio 2018
Proveedores no relacionados 339.224,13
Otras cuentas por pagar a) 195.787,10
Provisiones varias b) 63.606,65
Cuentas por pagar empleados 64.561,41
Préstamos socios 16.583,92
Impuestos por liquidar 18.502,81
Impuesto a la renta 18.171,71
Con el IESS 10.379,66
Anticipo de clientes 2.448,67
Total 729.536,06

a) Incluye préstamos de terceros por USD 160.253,98
b) Corresponde a provisiones por publicidad de cadenas, arriendos, y comisiones.

10. Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018, estdn convenidos como sigue:

Aio 2018

Préstamos Bco Pichincha 307.985,79
Cambio cartera Coop Merced 75.000,00
Préstamos Bco. Guayaquil 88.078,97
Préstamo Coop. Merced 36,438.66
Intereses bancarios por pagar 10.849,56
Subtotal 518.352,98
Largo plazo

Préstamos Bco. Guayaquil 54.134,82
Préstamos Bco. Guayaquil 16.133,29
Préstamos Bco Pichincha 18.130,59
Subtotal 88.398,70
Total 606.751,68
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Beneficios a empleados corriente

Al 31 de diciembre de 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

Aio 2018
Sueldos por pagar 37.191,05
Beneficios sociales 39.313,05
Participacion a trabajadores 9.373,85
Total 85.877,95

11.Beneficios de empleados no corriente

13.

La provision para jubilaciéon patronal y desahucio de los ejercicios 2018 fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente
debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado, quedando como sigue:

Afio 2018
Provisién por desahucio 13.556,38
Provisién por Jubilacion 31.146,59
Total 44.702,97

Capital social y reservas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de
USD 361.357 y USD 296.357, respectivamente, conformado por participaciones ordinarias y
nominativas de USD 1,00., la variaciéon corresponde a la reinversion de las utilidades
generadas en 2017.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

12.Ventas

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2018, fueron originadas
y causados como sigue:
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Ano 2018

Producto terminado

Ventas a clientes 896.708.96
Ventas a cadenas 766.623,06
Descuentos (9.313,95)
Devoluciones (71.553,83)
Subtotal 1.582.464,24
Otros Ingresos 6.525,60
Venta de activos 26.785.71

13.Costo de produccién

Durante el afio 2018 la determinacion del costo de produccion, fue como sigue:

2018
Inventario inicial de mercaderias 205.247,16
Inventario final de producto proceso 15.775,15
Inventario inicial de producto terminado 15.957,25
(+)Importaciones 63.600,65
(+) Compras del afio 577.767,26
Disponible 880.951,00
(-) Inventario final de mercaderias (231.448,96)
(-) Inventario final de producto proceso (19.017,82)
(-) Inventario final de producto terminado (50.936,36)
Costo de ventas 576.944,33
Mano de obra 276.306,35
Costos Indirectos 104.423,73
Total 957.674,41
14. Gastos de ventas y administracion
Los gastos de ventas y administraciéon durante el afio 2018 fueron:
Valores segtin
Ventas Administracion
Sueldos y salarios 36.607.65 225.652,80
Honorarios 0 31.006,93
Mantenimientos y reparaciones 9.175,66
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Arriendos 32.608,68
Comisiones 33.805,54 0
Publicidad 1.245,05 57.84
Otros gastos 45.194,85 85.189,81
Total 116.853,09 383.691,39

15. Gastos financieros

Los gastos financieros durante el afio 2018 fueron causados como sigue:

Aio 2018
Intereses pagados 57.000,24
Comisiones bancarias y otros 5.216,42
Total 62.216,66

16.Impuesto a la renta

La Compaifiia registré la provision para el pago del 15% para los empleados e
impuesto a la renta anual por el periodo que termind el 31 de diciembre de 2018
de la siguiente manera:

2018
Utilidad contable 62.492,33
(-) provision participacion empleados (15%) 9.373,85
(+)partidas conciliatorias, netas 32.847,68
Base imponible para impuesto a la renta 85.966,15
Impuesto a la renta causado 18.171,58
Retenciones IR del afio actual 11.845,35

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre
el anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo
reclamo o puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas.
Una vez cada tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede
autorizar la devolucién total o parcial del anticipo minimo no compensado.
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