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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.

1. INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de la empresa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1. Hemos examinado los estados financieros de la empresa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera y patrimonial de la empresa ETIMOS ECUADOR
ETIECUAMOS S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera establecida y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opinion

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria -
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefalado en la
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
Valores y Seguros, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles); y
hemos cumplido las demds responsabilidades mencionadas en la misma. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir
nuestra opinion

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros.

3. La direccion de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., es responsable de la preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas y
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, y del control
interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, utilizando dicho
principio contable como base fundamental.

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa
Edif. “VIVI" 2do. Pisa Mz, 306 - Solar 2
Telf: (593 4) 2680464 - 26B0377 % 0997834012

www.aldia.biz




Firma de Consultores Corporativos
Profesionales en Contaduria
resarial

» = LAuditoria Em
Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision def proceso de
informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada. puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman basandose en los estados

financiero

Guayaquil, marzd 29 de 2017,

Socio - Presidente
Licencia Profesional No. 10.773

Al Y fludsit - o

/A[.. DIA AUDIT & CO. CIA. LTDA.
Registro No. SC-RNAE - 956

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa
Edif. "VIVI" 2do. Piso Mz. 306 - Solar 2
Telf: (593 4) 2680464 - 26B0377 0997834012

www.aldia.biz




ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.
1. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO Notas 2016
CORRIENTE 3.721.847
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 3) 3.612.997
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 60.798
Activos por impuestos corrientes (Nota 5) 40.552
Inversiones (Nota 6) 7.500
Servicios y otros pagos anticipados 0
NO CORRIENTES 56.914
Otros activos no corrientes (Nota 7) 52.260
Propiedad planta y equipo (Nota 8) 5.802
. &) Depreciacion propiedad planta y equipo tL14h
TOTAL ACTIVO 3.778.762

PASIVO Y PATRIMONIO

CORRIENTE 8.823
Beneficios de ley a los empleados (Nota 9) 2702
Obligaciones con la administracion tributaria (Nota 10) 2.673
Obligaciones patronales Iaborales (Nota 11) 2.021
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 12) 809
Cuentas y documentos. por pagar {Nota 13} 618
NO CORRIENTES 2.184.009
Otras cuentas por pagar Up (Nota 14) 2.184.009
PATRIMONIO ' 1.585.930
Capitai (Nota15)  2.000.800
Aporie para futuras capitalizaciones (Nota 16) 97.000
Resultados acumulados (Nota17) (321.343)
Resultados del ejercicio (190.526)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.778.762

e\ g 2

—ng. Carlos Egas Guerra

‘GERENTE GENERAL
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.

1. ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016

(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADO Notas 2016
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 18) 90.323
Ingresos de actividades ordinarias 87.004
Otros ingresos 3319
GANANCIA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 90.323
GASTOS OPERATIVOS (Nota 19) (277.807)
Gastos Administrativos (217.686)
Gastos de Ventas (33.603)
Gastos Financieros (26.519)
OTROS GASTOS (3.042)
GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (190.526)

N

Ing. Carlos Egas Guerra
GERENTE GENERAL
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.

IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO CONSOLIDADO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{(EXPRESADO EN DOLARES)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL  (En USS)
EFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TAS A DE CAMBIO (25.149)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 233.906
Clases de cobros por actividades de operacion

(413.981)
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios (413.881)
Ingresos De Actividades Ordmarias 90323
Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clientes (515.261)
Inversiones 37.659
Activos Por Impuestos Corrientes (7.500)
Servicios Y Otros Pagos Amtivipados (19.102)
Clases de pagos por actvidades de operacion 647.787
Pagos a proveedores por el surmnistro-de bienes y servicies 645378
Total De Costos Y Gastos (280.849)
-Cuentas Y Documentos Por Pagar (550
Provisiones 1.384
Obligaciones con instifuciones financieras 809
Cuentas Por Pagar Relacionas 826.691
Otros activos no.corrientes 97.893
Pagos ay por cuenta de los empleados 1.277
Por beneficios de lev a empleados 1.277
Otros pagos por actividades de operacion 1.132
Con La Administracion Tributaria 1.132
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (129)
Adagquisiciones de propiedades, planta y equipo T4
Adquisicion (774)
Otras entradas (salidas) de efectivo 645
Depreciacion PPE 645
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (258.926)
Otras entradas (salidas) de efectivo (258.926)
Otros movimientos patrimoniales (258.926)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (25.149)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 85.947
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 60.798

4 Ing. Carlos Egas Guerra
GERENTE GENERAL

Cdla. Kennady Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2

www.aldia.biz Telf: (593 4 | 2680464 26803773 0997834012



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 190.5

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 424.433
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (515.261)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (7.500)
(Incremento) disminucién en inventarios 37.659
(Incremento) dismimucion en otros activos 78792
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 834
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 828.632

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operucion 233.906

{: Ing, Carlos Egas Guerra :

GERENTE GENERAL

Cdla. Kennedy Norte, 1ara Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (593 4 ) 26B0464- 2680377 0997834012
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A
V. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016.

(EXPRESADAS EN DOLARES)

Nota 1. Informacion General y Entorno Econéomico de la Compaiia.

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.- La Compaififa fue constituida en Ecuador ante el Notario
Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de febrero de 2014, fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién SC.1J.DJC.Q.13.006296 de 24 de diciembre de
2013. Actualmente opera con un capital social de US$ 27000.800,00.

La actividad principal de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., dedicarse a la prestacion de
servicios de asesoria y consultoria a entidades de promocién y desarrollo de las micro-finanzas del
comercio justo y/o dedicadas a la produccién orgénica.

El 7 de abril del afio 2016 un terremoto de 7.7grados Richter afecté al Ecuador, en las provincias de la
zona costera; dejando pérdidas humanas y materiales.

El 20 de mayo de 2016 se publica la “Ley Solidaria por el terremoto”, esta ley tiene una influencia
significativa en la economia de las empresas, detallamos los puntos relevantes de la misma:

» Incremento del Impuesto al Valor Agregado (IVA).- El gravamen pasa de 12% al 14% durante
un ano. Comenzard a cobrarse desde el primer dia del mes siguiente de la aprobacién de la Ley.
Los ciudadanos que compren en Manabi, Muisne y las demds circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se establezcan por Decreto tendrdn un descuento de dos puntos porcentuales.
Todas las compras que se hagan con dinero electrénico pagardn solo 10%.

»  Contribucion con el salario. - Aporte de un dia de sueldo o mds por mes si la persona gana una
remuneracion igual o superior a los USD 1 000. Conforme aumenta el salario del trabajador se
incrementa el nimero de meses a pagar, con un tope de ocho dias de salario si la persona percibe
mas de USD 20 000. También lo pagaran los extranjeros.

» Ajuste a las empresas en paraisos fiscales. - Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que
pertenezcan de manera directa a firmas “offshore” deberdn pagar 1,8% del valor catastral del
afio 2016. Mientras que las empresas residentes en el Ecuador que estén domiciliadas en otros
paises que no sean paraisos fiscales deberan pagar el 0,9% de los bienes y acciones que tengan
en el pafs.

» Impuesto al Patrimonio. - Las personas naturales que al 1 de enero del 2016 posean un
patrimonio individual igual o mayor a USD 1 millén pagarén una contribucién del 0,9%.

» Contribucion por utilidades de personas naturales. - Las personas naturales pagaran un monto
igual al 3% de sus utilidades tomando como referencia la base imponible del 2015. Se excluyen
las rentas y utilidades si trabajan ademads para alguna empresa.

» Combustibles. - A través de una norma secundaria se definird el mecanismo para evitar que el
precio final de los combustibles aumente, debido al alza de dos puntos en el impuesto al valor
agregado (IVA) que plantea el proyecto de Ley. Para el consumidor final, el IVA para gasolinas
como extra y gas licuado de petréleo seguird en 12%.

» Dinero electronico. - El Banco Central del Ecuador implementard de forma gratuita el sistema
de dinero electrénico en las entidades financieras privadas, particularmente las cooperativas, en
los préximos 12 meses luego de la publicacién de la Ley. Para este fin, el BCE no estara sujeto a
las restricciones establecidas en el Cédigo Monetario y Financiero.

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
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» Rise en zonas afectadas.- Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo
Simplificado Ecuatoriano (Rise), generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los
contribuyentes cuyo domicilio tributario principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras
circunscripciones de Esmeraldas afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las
cuotas se reducen a la mitad.

» Incentivos para el comercio exterior.- La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto
a la salida de divisas para importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

» lIncentivos a las nuevas inversiones.- en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se definan por Decreto estdn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por
cinco afios.

La economia durante el afio 2016 sufrié una Recesién motivada por la baja de exportaciones y falta de
inversion privada y publica, debido que el precio del petrdleo estuvo estancado durante todo este afio. La
economia decreci6 en el primer trimestre en 1.9%, en el segundo trimestre un 1.7%, en el tercer trimestre
1.6%, y en ultimo trimestre un 1.4%; lo cual mostré que gran parte del sistema financiero se vea
obligado a no otorgar créditos que permita fomentar el desarrollo empresarial.

Seguido de estos impactos, el segundo semestre se vié movido por las inscripciones de los candidatos
para las elecciones presidenciales que se producirian durante el primer trimestre del afio 2017.

La entidad controladora de las Finanzas del pais, BCE indica que el 2017, serd un afio de recuperacién
para la economia ecuatoriana, por lo que se espera un crecimiento del 1.5% lo cual motiva a los
empresarios a realizar mejores inversiones para el crecimiento industrial.

Con fecha 27 de diciembre del 2016, la Asamblea Nacional aprobé la “Ley de Plusvalia” la cual entra en
vigencia su aplicacién a partir del 1 de enero de 2017, entre los asuntos mds relevantes de esta ley se
encuentran:

Impuesto a la ganancia extraordinaria

Terrenos Los terrenos también deberdn pagar el impuesto del 75%.
Actualizacion de catastros.

Incentivo a las mineras

Beneficio por pérdida de valor de un bien

Destino de los recursos

VVVVYVYYVY

Gestion de Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de Liquidez.
Riesgo de Mercado.
Riesgo de Crédito.

Riesgo Operacional.

Las actividades de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa general de gestion de riesgos de ETIMOS

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (593 4 ) 2680464- 2680377 3 0997834012
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ECUADOR ETIECUAMOS S.A., se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS S.A.; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn,
medicién y control.

Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluyen las deudas con los accionistas que no
generan ningln tipo de interés y las cuentas por pagar proveedores. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales., el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de
fondos (por gastos operativos y financieros y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS S.A., mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., durante el afio 2016 y 2015 concentr6 su
apalancamiento netamente con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al

proceso de venta de bienes y servicios que ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., mantiene.

Riesgos de mercado

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados involucran cuatro tipos
de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio, riesgo de precio de los
productos basico y otros riesgos de precios, tales como el riego de los titulos de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto importante de la
actual globalizacién. La integracion de las naciones a los mercados financieros internacionales,
especialmente durante la década reciente, crecié de forma acelerada bajo las pautas del nuevo
esquema de financiamiento internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por
la tendencia generalizada a la bursatilizacién de las transacciones financieras. La apertura de los
mercados financieros en el mundo genera no solamente opciones internas sino alternativas
externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el
mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de manera significativa al Ecuador,
primero debido a que el precio del petréleo ha ido en alza, generando mayores ingresos al estado
ecuatoriano, asi mismo las recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta
situacidn ha generado liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por
lo tanto mayor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer como de segundo
piso.

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
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Riesgo de crédito

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, ETIMOS ECUADOR
ETIECUAMOS S.A., unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten
con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS S.A., mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Firma Calificadora Calificacion
DE LA PRODUCCION BANK WATCH RATINGS / AAA-/AAA-
PRODUBANCO S.A PCR PACIFIC S. A. AAA-/AAA-
BANK WATCH RATINGS / AAA-/AAA-

BOLIVARIANO S.A. PCR PACIFICS. A. AAA-/AAA-

Cabe indicar que no pudimos obtener la calificacién de riesgo de los Bancos Austrobank y Banca
Popolari Di Milani donde ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. mantiene registrado
cuentas, respecto a sus afiliados las politicas de crédito de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS
S.A., estdn intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso
normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar a afiliados y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que estdn
alcanzados por este tipo de riesgos. ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compaiiia y
con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de normas generalmente aceptadas de
comportamientos corporativos. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
compaiia. El objetivo de la compaifiia es administrar el riesgo operacional de tal forma que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la
efectividad general de costos, asi como limitar los procedimientos que pueden restringir la
iniciativa y la creatividad. La administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la
compaiia:

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

Mitigacion de riesgos incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.
Capacitacién y desarrollo profesional.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
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Moneda Funcional:

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
($) ddlares, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en miles de
dolares estadounidenses.

Nota 2. Politicas Contables Significativas

Nota 2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacién relevante por el
mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados usuarios.

Relevancia: La informacién tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayuddndoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futuros, o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de la cuantia de la
partida o del error juzgados en las circunstancias particulares de la omisién o de la presentacion errénea.

Fiabilidad: La informacién es fiable cuando estd libre de error significativo y sesgo, y
representa fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente.

La esencia sobre la forma: Las transacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracién a su forma
legal.

Prudencia: Es la inclusién de un cierto grado de precaucién al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o los
ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacién en los estados financieros debe ser completa dentro de
los limites de la importancia relativa y el costo.

Comparabilidad: La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y otros
sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la entidad, a través del
tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme entre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informaciéon dentro del periodo de tiempo para la decision. Al
conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracién decisiva es cémo se satisfacen
mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdmicas.

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacién de beneficios y costos es, sustancialmente, un
proceso de juicio. La informacién financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar mejores
decisiones, lo que deriva en un funcionamiento més eficiente de los mercados de capitales y un costo
inferior del capital para la economia en su conjunto.
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NPs4,p4.1 1. Esta seccién establece la informaciéon a presentar en un estado de situacién
financiera y como presentarla. El estado de situacién financiera de ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS S.A. presenta los activos, pasivos y patrimonio en una
fecha especifica al final del periodo sobre el que se informa.

NPs4p4.2 2. El parrafo 4.2 de las NIFF PYMES seccion 4 establece las partidas que, como minimo,
se deben presentar en el estado de situacién financiera.
Cuando sea relevante para comprender la situacion financiera de la entidad, ésta
presentard en el estado de situacién financiera partidas adicionales, encabezamientos y
subtotales.

NPs4p4.11 3. Una entidad revelard, ya sea en el balance o en las notas, sub-clasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las actividades
de la entidad. El detalle suministrado en las sub-clasificaciones dependera de los
requerimientos de las NIIF PYMES, asi como del tamaifio, naturaleza, y funcién de los
importes afectados.

Distincion corriente / no corriente

NPs4p4.4 4. Una entidad presentard sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacién
financiera, excepto cuando una presentacion basada en el grado de liquidez proporcione
una informacion fiable que sea mas relevante. Cuando se aplique tal excepcidn, todos los
activos y pasivos se presentardn de acuerdo con su liquidez aproximada (ascendente o
descendente).

NPs4p4.5 5. Una entidad clasificard un activo como corriente cuando:

a) Espera realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacidn;

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre
la que se informa; o

d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién esté
restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.

NPs4p4.7 6. Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando:

a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operaciéon de la entidad;

b) Mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar;

c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa; o

d) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa.

e) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa.
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Compensaciones

NPs2p2.52 7. Una entidad no compensard activos y pasivos 0 ingresos y gastos, a menos que se
requiera o permita por esta NIIF.
(a) La medicioén por el neto en el caso de los activos sujetos a correcciones valoratorias,
por ejemplo las correcciones de valor por obsolescencia en inventarios y
correcciones por cuentas por cobrar incobrables, no constituyen compensaciones.

Frecuencia de la informacion

NPs3p3.10 8. Una entidad presentard un juego completo de estados financieros (incluyendo
informacién comparativa parrafo 3.14) al menos anualmente. Cuando se cambie el final
del periodo contable sobre el que se informa de una entidad y los estados financieros
anuales se presenten para un periodo superior o inferior al afio, la entidad revelara:

a) Ese hecho.
b) Larazoén para utilizar un periodo inferior o superior.

Uniformidad

NPs3p3.11 9. Una entidad mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas en los estados
financieros de un periodo a otro, a menos que:

a) Tras un cambio importante en la naturaleza de las actividades de la entidad o una
revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria més apropiada
otra presentacion o clasificacién, tomando en consideraciéon los criterios para la
seleccién y aplicacién de politicas contables contenidos en la Seccién 10 Politicas
Contables, Estimaciones y Errores, 0

b) Esta NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Informacion Comparativa

NPs3p3.14 10. Una entidad incluird informacion comparativa para la informacién de tipo
descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente.

Materialidad (importancia relativa) v agrupacion de datos.

NPs3p3.15 11. Una entidad presentard por separado cada clase significativa de partidas similares.
Una entidad presentard por separado las partidas de naturaleza o funcién distinta, a
menos que no tengan importancia relativa.

Orden y formato de las partidas del estado de situacion financiera.

NPs4p4.9 12. Esta NIIF no prescribe ni el orden ni el formato en que tienen que presentarse las
partidas. El péarrafo 4.2 simplemente proporciona una lista de partidas que son
suficientemente diferentes en su naturaleza o funcién como para justificar su
presentacion por separado en el estado de situacion financiera.
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Nota 2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La compaiiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, caja chica, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)Los
sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Nota 2.3 Activos por impuestos corrientes.-

La compafiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 los créditos tributarios por Impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la
renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Activo no Corriente:

Nota 2.4 Propiedades, Planta y Equipos.-

La compaiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 dentro de este rubro los activos de los
cuales es probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mds de un periodo y que el costo
pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propdsitos administrativos.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante
su vida 1til estimada, de la siguiente manera:

Activos Afios depreciacion
Edificios 20240
Planta y maquinaria 10a 15
Equipos y vehiculos 3al0
El terreno no se deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccion de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros
costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinard los lineamientos que permitan el adecuado registro y control de
transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los activos fijos de la
empresa, de conformidad con las NIIF para PYMES:

e Toda adquisicion de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario
delegado por éste.

e Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 500,00 requerirdn obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad, costos y
condiciones de compra.

e Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un inventario fisico
de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.
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e El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos, que
sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos totalmente
depreciados, los cuales se dardn de baja de las cuentas del balance y se controlardn en cuentas de
orden.

Aspectos contables v de control interno fundamentales:

e Todas las adquisiciones de activos fijos se registraron al costo de compra, més cargos que sean
directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes y otros costos
importacion.

e El sistema seleccionado para la aplicacion de la NIIF para Pymes sobre el reconocimiento y
medicién de los activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

e Cualquier diferencia por ajustes en la valoracién de la propiedad, planta y equipo, al inicio del
periodo de transicidn serd ajustada contra cuentas patrimoniales.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segin las NIIF para Pymes y las
establecidas por el Servicio de Rentas Internas deberdn ser controladas en cuentas de orden para efectos
de incluir en la respectiva conciliacién tributaria

(-) Depreciacion Acumulada.-

Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistemdtica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida 1til, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por
parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo
por parte de la entidad.

Seccion 17.16 NIIF para PYMES Si los principales componentes de un elemento de propiedades,
planta y equipo tienen patrones significativamente diferentes de consumo de beneficios econémicos, una
entidad distribuird el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciard cada uno
de estos componentes por separado a lo largo de su vida iitil. Otros activos se depreciardn a lo largo de
sus vidas ttiles como activos individuales. Con algunas excepciones, tales como minas, canteras y
vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto no se deprecian.

Nota 2.5 Otros Activos Financieros No corrientes.-
La compaiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 en esta categoria activos que
corresponden a una actividad pre-operativa de la compaifiia permanente.

Nota 2.6 Inversiones a Largo Plazo.-
La compaifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 en esta categoria activos que
corresponden a una inversidon permanente de un fideicomiso no inscrito.

Pasivo Corriente:

Nota 2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
La compania ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 en esta categoria los pasivos
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financieros que son parte de una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la
entidad para ser contabilizados con cambios en resultados.

Seccién 11.13 NIIF para PYMES Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, una entidad lo medird al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccion
excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacién. Una
transaccion de financiacién puede tener lugar en relacién a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si
el pago se aplaza mas all4 de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no
es una tasa de mercado.

Cuentas vy Documentos por Pagar.-

La compafifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registr6 como obligaciones provenientes
exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los
préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizado.

Las cuentas por pagar se registraron a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por
pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

NIC 32, p 11Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

= una obligacién contractual:

= de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

= de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

= un contrato que serd o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la
entidad.

Provisiones:

La compafifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registrard el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a
futuro, tenga que desprenderse de recursos.

Esta Norma distingue entre:

= provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es
probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos; y
= pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:
e obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma
(ya sea porque no es probable que, para su cancelacién, se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, ya sea porque no pueda hacerse una
estimacion suficientemente fiable de la cuantia de la obligacion).
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Otras Obligaciones Corrientes:

La compafifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., incluyd las obligaciones presentes que resultan
de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta,
de la retencién en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas:

La compaiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., registré las obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas
se reconoceran inicialmente por el costo de la transaccidén, posteriormente se medirdn a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Porcion Corriente Provisiones de Beneficios a Empleados:

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

Pasivo No Corriente

Nota 2.8.- Obligaciones No corrientes a largo Plazo

La compaiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., reconocié la porcién no corriente de las
obligaciones que a la fecha tiene con los accionistas.

Patrimonio Neto:

Nota 2.9.- Capital Suscrito o Asignado:

La compaiiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A registré el monto total del capital representado
por acciones o participaciones en compaiiias nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversién y serd el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaiiias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador

Nota 2.10 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones:

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

Reservas:

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas
0 socios para propositos especificos de salvaguarda econdmica.

Nota 2.11.- Reserva Legal

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiifas, la compaiifa ETIMOS ECUADOR
ETIECUAMOS S.A. reservard un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.
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Art. 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social.

En cada anualidad la compariia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objeto.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

Nota 2.12 Reservas Facultativas Estatutarias:
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria de los socios o accionistas.

Nota 2.13 Resultados Acumuladas:
Contendré las utilidades netas acumuladas que no hayan sido distribuidas a los accionistas, o las pérdidas
que pudieran ser enjugadas mediante compensacion de créditos o aportaciones de accionistas.

Resultados de Ejercicio:

Nota 2.14 Pérdida Neta del Periodo:
La compaiiifa ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registrard el saldo de las pérdidas del ejercicio
en curso después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 2.15 Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, la compafifa pagara a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacioén a los resultados del ejercicio en que se
originan.

Nota 2.16 Impuesto a la Renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las compaiiias
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacidn de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto
a la renta, o una tarifa del 10% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Nota 3. Cuentas y documentos por cobrar.-
El saldo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
De actividades ordinarias que generen intereses - cxc no relacionadas (1) 2.726.244
Cuentas y documentos por cobrar relacionada (2) 677.243
Otras cuentas por cobrar (3) 203.260
Activos financieros mantenidos al vencimiento (4) 6.250
TOTAL 3.612.997

(1) Elsaldo de la cartera por cobrar es la siguiente:
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N° CLIENTES VALOR
1 Prestanic Fondo Nicaragiiense $1.151.826
2 Centro de promocién y empleo para el sector informal urbano - CEPESIU $ 415.000
3 Uvecoop Ltda. Unién Vasco Ecuatoriana $ 300.000
4 Fundamic $ 270.000
5 Asociacion para el fomento al desarrollo de Nicaragua Afodenic $ 150.000
6 Fundahmicro $ 102.065
7 Adel Microcréditos S.A. del C.V. (AMC Honduras) $ 100.000
8 Micro crédito para el desarrollo la chuspa — (MIDE) $ 100.000
9 AC]J asociacion cristina de jévenes $ 89.697
10 Carta austral S.A. $17.280
11 Crecer - Crédito Solidario $16.116
12 Coop. Ahorro y Crédito el progreso $ 14.260
Total general $2.726.244

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar a Etimos S.C. por el impuesto de la Ley de Solidaridad,
creada a raiz del terremoto de abril-2016, que gravo la participacion de accionistas extranjeros en
empresas del pais, por el valor de US$. 13,997.75; y un préstamo otorgado a Etimos S.C. por el
monto de US$. 663,245.37

(3) Incluye USS$. 200.000 por cartera que recibié Carlos Egas de parte de ARARIWA: y US$ 3.260
que se encuentran pendientes de liquidacion correspondientes a gastos menores.

(4) Corresponde a un certificado de inversiéon de Diners Club, colocado a 365 dias plazo, tasa de
interés del 7% y que vence el 06 de enero de 2017.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo.-
Los saldos al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Banco Produbanco -2050023515 27.718
Austrobank -90001865 21.905
Banca Popolare Di Milano 10.670
Banco Bolivariano -1785002555 505
TOTAL 60.798

El saldo de las cuentas corresponde a depésitos realizado de clientes, como cancelacién de los créditos
concedidos.

Nota 5. Activos por impuestos corrientes. -
El saldo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Crédito tributario IVA 40.552
TOTAL 40.552
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Saldo corresponde crédito tributario de IVA a favor de la compaiiia por compras realizadas y no
compensadas dentro del ejercicio fiscal.

Nota 6. Inversiones. -
El saldo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Otras inversiones 7.500
TOTAL 7.500

Corresponde a certificados de aportaciones a Uvecoop, realizados por Etimos S.C., a favor de
Etiecuamos.

Nota 7. Otros activos no corrientes.-
El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Documentos y cuentas por cobrar 52.260
TOTAL 52.260

Saldo corresponde a los intereses devengados de la cartera, pendientes de cobro US$ 34.795; y un aporte
a la Cooperativa Uvecopp por parte de Etimos S.C., a favor de Etiecuamos que asciende a US$ 17.465.

Nota 8. Propiedad, planta y equipo. -

El saldo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

2015 . 2016
Detalle de la cuenta Saldo Inicial Compras Bajas/Ventas Saldo Final
Muebles y enseres 5.028 370 0 5.398
Equipo de computacién 0 404 404
SUB-TOTAL 5.028 774 0 5.802
(-) Dep. Acum. de PPE. (502) 0 (645) (1.147)
TOTAL 4.526 774 (645) 4.655

Corresponde a mobiliario adquirido para la adecuacién de las oficinas que alquilan en el Centro
Empresarial Colon.

Nota 9. Beneficios de ley a empleados.-

Al 31 de diciembre de 2016, el Saldo de la cuenta esta constituido por:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Beneficio empleados 2.702
TOTAL 2.702

Saldos corresponden a las provisiones mensuales de los beneficios sociales, que serdn devengados al
momento de su cancelacion.
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Nota 10. Obligaciones con la administracién tributaria. -

El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 1.572
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1.065
Retenciones en la fuente en relacién de dependencia 36
TOTAL 2.673

Corresponden a las retenciones en la fuente de Renta emitidas a proveedores correspondiente al mes de
diciembre de 2016, el mismo que tiene fecha de cancelacion el 10 de enero de 2017.

(*) La compaiiia se encuentra al dia en el pago de sus obligaciones tributarias con el SRI.

Nota 11. Obligaciones patronales laborales. -

El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Aportes al IESS Patronal 1.384
Préstamos Hipotecarios 401
Aportes al IESS Personal 236
TOTAL 2.021

Corresponde a la provisiéon por pago de aportes patronales y personales de los trabajadores y los
préstamos quirografarios e hipotecarios, que fueron liquidados en el mes de enero de 2017.

Nota 12. Obligaciones con instituciones financieras. -

El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Diners Club 809
TOTAL 809

Saldo corresponde a obligaciones pendientes por cancelar a Diners Club por consumos corporativos.

Nota 13. Documentos y cuentas por pagar. -

El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Proveedores 618
TOTAL 618

El 88.67% de la cuenta por pagar corresponde al Sr. Espinoza Kleber por servicios prestados al 31 de
diciembre de 2016.
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Nota 14. Otras cuentas por pagar 1/p.-
El saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2016
Cuentas por pagar del Exterior (1) 1.887.340
Cuentas por pagar accionistas (2) 296.669
TOTAL 2.184.009

(1) Saldo corresponde a valor pendiente de pago a Etimos S.C; que tiene como destino capitalizarse,
Con fecha diciembre 9 de 2014 se celebro la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la Compaiiia Etimos Ecuador Etiecuamos S.A., quienes aprueban y resuelven se
realice la compra-cesion de la cartera de créditos activos ETIMOS S.C (Sociedad Extranjera
con nacionalidad Italiana) por el monto de US$ 3.078.913 y EUR 14.243 segiin propuesta
realizada por parte del Presidente de Etimos S.C; se realizo el tramite legal correspondiente de
dicha cartera fue analizada la concesion de crédito por parte del cedente (ETIMOS S.C) y se
realizo la trasferencia de garantias que mantenia tales créditos; cabe mencionar que Etimos
S.C., es accionista mayoritario de Etiecuamos S.A.

(2) Corresponde a una cuenta por pagar a Etimos S.C. Incluye US$. 25.000 de una participacion en
UVECOQOP, originada por ETIMOS S.C. a favor de Etiecuamos.

Nota 15. Capital Social

Al 14 de abril de 2015 fue inscrita en el Registro Mercantil el aumento de capital por la suma de dos
millones délares de los Estados Unidos de América; dicho aumento fue suscrito y pagado por los
actuales y nuevos accionistas quedando con un capital de dos millones ochocientos ddlares y cuyas
acciones estan valoradas a US$ 1.00 c/u.

Identificacion Accionista Valor %

0990985901001 Centro de promocion y empleo para el Sector Informal $50232| 2.51%
Urbano-Cepesiu

Asociacion para el fomento del desarrollo de

SE-Q-00005275 $50.000( 2,50%

Nicaragua (AFODENIC)
SE-Q-00005274 ADEL Microcrédito S.A. del C.V (AMC Honduras) $50.000| 2,50%
0701086365 Egas Guerra Carlos Vladimir $200.000( 10,00%
SE-Q-00005273 “MIDE” Microcrédito para el Desarrollo $50.000( 2,50%
SE-Q-00004186 ETIMOS S.C. $ 1.500.560 | 75,00%
1,7913E+12 Fundacién ayuda Micro empresarial Fundamic $ 100.008 [ 5,00%

Total $2.000.800 100%

Nota 16. Aporte para futuras capitalizaciones. -

Saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2016 $ 97.000 corresponde aportes de accionistas actuales y
nuevos accionistas.

Nota 17. Resultados Acumulados. -

Saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2016 es de US$ 321.343, neto de pérdidas generadas al afio
2015.
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Nota 18. Ingresos por actividades ordinarias. -

La compafiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registrd los ingresos procedentes de la
prestacion de servicios que realiza la compaiiia, y de acuerdo a la politica contable adoptada deben ser
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: (a) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, (b) el importe
de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; (c) es probable que la entidad
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y, (d) los costos incurridos.

La compaiita ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. presenta sus ingresos por actividades
ordinarias y no ordinarias en el afio 2016 por un monto de US$ 90.323, que en comparacion al afio 2015
presenta una disminucién del 62.21%.

Nota 19. Gastos operativos.-

El saldo de la cuenta corresponde a los gastos incurridos para el funcionamiento normal del negocio.

La compania ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. presenta sus gastos operativos por el afio 2016
por un monto de US$ 277.807 que en comparacion con el afio 2015 sus gastos aumentaron en un 7.33%.

Nota 20. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva, mismos que serdn aprobados sin modificaciones; no han existido hechos relevantes que
debieran ser incluidos en esta nota.
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