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ELTAMAR S.A.

ormacion ral

ELTAMAR S.A., es una Sociedod Anénima, con domicilio en el Cantan Isidro Ayora; constituida el 12 de
junio del 2013 e inscrita en el Registro Municipal de la Propiedad y Mercantil Isidro Ayora el 26 de junio
del 2013 bajo el N°04 del Registro Mercantil; y anotada en el Repertorio Generol con el N°04 el 19
de agosto del 2013, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es lo importacién y exportacion, compraventa, distribucion, comercializacion, elaboracian,
intermediocién, permuta y/o consignacién por cuenta propia o o través de terceros de fodo tipo de
materiales relacionados con la construccién y decoracién de inmuebles, y sus acabados, incluyendo la de
metoles y minerales, ya sea en forma de materio prima o en cualquiera de sus formas monufacturadas o
estructuradas. Comprao y venta de maoquinarios para lo construccion de obras clviles, pinturas, barnices,
locas, esmaltes y todo otro moterial vinculado directa e implicitamente con el arte de lo decoracion.
Compra y venta de equipos de seguridad industriol, y todo tipo de bienes relacionados. Fabricacion,
importacién, exportacion, compra, manipulacién y venta de toda clase de articulos y moteriales de uso
doméstico y ferreterio en general, fabricodos en metal, plésticos, fieltro, cuero y todo tipo de materlales,
asi como, los matericles pora su fabricacion.

Lo representacién legal, judicial y extrajudicial de empresas extranjeros. Paro el cumplimiento del objeto
social de la compaiiia podré adquirir derechos reales y personales, contraer obligaciones principales,
solidarias y subsidiarias de dar, hacer y no hacer, y ejecutar y celebror los actos y contratos permitidos
por la ley.

Situacion financiera en el pals

En el afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originodo falta de llquidez en certor
sectores de la economio. Adicionclmente, la economia en forma generalizada se vio afectada porl
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vid
agrovadao por los factores detallados en la nota 27.

A pesor de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

La Administracién para el ofie 2019 estd adoptando las siguientes medidas revision de costos y precios
de venta para ser mas competitives y potencializar las ventas de la Compafiia,

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

los Estados Financieros de ELTAMAR S.A., han sido preparados de acverdo con Normas
Internacionales de Informacian Finonciera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Boaord (IASB), vigentes a! 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, y segin los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencla de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido oplicadas integralmente y sin reservas en
la preparocion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La monedao funcional y de presentacién de
ELTAMAR 5.A,, es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Mormas Internaclonales de
Informacion Financlera - NIIF para PYMES requlere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezco olgunos supuestos inherentes a lo actividod econémica de lo entidad, con el propésito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunos partidas que forman porte de los estados
financleros. En opinién de lo Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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3.2

3.3

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptados en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de monera uniforme o todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores montenidos por ia Compafila en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiere los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieras

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financleros es a su volor rozonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valer razonable con cambios en resuitadoes, se reconocerd los costos de
fransaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo finonciero.

Los activos financieros se closifican segin se midon posteriormente, a costo amertizade, a volor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidos ol costo amortizado si el activo se montiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

icion posterior ivos fi iero:

Después del reconocimiento inicial, los octives financieros se miden ol valor razonobie o al costo
amortizado, considerando su clasificacién,

Actives financieros o valor razonghle con cambios en resultacos

Los actives financieros @ valor razonable con cambios en resultados Incluyen los activos financieros
no designadas al momento de su clasificacion como o casto amortizado.

Algunos actives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de caobertura eficoces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se dlasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos finoncieros
a valor rozonable con cambios en resultados se contabilizan en el estodo separado de situacién
financiera por su valor razonoble y los cambios en dicho valor rozonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

réstom entos rar

Los préstamos y las cuentas por cobror son actives financieros no derivados con pogos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo omortizado medionte el uso del método de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lo tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidos que resvlten del deterioro del valor
se reconocen en el estade de resultados integrales como costos financieros,

Pérdidas por ior los activos financieros

La Compaiiio evalio en cada fecha de los Estados Financieros lo existencia de evidencia objefiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuondo hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos gue ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaren los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiahilidad.
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Para rodos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deteriore puede incluir:

- Dificultades finoncleras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pages de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera,

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libres del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de lo tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieros es reducide por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los octivos financieros con la excepcion de los cuentas por pagar de negociacian, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacion. Cuondo una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminodo contra lo cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posterlores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en ef valor de lo cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relaclonada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconacimiento del deteriore, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a ia fecha en la que el deterioro es reversodo no exceda lo
que el costo amortizade hublera sido si el deterioro no hubiera sido reconocide.

Baja de activos fingncieros

La Compaiiia da de bajo un active financiero solo cuondo los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficlos de propledad @ otra entidad. Sl la Compafio tompoco transfiere ni retiene
sustanclalmente los riesgos vy beneficios de propiedad y continio controlando el activo transferido,
lo Compaiiia reconace sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el rlesgo y los beneficios de
propiedad del activo finonciero transferido, la Compaiia continla reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Lla Compaiiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligociones contractucles
cuando vy solo cuando se convierta en parte de los cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen Iniclalmente por su volor razonable mas los costos de

transaccion directamente otribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizodas al
casto amortizado netos de los costos de transacciéon directamente atribuibles.

Pasivos financieros o valor razonable con cambios en resullados.- Presentord uno ganancia o pérdida
sobre un posiveo financiero designado como valor razonaoble.

Medicién posterior de pasivos fingncleros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden ol costo omortizado usando el método de lo tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son ohligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacclones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bajo de pasivos fingncieros.- La Compariio da de baja un pasive finonciero cuando y solo cuanda se
hoya extinguide la cbligacién especificoda en el contrato o haya side cancelada.

Inventarios
Los inventorios se valoran iniclalmente al coste, posteriormente al menor de los siguientes valores: al

costo (medide al costo promedio), ¥ su valor nete de reclizacién. El valor neto de realizocion
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3.6

representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos Jos costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar lo venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracién determina indices de deterioro por
pérdida de volor y de ser necesorio realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas o su costo de adquisicion.

El costo de produccion se determine afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacion representa lo estimacion del preclo de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. ELTAMAR S5.A. reoliza una evaluacién del valor neto realizable de los
inventorios ojustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Se reconocen cuando lo Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

3.7 Impuestos corrienies y diferidos

El gasto generado por el Impueste o la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido,

impuesto corrignte

El impuesto corriente por pagar se bosa en lo utilidad gravable del afio. La utilided gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultodos integrales porque excluye items de ingresos o gastos
gue son gravables o deducibles en ofros afies y ademas excluye partidas gue nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de lo Compafiia pora el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
paosives incluidos en los estados financieros y sus bases flscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencios temporarios deducibles, en lo medida en que resulte
proboble que la Campaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra los que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una tronsaccién
que no afecte ni o la utilidad graveble ni o la utilidad financiera.

Los octivos y posivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto o la Renta paro sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los octivos por impuestos diferidos es revisndo coda aiio en la fecha de presentacidn de
los Estados Financleros ajustade al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelon los efectos tributarios que

vendrion por la manerd en la cual la Compafia espera, ¢ la fecha del reporte, recobror o establecer
el valor de sus octives y pasives.
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3.8

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma outaridad fiscal.

Impuesto corriente y diferldo para_ el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocldos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipe

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran ol costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Grupo Tiempo
Edificios 20 offos
Moblilario 10 aflos
Maguinario 10 ofios
Vehleulos 10 afios
Equipo de compute 3 ailos

Las vidas dtiles son determinados por la Adminlstracion de la Compoiiia en funcién del uso esperodo
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de actives, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedodes baje construccién, durante sus vidas dtiles estimadas,
ysande el método de lineo recta. Lo vida Ofil estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada ofio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilided o pérdida surgida de la venta o bajo de un articulo de propledad, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconacida en resultados.

Los sustituciones o renovaciones de bienes que cumentan la vida Gt de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directomente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Activos intangibles
ivas intangible orm rada

Son registrodos al costo menos la omortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterloro
acumulada. Lo amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimadao. Lla vida dtil estimedeo, valor resldual y método de amortizacién son revisados ol final de
cada ofio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

maortiza v

Lo amortizacién de los octivos intangibles se carga o resvitados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de lineo recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afie, siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Lo vido otil de un active intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un octivo Intanglible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual la entidad espera utilizor el activo.
Los activos intangibles de vida fil indefinida no se omortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia es igual a cera,

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el cdlculo
de la omortizacién:

Grupo Tiempo
Patentes & oiios

3.10 Beneficios empleados post-empleo
Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacion patronal y deschucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraclones actuaricles
que son efectuodas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parédmetros en las
estimaciones como: permonencia futura, tosas de mortalidod e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.
Lo tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de lo provision por jubilacién

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alto calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiere, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.11 Parlicipacién a frabajodores
La Compaiiia reconoce la parficipacion a trabaojodores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calevla @ uno tasa del 15% de los utilidades liquidas o contables de acverde con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligocidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.13 Coslos y gastos

Les costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estedo de flujos de efectivo, ELTAMAR S.A, ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bangos: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de ELTAMAR S.A., asi como ofras actlvidades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden o actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de octivos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y compaosicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5.

3.15 Cambios de peliticas y eslimaciones contables

los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presenton cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,

3.16 Compensacién de transacciones y saldos

Los octivas y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financleros, no se
compensan excepto en los cosos permitidos por alguna normativa.

3.17 Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes

En el estado de situacidn finandiero, los saldos se clasificon en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde lo fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo.

3.18 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto imporfante sobre los Estados Finoncieros de ELTAMAR S.A. respecto de
normas y enmlendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experlencio pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo los circunstancias actuales y las
expectativos de sucesos futuros.

E clones | 5

Lo Compaoiia reoliza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismaos que no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo, llevon a una presentacion rozonable de
los Estados Financieros, a continuacion, se detallan fas principoles estimaciones que pueden dor lugor a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones reglstradas por concepto de Jubilacién patronal y desahucio son
coleuladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en bose a
hipétesls, inciuyendo tasas de descuento determinadas por los octuarios, por lo que cvalguier cambio
en los estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas itiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 lo Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién pora sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimocion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacion podria combiar significotivamente como consecuencla de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a camblos significativos en los variables del sector al que pertenece lo Compaiiia.

Gastion del riesgo financiero

Las actividades de |a Compaoidia lo exponen o vorios rlesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de lo Cerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismos que se
encargon de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colabaracién de todas las dreas
operativas de la Compafio, de manero que estos riesgos no afecten de manera significativa al volor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuendia, los resultados de la Compafia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta lo Compaifile, una caracterizacion

y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actvalmente en vso por parie
de la Compaiiia.

-16-



Ri Jo crédit

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumplo con sus obligaciones contractuoles
resultando en una pérdida financiera para lo Compaiiia.

La Compaiiia otorga crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por lo
Administracién, odemas de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cventos por cobrar comerclales estdn distribuidas entre un nimero consideroble de clientes, sin que
exlsta concentracion de crédito con ninguna de estas.

Lo Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar Importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

liquidez

Permonentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabojo apropiodo de manera que la Gerencio pueda
manejar los requerimientos de financiamiento o corto, mediano y largo plazo, asi como lo gestion de
liguidez. Lo Administracion monitorea el rlesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieros
odecuadas, evaluando continvamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efective_en bancos y actives Financieros

El efectivo en bancos y actives financieros montenidos hasto su vencimiento, se mantienen en instituciones
finoncieras descritas a continuaclon:

Calificacian

Entidad Financiera o9 2018
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco Internacional AAA

i | ital
El objetive principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su copital es asegurar que estard en
copacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o los propietarios el méximo rendimiento

esperado.

Lo Administracion de la Compofiia realiza uno revisién frecuente de la composicién del capital vy los
rlesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la Compaifiia, misma que

demuesira que existe lo copacidad suficiente pora continuar como negocio en marcha y es odecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla,

Indices financleros

Los principales indicadores financleros de la Compaiiia se detallon a continuacién:

Capital de trabaje USD$432.206
Indice de liquidez 2.0 veces
Pasivos fotales / patrimonio 1.65 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiio.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activas y pasives financieros estén conformados
de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

Nelea 2019 2018
; No No
Corrienie ety Carriente 3
cerriente
Activos fmancieros:
Costo omartizndo:
Efective ¥ 21.531 . 35.813 -
Cuentas por cobrar comerclales y
olras cuentos por cobrar 8 151.579 - 112,519 -
Total 243,110 - 148.332 -

Pasives finoncieros
Costo amorizado;
Cuentas por pagoar comerciales y
Siriie K o Pt 13/14 73.383 346.539 103121 346.539

Tolual 73.383 346.539 103.121 346.539

Efective yivalent

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efective estéin conformados de la sigulente manerao:

31 de Diclembre
2019 2018

Bancos 91,531 35813
Tola! 91.531 35.813

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

[» or cobn i s d

Los saldos de cuentas por cobraor al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diciambre

e N e _AO18 .
Porcinos del Ecuodor Ecuapork 5.4 103.044 39.542
Avicola San Isidro 5.A. Avisid 13.441 5958
Avianhalzer S.A, 3.465 -
Total 119.950 45.500

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Componia realiza un analisis individual de los cuentas por cobrar a cllentes, con la
finalidad de determinar lo existencio de deterloro y estimar la provisidn a registrarse por este concepta.

El detalle de saldos en moro pero no deterioradoes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

E— 1L = 32CI8
De 60 o 90 dios 292 5.471
De 90 a 120 dics - 362
De 120 dias en adelonte 2.891 1,157
Total 3.183 6.990
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9.

10.

1.

or r deterior

Las cuentas por cobrar deterioradas se compenen princlpolmente de saldos por cobrar o clientes con uno

antigliedad superlor a 365 dias.

Inveniarips

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

Mercaderias en stock
Mercaderias en transito compras
Importaciones en transito

Talal

31 de Diclembre

e 2018
182.492 159.074
BSS 14.681
- 349
183.347 174.104

El costo de los inventarios recanocido en el gasto durante el afic 2019 y 2018 fue de USDS 1.982.737

y USD$ 1.571.969 respectivamente.

La totalidad de inventarlos se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continuacion:

Descripeidn

Aclivos por impuesios corriantes
Impueste a la renta

Impuesto al valor ogregado

Tolol activos por impussios corrientes
Pasives por img
Impuasto o lo renta
Impussto al valer agregado

Total pasives por impuestos corrientes

=

31 de Diciembre

2019 2018
122.506 109.558
122.506 109.558
16336 8920
444 1.211
16.780 10,131

Tanto los actives como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plozo.

P ad i

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

Descripcién

Edificios

Construedones an curso
Maguinarias

Equipo de computo
Mablliaria

Terrenos

Depreciadén acumulada
Total

31 de Diciambre

2019 2018
393.085 393,085
38.496 38,496
20,639 20.639
2.553 2,553
2.426 2.428
596 596
(76.175) (54.214)
381,620 4D3.581
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12,

2019

% Salde ol inlcie del Adiciones Saldo al final del

Descripeién ofio a6
Edificias 393.085 393.085
Construeclones en curso 38,494 38,496
Moguinarias 20.639 20.637
Equipo de computo 2.553 2,553
Mobiliorio 2.426 2.426
Terrenos 596 596
Total 457.795 B 457.795
Dopreclacién acumuloda [54.214) {21.961) {(76.175)
Tatal 403.581 {21.961) 381.620

2018

Descripeidn Soldo al inicio del afle  Adiciones Salde ol finol del ofio
Edificlos 393.085 . 393.085
Construcclones en curso - 38.496 38.496
Maobiliorio 2.426 . 2.426
Magquinarias 20,639 . 20.639
Equlpo de computo 2.553 2.553
Terrenos 596 - 596
Total 419.299 38.496 457.795
Depreciacion acumulada (32.042) (22172) (54.214)
Tolal 387.257 16.324 403.581

Adivos intangibles

El detalie de activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

31 de Diclombre

2019 2018
Potentes 30.000 30.000
Amortizacién acumulada 125.000) {20.000)
Total 5.000 10.000
2019
= Saldo ol inicio T Adicionas Saldo ol final
Descripeién del ofie Bajas y ventas dot afic
Potentes 30.000 30,000
Amortizadan acumulada {20.000) (5.000) {25.000)
Taial 10.000 (5.000} 5.000
2018
il Saldo al iniclo \ Adiciones Saldoe of final
Dascripeién dal ad Bajas y venlas del afio
Patentes 30.000 30.000
Amertizaclén acumulado (15.000) (5.000} {20,000}
Total 15,000 (5.000) 10,000
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14.

15.

16.

7.

uvent or pa es

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detolle de saldos de cuentas per pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Degoripeian 2019 2018

Proveadores Inventarias 71763 98.788
Total 71,763 9B.788

El periodo de crédito promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

Ofrgs cuentas por pggor

A continuacién se muestra un resumen de ofras cuentas per pagor relacionadas ol 31 de diciembre del
2019 y 2018:

31 de Diciembre

Descripelén 2019 2018

Anhalzer Valdiviess Fernonde Jovier 346.539 346.539
Total 346,539 346,539

Los préstamos mantenidos con los accionistas de Compaiilas no fueron medidos al costo amortizado
debido a que no se cuenta con los condiclones necesaries para hocerlo, esto porgue no se han definido
sus plazos de vencimiento.

ficios empl rto plozo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra o
continuacion:

Daseripeibn 31 de Diclembre

2019 2018
Participacié bajodores [Ver noto 16) 23.404 17.422
Décimo tercer sualdo 338 344
Décimo cuarto sueldo 2,955 2.638
Total 26.697 20,404

Pardicipacién a trabujadores

De conformidad con dispasiciones legales, los trabojadores tienen derecho o participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
parficipacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Soldos al inldo dal afie 17.422 39.879
Provisién del atio 23.404 17.422
Pogos efectuadas [17.422] {39.87%}
Total 23.404 17.422

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:
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18.

Descripcion 31 de Diclembre

2019 2018
Jubilacién patronal 8918
Desahucia 864
Total 9.782 -

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficlos empleades durante el afio 2019 y 2018 se detallo a continuacion:

ilacid t

31 de Diciembre

Descripcion - 2019 == 2018
Soldos ol comlenzo del affe -
Costo de los serviclos del perlodo eorriente B.545 -
Costo por intereses 373 -
Saldes al final 8.918 -

Desahucio
Descripcidn 31 de Diclembra
e ANE o 2018

Soldos al comienzo del afio -
Costo da los serviclos del periodo corriente 828
Costo por intereses 36
Saoldos al final 864 -

Los céleulos actuarioles del volor presente de la obligacién devengado por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de los obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del serviclo anterior fueron calculodos utilizando el método de la unidod de crédito proyectada.
Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser otribuidos al periodo de serviclo del emplecdo y
basados en la férmula del plon, de tal suerte que se atribuye loa misma contidad de beneficio a cada
ofio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuarinles para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estos hipdtesis reflejon el volor de dinero o través del tiempo, el incrementa salarial y los
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas octuarioles que surjan de los ajustes por la experlencio y cambios en los
supuestos actuoriales se cargan o abonon o resultados durante el remonente de vida laborol promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calevlos actuariales son las siguientes:

Descripeién 2019 2018
= % - %
Tosn de dascuento 7.92%
Tasa de Incremento salorial 3,5%%
Tasa da rotacién 0%

La Administracion de la Compafiia aplicod con uniformidad fa tasa de descuento en los periodos 2019 y
2018 considerando como taso de descuento, el rendimiento de los bonos corperativos de alta calidod
de Ecuador.

lgg[esns

Un resumen de los ingreses reportado en los estados financleros es como sigue:



19.

20.

21.

Descripeion 31 de Diciambre

e 208
Ventos netas 2.302.742 1.823.083
Ventas netas 0% 4.607 2196
Descuenio en vantas (12) (42}
Devolucién en ventos {4.420)
Tatal 2.302.917 1.825.237

Cost tas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Costos de ventas netas 1.982.737 1.571.96%
Total 1.982.737 1.571.969

Gastos administratives y ventas

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estadas financieros es como sigue:

Descripeidn 31 de Diciembre
2019 2018
Gastos de personal 117.424 76.220
Administracion y generales 50,176 50.6%98
Depreclaciones y amortizaciones 26.961 27.171
Mantenimiento 4,283 8.693
MNa deducibles - 1.207
Total 198.344 163.989

Impuesto a [a renta

De conformidad con ley de Reactivocion de la Economio, Fortolecimiento de lo Dolarizocién y
Modernizacion de la Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto o la renta a partir del afio 2018 se calculara en un 25% (22% micro y
pequefins empresas) sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuoando la participacion de los
socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal naturoles o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando la Compofila tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencla sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

_Parficipotian mencr al 50%: ! % Participacion % IR
Compaiilo domiciliodo en paraite fisca 40% 28%
Persono natural o sociedad rasidente en Ecuodor &0% 25%
Pariicipacién mayor ol 50%: % Parficipacién % IR
Compoila domiclliade en poraiso fiscal 55% 25%
Persona netural o sociedad residente an Ecuador 45% ?

Cuondo una socledod residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a fovor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas noturcles residentes
en el exterior deberd efectuor una refencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica tombién poro las utilidades, dividendos o beneficios anticipodos; asi como también,

para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que cansfituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.
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Sin perjuicic de la retencion estoblecida en el pérrofo anterior, cuondo una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo o utilidades o favor de sus soclos o aeclonistas, antes de la
terminacion del efercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la octividad
de la socledad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declurada y pogoda ol mes sigulente de efectuoda y dentro de los plazos previstos en este
Reglomento y constituira crédito tributario paro la empresa en su declaracion de impuesto o la Renta.

Una reconciliocién entre la utilidad segin estados financieros y lo utilidad gravable, es como sigue:

Descripelén m9 2018

Unllidod segin libres antes da impuesto o la renta 132.622 8726
Mas gastos no deducibles . 1.207
Menos deducclones odiconalas - (11.410)
Por provisiones pora desahucio pansiones jubilares 9.782

patronales 3

Base imponible 142,404 88.523
impuesto a lo renta calevlado por el 25% 35.601 22131
Antlclpo caleulode . 18,618
Impuesto o la renta corriente registrado en rasultados 35.601 22.131

La Compaiia no ha sido revisada per las autoridades tributarias, por lo tanto, estdn abiertos para revision
los ejercicios del periode fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias
B 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgénica de Simpificacién v Progresividad Tributaria,

A continuacién, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuesios

Contribycién Unica ¥ Temporal
Las sociedades que hayon generado ingresoes gravados Iguales o superiores a un millén de dolores
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, hasta el 31 de marzo de coda ofio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta cavsado en el ejerciclo 2018,

Las trarlfas son las siguientes:

Ingresos gravodos desde Ingresos gravades hasta  Tarifo
1,000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10,000.000,00 0,15%
10,000.000,01 En ndelonte 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario
Se agrega un listado de los derechos que tienen los personas y sociedodes en colidod de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminaclén, a no proporcionar documentos

ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinocion directa con base a catastros o registros, confarmados por
Infermoclén y documentacion que poseda la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

Lo distribucién de dividendos serd exenta Unicomente o faver de sociedades ecuatorionos
(distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).
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El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedodes que distribuyan
dividendos & personas naturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las socledodes que distribuyan dividendos o no residentes en el Ecuador retendran
oplicondo la rarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas noturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarios en lo etopa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podrdn acogerse a un Impuesto a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones o plozo fijo con plozo igual o mayoer a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivades de la ejecucidon de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno o gobierno percibides por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula lo exoneraclén prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero populor y
solidario.

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas paro otender el pago de jubilaciones
patronales o deschucio que hayan sido utllizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiorios de tal provision.

Serdan deduclbles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuorialmente formulados por empresas especiclizadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para los segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran ol personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en lao misma empreso;
Y

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrades por empresas especializadas en
administracién de fondos avtorizadas por la Ley de Mercado de Vaolores.

Limite para lo deduccion de intereses generados en créditos externos

Lo deduccion de intereses generodos en créditos externos contratades por partes relacionados se
mantiene en el 300% [deuda relacionodo / patrimonio) solo para bancos, compafios de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados o partes relaclonados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de coda afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye los sigulentes transferencios como bienes grovados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas.
~  Troctores de hasta 300hp gue se utilice para cualguier actividad agropecuario.
—~  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
~  Papel periddico.
—  Embarcaciones, maquinario, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal,
—  El suministro de dominios de p&ginas web, hosting, cloud computing.
~  Servicio de corgo electrénica paora fo recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.
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Se Incluye los siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
-~  Servicios digitales cuando el consumo se reclice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
—~  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites estoblecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los Impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumas especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren baojo el RISE o los contribuyentes cuyos
actividades econémicas sean octividodes inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacién de dependencia o para quienes percibon exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permonecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningln
cuso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y declararan
sus impuestos segun lo siguiente:

- Impuesto a la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respective
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos Ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran lo tarifa general sobre ingresos de fuente distinta o la actividad
empresorial. No serén agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declorocion semestral y no serdn agentes de retencion excepto en el case de
importocién de servicios.

~  ICE: Decloracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mds el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del 15D y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién o lo exoneracién de 15D de dividendos distribuidos a sociedades o personas
noturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclare que no aplicarin tal exoneracion cuondo
los dividendos se distribuyan o favor de socledades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas noturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean aoccionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina lo condicion de permanencia en el pais de 360 dias colendario de los inversiones
nacionales provenientes del exterlor, y en inversiones efectuodas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que oplique lo exoneracion de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, ¥ en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de lu exoneracion de ISD en los pagos efectuados @ partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depdsitos a plazo fijo o Inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistemo financiero naclional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del eferciclo 2019 a los contribuyentes

domiciliados en los provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazoe, Tungurahua, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay y Lloja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.
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23.

25.

26,

27.

Preci trans

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto o lo Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superlor a los tres millones de délares de los Estodos Unidos {$ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos suletos pasivos que hoyan efeciuado operaciones con partes relocionadas locales y/o
domiciliadas en el exterlor, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto ccumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionodas durante el afic 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Copital social

El copital social auterizado de lo Compaiilo asciende a USD$ 800 divido en ochocientas acciones
nominativas y ordinarios de un ddlar (US$1) cada una.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaoiilas requlere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproplada como reserva
legal hosta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafio vy puede ser utilizado para
la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, efc.

Eventos subsecuantes

Debido al desplome del precio del petrdleo, a la volatibilidad en los mercados financieres y a la fuerte
propagacion o nivel mundial del COVID-19, sobre el cual el Estado Ecuatoriono decretéd el 11 de marzo
emergencia sanltario, se prevé que el gobierno como forma de mitigar la expansién de la enfermedad
establezca medidas adoptadas en otros paises como: clerre de fronteras, distanciamiento social, cese de
actividades no priorltarias; lo que ocasionaria una importante afectacion en la economic nocional comoe
la disminucién de importaciones y exportaciones de bienes de consuma y de capital, reduccién de remesos,
baja del consumo de manera generalizada, por lo que, para sostener lo economia del pais, se debera
tomar importantes medidas econdmicas, laborales, fiscales y monetorios que sin duda influird en las
operaciones de la Compafia.
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28.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ofio terminadoe el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencla de la Compafiic y serén presentados o los Acclonistas y la junta de Directores paro su
aprobacién definitiva. En opinién de lo Gerencia de la Compaiilg, los estados financleros serdn
aprobodos por la Junta de Directores sin modificaclones.

fothese g

Jovier Anhalzer “~Alexandra Guayasamin
Director General Contadera General
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