ELTAMAR S.A.

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2013
(Expresadas en délares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compainia

ELTAMAR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil de Isidro Ayora, provincia del Guayas, el 19 de agosto de 2014; el
plazo de duracion de la compariia es de cincuenta afios. Su domicilio principal es la
parroquia de Isidro Ayora.

2. Operaciones

De acuerdo a lo establecido en su constitucion, la compania operara y se dedicara a lo
siguiente a) Importacion, exportacion, compraventa, distribucion, comercializacion,
elaboracion, intermediacién, permuta y/o consignacién por cuenta propia o a través de
terceros de todo tipo de materiales relacionados con la construccion y decoracion de
inmuebles, y sus acabados, incluyendo la de metales y minerales, ya sea en forma de
materia prima o en cualquiera de sus formas manufacturadas o estructuradas.; b) Compra
y venta de maquinarias para la construccién de obras civiles, pinturas, barnices, lacas,
esmaltes y todo otro material vinculado directa e implicitamente con el arte de la
decoracion., c¢) Compra y venta de equipos de seguridad industrial, y todo tipo de bienes
relacionados; d) Fabricacién, importacion, exportacion, compra, manipulacién y venta de
toda clase de articulos y materiales de uso doméstico y de ferreteria en general,
fabricados en metal, plastico, fieltro, cuero y todo tipo de materias, asi como, los
materiales para su fabricacién., e€) La representacion legal, judicial y extrajudicial de
empresas extranjeras. Para el cumplimiento del objeto social, la compafiia podra adquirir
derechos reales y personales, contraer obligaciones principales, solidarias y subsidiarias
de dar, hacer y no hacer, y ejecutar y celebrar todos los actos y contratos permitidos por
la Ley.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segln los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF 1-
Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.



Eltamar, es una empresa que aplica Niif's a partir del presente afio 2013.La Compaiiia no
ha generado ninguna partida en el “Estado del Resultado”

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo
histérico. )

c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compairiia y sus notas estan expresadas en délares de ‘los
Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracion de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir'de
los montos estimados por la Administracion. ,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que
lo esperado. ‘

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos
de la Compania dentro del siguiente ejercicio.

Impuestos Diferidos

Se reconocen activos y/o pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y
para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes
diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parte de la administracion para determinar el valor de los activos y/o
pasivos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013, cualquier acontecimiento que
pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.



e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Eltamar, es un
ente creado para que sus operaciones generen un movimiento econémico de acuerdo al
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se reconoce
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compariia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los.activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
|.as cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad
al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se
ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando
partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la administracion de la
Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
con respecto al monto facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos
asociados y se maneja a condiciones normales de negocio dentro de la industria.



i) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por |la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

g) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aln ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

h) Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion. Los ingresos
de la Compariia provienen principaimente de la venta de productos de todo tipo para la

construccion.



i) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

j) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por
diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y
tributaria de activos y pasivos.

k) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. En el balance
de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
Actividades de operacidén: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

I) Ganancias por accion

La ganancia basica por acciéon se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible de la Compafiia y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma y en
circulacién durante el periodo. La Compaiiia no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial
efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por
accion.

m) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compaiiia, mediante
contratos de credito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.



4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiiia. La Compaiiia no
adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacién, dado que su
aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de 2013:

- NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en noviembre
de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013, respectivamente!
Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros y para la baja de estos activos y pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los
activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros —
Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor
razonable. El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a clasificacion y medicion de
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de
pasivos financieros (designados como pasivo financieros al valor razonable con cambios
en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente;
de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor rapidez,
los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito propio, permitiendo que
esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros requerimientos de la NIIF -9 al
mismo tiempo. De igual manera, en noviembre de 2013 el IASB afiadié a la NIIF 9 los
requerimientos relacionados con la contabilidad de coberturas. R

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removié la fecha de
vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente a esta norma
disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si una entidad decidiera
aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla de forma integral, a excepcién de
lo mencionado sobre la presentacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo
designado como a valor razonable con cambios en resultados. La administracién de la
Compafiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011, derogé
el parrafo GA38 y afadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones a partir de una
fecha anterior, revelara ese hecho y también revelara la informacion requerida en
la enmienda “Informacion a revelar - Compensaciéon de activos financieros y
pasivos financieros - Modificaciones a la NIIF 7", emitida en diciembre de 2011. La

administracion de la Comparniia
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.



- CINIIF 21 - Gravamenes, En mayo de 2013 el IASB aprobé la Interpretacion del CINIIF
21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes, para el reconocimiento de las obligaciones que surgen de las legislaciones
fiscales diferentes a aquellas que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de
aplicacion obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y admite
su aplicaciéon anticipada. La administraciéon de la Compafiia no espera que estos nuevos
requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros -
Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicé la enmienda “Informacion
a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros - Modificaciones a la NIC
36". Cuando el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la NIIF
13 Medicién del Valor Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor si
ése’ importe se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion. Las
modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de informacion a
revelar de la NIC 36 con la intencién original del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma
razén, el IASB también ha modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre
la. medicion del valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que
presentan deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientos de informacion a revelar para los
activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los EE.UU. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién anticipada. La administracién de la
Compafiia no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados - Modificaciones a
la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modificé los requerimientos de la NIC 19 sobre
aportaciones de los empleados o de terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de
esta modificacion, si el importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios
de servicio, se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio relacionado,
en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracion de la Comparfiia se encuentra
evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos puedan tener sobre las
cifras de sus estados financieros.

5, Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaidia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas
de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas peridédicamente por su
Administracion.



A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi
como una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Administracion.

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Compaiiia tiene como riesgo el incremento de productos sustitutos o
complementarios, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacién del mercado
a través de productos de acuerdos a las necesidades del mercado

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compaiiia,
quien define estrategias especificas en funcién de los analisis peridédicos de tendencias de
las variables.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013, no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros. coL3

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Companfia, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

i) Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafia es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 30 dias plazo, y del
historial de recuperacién, la Administraciéon estima que el riesgo de crédito es minimo,
toda vez que la mayor parte de estas cuentas se origina en la venta a ollentes
distribuidores y empresas de produccién avicola.

La Administracién ha definido politicas claras dentro de la gestion interna del grupo, por lo
que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y estructuradas.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compaiiia histéricamente
genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para
capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:



- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la el crecimiento de
activos biolégicos y la generacion de huevos fértiles o para la venta comercial.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

6. Otras cuentas por Cobrar

El rubro de otras cuentas por cobrar obedece al aporte inicial para la constitucién de la compafiia
por $ 800.00.

7. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 es de ochocientos délares de los
Estados Unidos de América (US$ 800.00) dividido en ochocientas (800) acciones
nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada una.

a) Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracién de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.



Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de constitucion de
la Compaifiia.

8. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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