INFORME DE COMISARIO REVISOR

A los Seflores Accionistas de:
ELTAMAR S.A

En mi calidad de Comisario de ELTAMAR S.A, y en cumplimiento a la funcién que me asigna
el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que he examinado el balance
general de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes Estados de
Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, las normas internacionales de informacion financiera, disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general,
como de la opinion de sus auditores externos.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumpliendo las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y de
, acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

Con respecto a las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio,
considero que la Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias
y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio general del Sistema de Control Intemo
de la Compaiiia, dentro del cual, para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
de auditoria generalmente aceptadas; esta evaluacion permitié determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados.

Dicho estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito
antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

3. Registros legales y contables

ELTAMAR S.A es una Sociedad Anonima constituida en el Ecuador, que inicio actividades
economicas el 9 de MAYO 2014. Su domicilio es Isidro Ayora (Provincia de Guayas) sin
mantener sucursales.



-

Entre sus actividades econdmicas, la principal es VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE
MAQUINARIA Y EQUIPOS DE CONSTRUCCION.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision,
considero que la documentacion contable, financiera, tributaria y legal, de la Compaiiia cumple
con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas

Internas, el Municipio; entre ofros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

A la fecha de emision del presente informe, y de acuerdo con informacion revisada de
ELTAMAR S.A, se encuentran los siguientes resultados:

a.- Lé)S Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes, como PYME, segin los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden difenir de los montos estimados por la Administracién, sin que ello
represente un relevante riesgo o contingente importante, ya que, y sobre todo por ser una
empresa practicamente nueva constituida después de la obligatoriedad de la aplicacion de
NIIFS, y gue estan bajo el aval de sus auditores externos.

b.- En sus actividades y operaciones de financiamiento, el indice de liquidez general del aiio
en estudio (2,20%), esta sobre la media del rango minimo (superior al 1%), lo que significa
que financieramente esta comparfiia puede responder el total de sus deudas corrientes en
caso de ser necesario.

c.- De conformidad con disposiciones tributarias, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa
del 22% aplicable al periodo fiscal 2017 (para el afio 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera
del 25%).

La Compaiiia en el periodo 2017 presenta utilidad contable al igual que utilidad gravable en
sus estados financieros, obteniendo por ello, un céiculo y pago del impuesto a la renta
causado de US$ 50.047,51, representado un indicador tributario del 1,89% el cual en mi
opinién esta sobre la media esperada de recaudacion de parte del SRI.

Con respecto al anticipo del impuesto a la renta, la compaiiia al ser nueva y al nacer después
del Codigo de la Produccion (29 diciembre 2010), tiene exoneracion por el lapso de 5 afios
contados a partir de su primera venta; por lo cual deberan considerar el impacto en sus flujos
cuando la companiia supere los 5 afios, ya que al momento si bien tiene obligacién de célculo,
no tiene obligacibn de pago; y existe la expectatva de que se publique las nuevas
disposiciones con respecto a la eliminacién del anticipo minimo del IR, que podria beneficiar
en el flujo a la compafia de ser vigente la reforma, desde el 2020 (afio en el cual por la
nomativa actual deberia ya, calcular, declarar y pagar el anticipo del impuesto a la renta).



A continuacion, extracto de la normativa legal referida:

Art. 41.- Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberdn efectuar el pago del impuesto a la renta de acuerdo con las
siguientes normas:

1.- El salde adeudado por impuesto a Iz renta que resulte de la declaraciin wrrespondiente al ejercicio econdmico
anterior deberd cancelarse en los plazos que establezea el reglamento, en las entidades lgalmente antorizadas para
recandar tributos;

2.- Las personas naturales, las sucesiones indivisas, las sociedades, las enmpresas que tengan suscritos o suscriban
contratos de exploracidn y explotaciin de hidrocarburos en cualguier modalidad contractual, deberdn determinar en su
declaracion corvespondiente al ejercicio economico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al gjerdicio fiscal corviente de
conformidad con las siguientes reglas:

a) Las personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a Hevar contabilidad, las engpresas que tengan
suscritos o suscriban contratos de exploraciin y explotacién de hidrocarburos en cnalguier modalidad
contradual:

Una suma equivalente al 50% del impnesto a la renta determiinado en el eerdicio anterior, menos las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el naismo;

b) Las personas naturales y las sucesiones indsvisas obligadas a levar contabilidad y las sociedades:
Un valor equivalente a la suma matemdtica de los siguientes tubros: |

. - El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
- E/ cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos dednetbles a efecto del impuesto a la renta.
- E/ cero punto cuatro por cento (0.4%) del activo total.
- E{ cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravabies a efecto del impuesto a la renta. . ..

... Las sodedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas
a Uevar contabilidad no consideraran en el calinlo del anticipo las cwentas por cobrar salve aguellas que
mantengan con relacionadas.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo con el Cidigo de la Produccidn, las personas
natitrales obligadas a levar contabibidad y las sucesiones indivisas obkigadas a Uevar contabtlidad, gue
iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticgpo despiés del quinto aiio de gperaciin efectiva,
entendiéndose por tal la iniciaciin de su proceso productive y comerdial

En caso de que el proceso productive asi lo requiera, este plago podrd ser anpliads, previa antorigacion de
ia Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servivio de Rentas Internas. . ..

d.- La Compaifiia mantiene cuentas con partes relacionadas locales, mismas que por los
montos revelados por el 2017, no llegaron al monto que establece la normativa tributaria para
estar sujetos a presentacion formal -ante el SRI- de un anexo como de su respectivo informe
sobre precios de ftransferencia con respecto a las operaciones del exterior (menos de $3
millones).

Sin embargo, y en el caso de que la compaiiia relacionada no pagare a su otra relacionada,
dentro de los plazos establecidos en su politica de crédito o en los términos establecidos por
ambas partes, dicha transaccion se consideraria (conservadoramente) como un préstamo o
una cuenta por cobrar para con su compariia relacionada, y por ende, y de confirmarse o



configurarse este caso, si se deberia reportar en el casillero de “operaciones de
activos/pasivos”.

e.- Con respecto al estado de balance de situacién y al de resultados, los respectivos registros
contables se mantienen debidamente conciliados y no he identificado diferencia significativa
que deba ser revelada.

f.- Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de este informe, no se han
producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaifiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compaiiia para el desemperio
de esta importante funcion.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinidn que expreso a
continuacion:

En mi opinién, por la informacion revisada y proporcionada por la compaiiia, los estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de la ELTAMAR S.A al 31 de diciembre de 2017 correspondiente resultado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compafiias,
,principios contables (NIIF), normativa tributaria y disposiciones legales relativas a la
informacion financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable “empresa en marcha”, a pesar de que por la situacion econémica que atraviesa el
pais se vea dificil el escenario de crecimiento, pero la compaiiia ha mantenido y mejorado los
mismos en comparacion al afio anterior, a menos que se indique todo lo contrario ELTAMAR
S.A por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo gque dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Por lo expuesto anteriormente queda a consideracion, la aprobacién final del Balance General
de la ELTAMAR S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el corespondiente Estado de Resultados
por el afio terminado en esa fecha para que sean aprobados de manera definitiva en junta de
socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Comparifas del Ecuador.

Atentatamente,
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