[CRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

6.

EFECTIVO.

Un reswurmen de esta cuenta, Tue como sigue:

Cafa
Bancos

Diciembre Diciembre
31. XN5 31,2014
200 200

1,834 71
3,034 I

1

CUENTAS POR COERAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar chientes

Frostamos a empleados
Otros

Diciembee Diciembre
3, 2015 31, 2014
1 4,927
46079 18,000
407 8,884
51,3631 26,888

{1} Un detalle de la antigiindad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

comp sigue:
DiciﬂmhrE:_ELIDTE Miciembre 15__?1‘]14

_Antiguedad Saidn Detaricre Satdo Deteriorn

Pir seneor 3,667

Do 1 a 90 dias

D 91 2 180 dias 1760

De 181 3 7710 dias

De 271 a 360 dias -

4 &7
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7. MUEBLES Y EQUIPDS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue-

Biciembre Diciembre
31, 2005 31,2004

Muebles v equipos, neto:
Muebies v anserss 8400 o.TiE
8.400 9,738

J

Muebles y equipos, costo:
Muchles v ensercs 9.792 G792

T 8,792

I

Muebles v equinos. depreciacion acumulada:

Muchies y Enseres 1,392 54

139 24

400 S.738

Ll movimiento de muebles y equipos, fue como sicue:

Loncepto Muebles y enseres Total

—— .

Aive terminado en diciembre 31, 2015:

Saitda inicial 9,738 B.738
Ao

Dopreciacion _ 1.318 I, 13K

Saldo final 8,400 8,400

Afo terminadn en diciembre 31, 2014:

Saldn wmcial
Adiciores

9 797 §.757
Dypriciaction 54 {5411
Laldda Hnal Q.71 9 738
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8. CUENTAS PDR PAGAR PROVEEDORES: Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR KO
RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Hictembee Diciembre
31, 2015 i1, 24

Tarjetas de cridito 370

Proveedores vanos 11,891 2,303

(tras cuentas por pagar 1.1 1,100
13,362 3.403

9. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

3, 2045 3, 2014

Por beneficios de ley a empleados 7,841 3.364
Con ol 1E55 1,152 318
5993 3.682

10. IMPLUESTOS CORRIENTES.
Un resamen o8 o513 cuenta, it como sgues

Diciembee:  Diciembre

I 5 31, 2014
Activos por-impouestos corriontes:
Lrédita tributaria impuesio al valor wgrogoda 1,089 .00
Credito tributario Enpuesto o [a renta N6
414 3.040

FaSTen par tgasdon { OMmisle
impucsio al valor agregedo por pagar .50 L5
Hizienriones an La fuonde de IR por pagar Hh
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La provision para el impuesta a 1as ganancias por los anos terminades 2l 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha side calculada aplicando ia tarifa efoctiva del 12%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para soCiedades o< del 27%; sin embargo. 51 los accionistas, socios,
participes, constituyentis o beneficiaios de ung socivddad son residenles o ostan
eslablecidos en paraisos fiscales o regimencs de menor Impesicién en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aqued gquo corresponda a la naturateza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 29%. Si la relacion indicada es inferier al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta
sord del 25% sobre [a proporcion de la base impondble gue pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion

Asi mismo una Compania deberd aplicar la tarifa del 25% sobwe [a porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Triburaria en los términos definidos para [a
presentacion del anexo de accionistas.

Fiercicios fiscales sujetos a revision de [a Admimstracion Tributardia,

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
comstitucian.

La conciliacion del impuesto a las genanciay calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganandias afectado a operaciones, Tue como sigue:

Diciemt Dicioent

a 31, 2015 31, 2014
Pirdida antes de provision para impuesto a las ‘
gananctas 14,283 (79,963)
[Monos) Amorfizacion de perdidas tributarins (910} .
{Mas) Gastos no deducibles 7913 3
Utilidad (Pivdida) aravable 2,730 (39 E9Q)
Tasa dee impuesio @ 1as gananias del perrado iI% i
Impursto a l4s ganincias causado 507
P | Relenconds en la feente = H_T?; o a’d
Laldo a favor e
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11. IMPUESTOS DIFERIDOS,

e lembre Diciembre

3, 21S 31, 2014
Impuesto diferido por cobrar:
Amortizacion de pérdidas tributarias 6,376
6.376 -

Un resumen de [as diferencias entre las hases tributarias y financicras, que originaron
los impuestos. diferidos, fue como siguse:

Base . Diferencia
Tributaria  Financiera  Permanente  Temporania

Ciciembre 31, 2015
Amartizacian de pérdidas _
tributarias 6,376 6,376 6,376

6.376 6,376 &.376

El movimiento del impuesto diferide por ol ano terminade el 31 de diciembre de 2015,

TOE COMD SigLae:
Hot u:uh}e_'.l

En oiros

residiad

4

Saldo Enresultados anteeral
tricial At uriulados i 3.;1_1';19 J'_ma;

Afio terminado en diciembre 31,
2015

Amortiracion de pordidas tributarins 6,576 (200} 6,317k
b, 578 (200 6,174
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TZ. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de [a Compania es de 65.000
acciones oiminativas de valor nomminal de U551 cada una,

13. APORTESR PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.
Al 31 de diciembre de 2015, Compania trasiadd a aportes para futuras capitalizaciones
el préstamo por pagar USS516, 897 de International Credit Rating Compaiiia Clasificadora
de Riesgo Lida.

4. RESULTADOS ACUMULADOS,
Pérdidas acumuladas.

Inclen las perdidas de anos anterores y del ejercicio.
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16.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingrese por senvicios facturados

17. GASTOS DE ADMINISTRACION.

18.

5.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigues

tueldos, salarios ¥ demas remuneraciones
Benedicios sociales ¢ indemnizaciones
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales
Agia, energia, iz, y felecomunicacionss
Arriendos

Manterimiento y reparaciones

Cervicios contablos

Tramites legales

Bepreciatioines

Gastos de viaje

Oiros gastos

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Anos terminados en,

Diciembre Dheiembie
31, M5 31, 34

45,850 -

45,850

Aros torminados en,
Deiembre Dhciembre

31, 2015 31, 2044
14,400 2.400
&, 060 2,714
8,300 7,500
403 100
7,826 5,956
3. 12T B73
2400 1,200
QE0 1,754
1,337 o4
248
4 R47 500
49,928 30,051

T T T T e LT

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania mantieno un prestama al accionista por pagar

por 2, .

CONTRATOS.

A continuacion, < detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la

Compania vigentes-al 31 de diciembre de 2015 y 2004
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

=  Clientes.
Contratos por servicios de calificacian de ricsges con los siientes clientes:

o CREDIMETRICA 5.A. (SHADOW)

o EMISION DE DBLIGACIONES ETICA 5.4,

o FONDO PAS S.A.

o TITULARIZACION DE FLLIJOS DE SAMA SANA.
a TTITULARIZACION DE FLUJOS DE FYBECA

£ PAPEL COMERCLIAL DE FYBLCA

= Proveocdores,

o Contratos por servicios de Outsourcing Contable con la compania
ECULIBLR 5.A.

Contrato de arrendanmmento de oficina con el Dr. Nef=on Burbana.
20, CONTINGENTES.

Al 31 de diciombre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, In Compafia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La leghlacion en matenia de Precios de Tramsforencia en Ecuador es aplicabie desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orisntada a regular con fines tributarios las
trarmacclones iealizadas entre las partes relacionadas (locaies y/o exterior), de
manera que las contraprestacione: entre partes relacionadas deben respetar ol
Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resotucion No. NAC-DGERIODB-0464, publicada en of Registro Oficial No. 314,
del 23 de abreil de 2008, y st refornes, o Servicio de Rentas Internas estaldenid el
altance y el contenido de presontacon del Ancko de Opcracmongs con Patcs
felacionados v del Informee intogral de Precios de Tramforendcia

Mediante Reselucion No. NAC-DGLRCGC1S-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo, 511 del 29 de mayo de 2015, ol Sorvicio de Rentas Intermas modificd la normativa
sobie procios de tramsferencia y establecio que s sujetos pasneos del Iimpesto a la
Rimila cuyD monto acumutado de oporacionis con partes ielacionades Incales yio dol
exterior sean supoeriores a4 3,000,000 deben presentar ol Anexo de Opetaciones oo
Partes Relacionadas) y per un manto supssrior 3 15,000,000 debea presontar el Informe
integral de Precics de Tramfmemia. El weferido Infonme podrd sor solicitado
dincrecionalmente par ol Sevvicion de Aiontas Intera por Cuslauier monto y Lipo de
OE0Tat ion o Transacon Con paries refacionsdas locales yio del extorim

FA
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Se encuentran exentos dal Regimen de Precios de Transferencia ios contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto cawado superior al 3% de los ingresos gravables; 7)) Neo
realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1l Mo
mantengan suscrite con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos o renovables,  %in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaro no mayor a un mes contado a partir de
{a lechia de exigibitidad de la declaracion del Impuesto a la Renda.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de le Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que reabcen operaciones con
partes relactonadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta.
presentaran al Servicio de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
e meses contadaos a partir de La fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
12 Renta; ¥ (2 no entrega, asi como la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributania con mulia de hasta 15.000.

Al 31 de dicwembee de 2015, la Compaiia no ha registrado operacionst ron partes
relacionadas gue superen (s montos antes citados, por lo tanto, la Compaitia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia

OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre do 2014 se promulgd [a Ley Orzénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraode Frcal, en la cual entre los aspectos mas
imporiantes se eslabledid las siguientis refoimas que rigision a2 partir de enero de
2015:

. Establecdimiento do imites para sastos de publicidad, v aastos con relacionadas
por regating, servicios admimistrativos, téonicon, de consultona o similares.

. No deducibilidad de la depreciacion gonerada sobre ol importe revaluado de
actives fijes,

= Modificaciin de I tanfa ded mepoesto’ a i Benta para soCiedsdes o Denen
ot Cidatas, sofios, parbcopss o benehiclame de derechos o palttwmbnic oon
reudencia o ctableomiento or paraiuos fiscales o regimenes de meno
IMpOSicIosn.

= Camprio on ol porcenta)e de fetencion al 358 de Impeesto a o Renta, sobro pasos
por servicios comtratados con paranos fiscales.

. Reconocimiento de aclives por impuestas difornidas

. Exoneracion de 10 anos en & pago dol Impuesto a la Renla para iversiones &4)
irsciunst o las Dasicas.

. S incluye commo rente gravada la svvmada por enapmacion de  acoiome,
participaciones U ol rad dercchos ropouenialivod de capiial.
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Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion extranjera, a continuacion alguna de las
reformas principales:

«  Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
Asoclacion Pablico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

- Las entidades privadas gue formen parte de una Asociacion Piblico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualgquier otra naturalera que
goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

*  Exencién del pago del impuesto a la Renta sobre rentas originadas en Titodos
representativos de obligaciones de 380 dias calendario o mas emitidos para el

Se permite la deducibilidad de castos por intercses sobre créditos concedidos por
Istituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exencitn del impuesto a ia salida de divisas sobre pagos reatizados al exterior,
por capital ¢ interoses sobre creditos otorgados por instituciones finandioras
internacionales, o entidades no financieras especializadas cafificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiente con
un plaze de 360 dias y que sean destinados al lnanciamiento de vivienda,
microcridito o inversiones productivas.

=  Exencidén del pago del Impuesta a la Salida de Divisas para las asodaciones
treacas para ejecutar proyoctos bajo la modalidad Alfanza Piblico - Privadas en
la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion cel
proyeclo, pagos a financistas del proyecto, pagos al extevior por concepto de
dividendos sin importar su domicilic fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la sochedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Pilhlico - Privadas.

SANCIONES.

23.1.De la Superintentdencia de Companiias v Yaloros.
Mo ¢ han aplicade sanciones a la Compania, Directorss o Administradores, por
parbe de o Superintendencia de Compainras vy Valores, dorante los ejorcicios
terminados ol 37 de diciembre de 20015y 2014,

23.2.De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicedo sanciomes a da Compaiia, Dileclores o Administradores,
vimtidas por parte de otras sutoridades administrativas al M de diciembre de
JOVS w014,
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4.

25.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 201% y hasta la fecha de emision de ostos
estados financieros (Marzo 30, 7016), no se tiene conocimiento de olros hechos de
caractet linancierc o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes ©
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por ol afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han side
aprobados por |2 Administracion con fecha 30 de marzo de 7016,




