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ASCCUDOS
Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan fibres de errores materiales, debido 8 fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alts grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformigad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) slempre
detecte un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
error y son considerados materisles i, Individuaimente o en su canjunto, puedern
razaonablemente preverse gue influyan en las decisiones acondmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamoes nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escegticismo profesional durante toda la auditoria, También como parte de
nuestra auditoria!

o Identificamos y valoramos los rlesgos de error material en los estados
financieres, debida a fravde o emar, diseflamos y aplicames proced imientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos ovidencia de auditoria
suficients v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Ei
riesgo de no detectar un érror material debldo a fraude es mas elevado que an
el caso de una incorreccién matertal debido a arror, ya que ef froude pueds
implicar colusion, falsificacon, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamante erroneas o la olusion del control interno,

«  Obtuvimas conncimienta del contral interno relevant2 para B auditoria can el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias ¥ no con ia finslidad de expresar una opinidn sobre 13 eficacka
del control Intarne.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropisdas y s las
estimaciones contables y la correspondients informacidn reveiada por
Administracion es razonable.

o Concluimos sobre o agecuado de la ublizacidn, por parte de la Administracidn,
de la base contable de empresa en marcha y, basades en la evidencia de
auditoria obtanida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
sighificativas sobre la capacidad de fa Compafia para continuar como empress
en marcha. Si concdulmos que existe una Incertidumbre materisl, se requiera
que MHamemos I3 atencén en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondionte Informackin revelade en los estades financleros o, si dichas
revelacionss no son adecuadas, que axpresamos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en lp evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compalla deje da ser una empresa en
funGonameento.

¢ Eveluames la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, Incluida la informacion revelads, y s los estados financleros
represantan las transaccianes y hechos correspondientes de modo que logren
su presentacidn razonable,
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A la fecha de omisdn del presente informe de auditoria, no es factible determinar las

posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre 1a posicodn financiera

y resultados futuros de la entidad, En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben

ser leidas y anatizados considerands que sus cifras pueden modificarse de forma

adversa para periodos posteriores.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros

La Admimnstracion es responsable por L& preparacéa de informacidn adiconat, 1a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a Ia Junta de Accionistas, Nuestra
Opimdn sobre los estados financierss de la Compania, no Incluye dicha informacion y
N0 expresamos ninguna forma de aseguramignto o conclusion sobre la misma.

En conexion con Ia suditoris de los estados financieros, nuestra responsabllidad es loer
& Informe Anual de los Administradores 2 la Junta de Accionistas y, bl hacerlo,
considerar s| esta Informacion contiene Inconsistencias materiales en relacidn con los
estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenide durante la auditania, o sl de
otra forma parecerie estar materiaimente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos
efectuado, 51 se conCiuye que existe un error materal en esta Informacién, tenemos la
obligacién de reportar dicho asunto; sin embargo, on relacon con el aflo 2019, no
tenemos nada que reportar an ralacidn a esta informacion.

Otras cuestiones

Los informes adicionales establecidos #n la Codificacén del Consejo Nacional de
Valores y conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Lay de Régimen Tributaric
interno, sobre fa opintdn del cumphmiento de las obligaciones tributarias de la
Compafifa, como agente de retoncién y percepcidn por e ejercicio terminade € 31 de
dicembre dal 2019, se emite por separado.

Responsabllidad de la Administracién de la Compafila en relacién con los
Estados Financieros

La Administracdn es responsable de 1y preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformided con las Normas  Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores v Seguros y del control intemo necesario para permitic la preparacion de
estados financeros libees de errpres materiales, debido & fraude o error,

En |2 preparacion de los estados financierss, 1a Administracidn es responsable de
evaluor o capacided de l= Compailia de continuar como eémpresa en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas a tal efecto y utilzando el
principio contable de empresa on marcha, a mencs que ls Administracidn tenga ia
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realistn para evitar & cierre de sus oparaciones,

Los responsables de & Administracion ge la entidad son responsables de la supervision
del precese de informacion financlers de la Compadila,
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ASOCIADGS
Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditorio son obtener una sequridad razonable de s los
estados financieros an su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
0 orror, y emitir un informe de auditotia que Incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable s un sito grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizaga de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) slempre
detecte un ermor material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
orror v son considerados materiales si, Individuaimente o en su canjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las dadsiones acondmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuade de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditeria, aplicamos nuestra juicio profesicnal y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda i auditoria, También como parte de
nuestra auditoria!

e ldentificemos y valoramos los riesgos de errcr material en los estados
financieros, debido a fravoe o emor, diseflamos y aplicamos procedimientos de
suditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria
suficlente v adecuado pars proporcionar una base para nuestra opinidn. El
resgo de no detectar un errar matedial debide a fraude &s mas elevado que en
¢l caso de una incorrecclén materiat debldo a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadameanta erronoas o [a elusién del cantrol intérno,

« Obtuvimas conocimiento del control Internmo redevante para a auditoria con al
nn de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de
las circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre I3 eficacia
del control interne,

e Evaluamos si las politcas contables aplicadas son apropiadas y s as
estimaciones contables y la correspondiente nformacidn revelada por 22
Administracion es razonable.

« Concluimos sobre 10 acecuado de 1o utlizacidn, por parte de la Administracidn,
de la base contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtanida, concluimos sobre sl existe o no una Incertidumbre matarial
relacionnds con heches o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre ia capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en marcha. S| concluimos gue existe una Incertidumbre matenal, se requiere
que MNamemos @ atencién en nuestro Informe de auditoria sobre
correspondiente Informacidn revelada an los estados financleros o, sl dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinion madificeda,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condicones
futuros pueden ocasionar que |8 Compalila deje de ser una empresa on
funclonameento.

« Evaluamos ia presentacion general, la estructura y ol contenido de los estados
financieres, inchyida la informacion revelada, y si les estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondlentas de mado que logren
su presentacion razonable.
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Comunicarmas a los responsables de la Adminstracidn de 1a Compadia, entre otras
cuestiones, & alcance y & moments de reallzacon del trabajo planificado y los
hallazgos, que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No, 331 Soclo, Registro No, 15686

Quito D.M,, 23 de abril de 2020
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diclembre del 2019

{ Expresado en Délares de Estados Unidos de América )

ACTIVOS

Activos carrientes
Efectivo y bancos
Cuentias por cobirar comerciales y otras
Cuenias por cobrar
ALUVOS DOr IMPUSSIOS Comantas
Total actives comentas

ALTNOS N0 COrnenes
Muebles, equipos y vahulos
IntEngies
Activos por Impuestos gifendos
Total 3cUves No cernantes

Total activos
PASIVOS

Pasivos comentes
Cuentas por pagar y OLras Cuenta por pagar
Pasivos por IMpuestos correntes
Pasivos por heneficios a empleades
Total pasivos correntes

Pasivo no corrente
Obligaciones poe banafcios defnidos
Total pasivas Ne Cornentas

Total pasives
PATRIMONIO

Capital socal

Reserva Lagal

Otros resultacos ntegrales
Resultados acumulados
Utilidad/pérdida de! ejeracio
Total patrimona

Total pasives y patrimonio

Notas 2019 2018
5 23.420 5993
6 73.622 55465
? 32.491 26.411
129.733 67.669
8 84.731 103.096
. 1.770
3

10

12

13

14
15

Ver paliticas contables y notas a loa estados fnancieros.

Ing. Hernén Loper
Gerente General

214 497 195.857

23.428 24,954
3.295 3.797
44.511 27.966

71.234 58727

12,813 8.582
12.613 8.582
84.047 65.309
150.000 150.000
1.387 1.357
(3.107) (1.299)
{19.510) (18.563)
1.710 {947)
130.450 130.
214.497 195 857

- ol B~ -

auling Chanculig

Comadora Gengral







GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
Estado de Resultados Intagrales
Por el afo terminado al 31 da diciembre dal 2019
( Expresado en Délares da los Estados Unidos de América )

Ingresos de actividsdes ordinanas

Utihdad bruta an ventas

Otros ingresos

Gastos de admirsstrackon

Gastos de venta

Gastos financierass

Utiiidad oparacional

Participacon a trabajacores

Utilidod del ajercicio antas de impuesto & la renta

Impuesto & la rénta del ejercico
Impoesto a la renta causado corrente
Impuesto a kb renta diferido

Utindad/pérdida del ejercicio

Otroe resultado Integral:

Partidas que no sa reclasificardn al

resuitade del penodo
Planes de beneficios definidos

Resultado integral total del sha

Ver politicas contadlas y natas a los estados fimancieras,

_Yr.ig-'t'urm’n Lopes
Gerente General

Notas
16

7

2019 2018
758.615 434775
758,618 444.775

10,827 6537
(724.862) (445.067)
(29.789) (2.900)
(1.568) (1.429)

= 13.20% 1.516

(1.984) (2&87)
11.241 1629
(65.941) (2.575)
(2.590) .
(9.531) (2.575)
1.710 (947)
(1.809) 4.097
(959) 3.150

Ing. Pauling Chanctisig
Contadora General
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Por el aflo terminado al 31 de diclembre del 2019
( Expresado en Ddlares de Estados Unidos de América)

Concliandn de la utilidad/pérdida nets con & efectivo neto
provenients deo actividades aperativas

2019 2018
Utilidag/péridcia el ejercica 1.710 (547)
ARistes para conciliar la utilidad neta con &
efoctivo neto provenisnte en operaciones
Ajustes por gasto de depreciacian y amartizacon 23.835 8,003
Ajustes por gastos por deteriord (reversionss por deterion) - 1.509
Ajustes por gastos en provisiones - 9
Ofros ajustes par partidas distintas §f efectivo . 43248
Cambios netos en Actives y pasivos de gperationes
(Incremento) disminucion en cusntss por cobrar clientes 6570 26.739
(Incremento) disminucidn &n otras cUENTEs POr cotwar 201 (133)
(Incremento) tsminucidn en anticipos oe proveedores (25.129) (14.573)
(Incramento) disminucidn an Ores activos (2.372) (18.640)
Incremento (disSmINUCIcn) en CLaNas POr pagas camenciales (1.538) 14.747
Incremento (disminucion) en Otras cueNas por pagar (502) 3.191
Increments (disminucion) en banefioes empleados 18,968 6.786
Incremento (disminucion) en otros pasivos - 1164
Efectivo nato proveniante en actividades operativas 22.746 32,223

Ing. Herndn Lipe:
Gerente Generad




GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Flujos da Efactivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019
( Expresado an Délares deo Estados Unidos de América )

2019 2018

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo recido de chentes 740,258 493,088

Efectivo pagado a proveedores y empleados [728.339) (466.587)

Olrog Ingresos, netos 10.827 5,722
Efectivo neto proveniente en actividades operativas 22.746 32,223
Fiu)os oe afactivo en actividades de mverssin

Muedles, eguipas v vehiculos {5.119) (95.983)
Efectivo neto ptilizado en activiiades de Inversion (5.319; {95.983)
Flujos de sfectivo en actividades de financamiento

Efectivo recihido en cuentass por pagar diversas relaconadas 3.191

Apocte an efectivo por aumento de capital 65.393
Efactive neto proveniente da
ectividades de finendamients 68.584
Varigadn neta de cala vy eguivalentes 17,4227 4.824
Caj@ y equivalantes a principio de afio 5993 1.169
Cam vy equivalentes de efectivo al fibal del afio 23420 5,993




GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2019
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

La actividad princpal de s Compafiia =5 la prestacitn de servicios de caMficacion del riesgo de
valores y de emisares, en los términos gue eatdn permitidos por M Ley de Mercado de Valores v
s ressiuciones que consten en la Codificacion de Resolciones de la Superitendanca de
Bancos del Ecuador, ast como en la Cod¥ficacién de Rescliciones de la Superintendencla do
Compaliias, Velores y Segures del Esuador

La Compafia poded explotar su tecnologia, distabulr y Sumenistrar informandn estacistics
agregaca y Oesarrollard las demés actividades complementanas que autorice el Organo
reguiador ded mertado de valones dal pais. Podrd calebrar o ejocutar todes los actos v contratos
MiIFCoNAI0s con su DiHRte permitidos pof & Ley.

La Superintendencis  de  Companiss, Valores v Saguros  mediants  Resolucdn  No,
SCVUIRG.DRMY 20150196 de 29 de eneca del 2015, autorizd ¢l funconamisnto de la compadiia
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGO S.A

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Dutanta sl afio 2019, W Compafils ha efectuado las evaluaciones comespondentes de las
nuevas NIIF o modificaciones & \as NIIF emitidas por ¢ Condeljo de Normas [nternacianales de
Contabsdad (IASE), y que son de aplcscidn efectiva a partir del | e enere dol 2015 o
POLtENOrMmente.

NIIF 16 Arrendamiantos

in fecha de aplicacion micial o2 & NIIF 16 para 18 Compafia fue al | de enero de 2019, |a
Campalia realizd e andlsis y evaluacdn del Impacto de entrada en vigencia de NIIF 16
(ermitica por ¢f JASB an enero de 2016}, a cual establece reguerimventos noevos o modificados
respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios signdficativos a la contabilidad
del arrendateno, ebminando la distincidon entre un arrendamianto operstivo y financiera y
estableciendo &) reconodimiento de un Ao por derechn de uSO ¥y uUn pasivo  par
arrendamiento, en la fecha de comienzu de todos jos arrendaméentas, exceptuande aquellos que
sa consigeren de oorto plazo o de activos da bax valor,

En contraste a la contabilidad del arrendatanio, los requerimientos para of arrendacar
permanecen significativarmente sin cambios, Los detalies para s nueveos requerimientos se
describan an i3 nota 3. Bl impacto Inicial que pudo haber tenida in Compafis en la adopadn de
13 NIIF 16 an los estados Ainanceros, se describe a cantinuaddn,

(8) Impacto da d roeva definicin de amendamients

La Compafia ha determinado splicar la solucidn practica dsponibée para 1 transicidn a NITF
16 pera no revalorar st un CONKEBLO £S5 O contigng un amendamiento, Por lo tanto, la
definican de arrengamiento ceaforme a ta NIC 17 y la CINIIF 4 continga aplicandos= & los
COMPIatos SUSCHtos 0 motificagos pravio al I de enero de 2019,

£l combio en la defimicitn de un arcendamiento principalmante se refiere al concepto do
control, La NIIF 16 determing & un contrato contiane un arrendamiento en funcdn de si e
chente tene deracho a controlar 2l uso de un active dentificado, par un perioda de tiempo,
8 cambio de una contragrestacion. Esto contrasta con &l enfogue de “riesgos y beneficios”
dela NIC 17 v o2 la CINTIF 4,




)

(7]

La Compadiia como parte de au evaluacion ha aplicado la definicitn de un srrendamiento y
las gules refacionsdas delineadas en M NIIF 16 & todos los contratos susritos o
madificados en o partir del | de enero de 2019, Para & adopoiin inicial de NITF 16, 18
Compahia realizd una planificacdn para verficar sl as aplicable esta norma on sus estacdos
financiarcs, analisis que detarming que la nueva definicicn de armgndameento bajo NIIF 16
no cambia de forma sgnificativa el alcance de los contratos gue cumplen la definicdan de
arrendamiento para (8 Sompafiia.

Impacto de la contabiiclad como arrerdatano
{1) Arrendamientos operativos antariorss

La NIIF 16 camiia 12 Torma en gue |88 Compafiias deben contabilizar 105 arrengamientos
previamente das#ficades como arrendamientos operativos bajo 13 NIC 17, los cuales =&
mantenian fuara dei 25ta00 de stuacion financera.

Al splicar ia NIIF L6, pars todos jos arrendameentos, las Compaiias deben:

(4) Reconocer Jos actives por derechos da UsD ¥ 106 Pasivas par arrendamiantas en el
estado de situacion financiera, medido micialmente al vaar presente de la sere de
pagas por armendamients futuras,

(b) Reconocer 1a gepreciacdn de jos activos por gerechos de uso y €l Interas generado por
108 pasives por arrendamiento en el estado consalicado de resuitadgo integral

(c} Soparar el valor total de efectivo pagado a capal (presentade dentro de las
actividades de financiamiento) y 8 intertses (presentado dentro de actividades de
financiamiente) en ¢l 251300 de Nujos de efectivo,

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prusban por detetioro conforme a la NIC
36.

Pars arrendamientos de como plazo {con plazo de 12 Meses 0 Monas) y de actives oe baje
valor (como computadoras, articules pequedics de moblliark de oficna y teléforcs), la
Compalis puede optar por reconccer un gasto par smendamiento bajo e método de lines
rocta, tal y coma (0 permite is NIIF 16, Estos gastos & presentan en “oUes gastos” en of
estado de resultodos.

(1) Arrendamientos Bnanciéros previos

Lat principales dferencias antre la NITF 16 y @ NIC 17 respacto a los contratos clasificados
oMo avendamimitos financleras &5 la medikion del valor residusl garantizado
proporaonade por al arrendador al arrendatario,  La NIIF 16 requiere que ia Compadia
reconazca coma parte de los pasivos por ésrendamianto Unicamente ef monto esperado a
pagarse como valor residual garantaado, @ diferencia deol valor maximo garantizado
requendo poar ia NIC 17, Este cambio no ganerd ningdn impacto matenial eén jos astados
financleros de la Compafia.

Impacto de & contabilidad como arrendpdor

La NIIF 1€ no contienc cembios sustangales &n I3 manerg @n 8 que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIF 16, un arrengagor continia clasficando los
acrendamientos como  arrendamientas financieras o arrencamientes operativas v la
contabllizacidn para estos dos tipas ée arrendamisntas es detinta.

Par otro lado, la NIIF 16 cambid y amplid las revelaciones necesanas, en particular aquelias
referentes a como &l arrendador adminisira los fesgos resultantes del Interds residual en
ectivas arrendados.

Comg resultado de ta evaluadan a los posibles impactos de esta porma coma arrendador ©
arrendatario, se determing gue la adopcido de NIIF 16 no impiicd pava la Compahia of
recanacimiento de activos par desecho ge Us0 y Pasivos por arrendamiento en razdn de que
No existen contratos de 1argo Dlazo y POr MOMOS SigniIfcatives que ameriten su registro.




Normas que entraréin en vigencia en el futuro

A la fecha de aprobacion de 105 estados financeros, ¢ Dene conoamiento sobre W nueva
narmativa contable NIIF gue haa sido emitidas por of 1AS8, pero que adn no san de ap
efoctive:

NUE Ikulo
NIIF 17 Contrato de saguros
Madificaciones a NIIF 4 ApScockdn de NIIF S con NIIF 4

Modificaciones & NITF 10 y NIC 28 Venta o aportacian de benes entre un
INVAsNIGED v &U asocada o negocio
conpunto

Madificaciones n NIC ©L y NiC 8 Definicidn de matenatdod

La Aomenistracion de @ Compadia espera que les adopoiones de las normas mendionadas
precadantemente no tengsn un efecto matenal &n s estacos fnancieros an &l futuro, excepto
par o qus s= Mencions & Contmuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

Este nueva estandsr establece 1os princpios pars & reconocimients, medicidn, presemacdn v
reveliecion de 105 contratos de 5eguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de Sagurd,

NIIF 17 describe un modelc general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que s describe como &l enfoque de tarifa varisdle. El
modelo general s smplifica & se cumplen certos oriterios ¥l madir la responsabilicas de la
cobartura restante mediante 8 mitodo ge asignaddn de primas.

£l modelo general utilizerd Jos supoestos actuales pars estimar ef valdr, e tiempo v la
meertidumbre de los flujos de efectivo futuras ¥y medird explicitamente el costo de e50
mcertidumbes, LOMa &n cuents ias tasas de mtenés ded morcado v el Impacta de laa opcicnes y
garantias de 105 asogurados.

La Norma es efectiva pars (08 periodos snusles que comienzan en o parte del 1 de enaro de
2021, can aplicacidon antiopada parmitida, Se aglica retrospectivamente 3 menos que no sea
factible, en cuyo caso s aplica @l enfoque retrospectiva modficade o o enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NITF 17 aborda las preocupaciones y dificuitades de
Implementaciin que s= identificaron después de 18 poblicacida de a NIIF 17, Uno do los
prncipales cambios propuestos es & aplazamieno de la fecha da aphicacdn Inicial de fa NIIF 17
par un aheo, a los periodos 09 reporte que Micien en 0 después del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con a5 requisitos de transiadn, Is fecha de ia aplicacidn inicial s el comienzo del
paniada de informe anual en & que la entidad aplica ia Rorma por primesa vaz ¥, |3 fecha da
transicion es o comienzo del perinda inmedistameante anterior a fa facha da |a aplicacion Inlcal.




Modificacionas @ la NIIF 10 y NIC 28 Vents o contribucién de activos entre un
Inversionista y su asoclada o negocio conjunto

Las moddficaciones & o NIIF 10 y la NIC 28 tretsn con situscones donde hay una vents o
contribucidn  de Activos éntre LN INVersIONiStd y  SU. asociada O NegoCl . conjunto,
Especificamente, las modificacianes establecen qoe 1as ganancias o pérdidas resultantes de la
pardida da control de una subsidiaria que no contiene Un NegoCo en una transacckdn con ung
ASOCATa 0 un negoon conlMo gue se cantabiliza utilizando e métoda de participacin, se
reconocen en fos resultados de la controladora sofo en la medids de i3 participadion de los
Inversionistas no relacionados en S8 500ada 0 Negocio conjumto. Dal mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de i3 remadicion de las Inversiones retenidas en cualguler
INtigua sUDSIaNa (Que se N3 convartido en una asodada @ un Negodo Conjunts gue se
contabliza ilizanda ol métode de participacon) al velor razonable, se reconocen en los
resultacos de la controladora anterior, 45ic en (8 medids de |a participacdn de Ics inversionistas
na relecionados en i nueve asooads © egock conunta.

La focha de entrada en vigencia de las modificaciones aun na ha sido fijada por el IASE; sin
amborgo, S0 pormite fa aplicacian anticipada. La adminstracon de la Entidad prevé que fas
aplichciones de estos modificacanss no tendrdn un iMPacto en s estados financiercs de 1a
Compadile en perados Tulurgs n cass de que surjan tales ransacciones.

Modificaciones a la NIC L y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificacianey benen el objetiva de simolificas 3 defimicodn de materiaikdad contenida en la
NIC 1, hackdnacéa mas rAcl de eatender y o tanen por objetive alterar el conicepto de
materialidad an 1as NIIF, El limite para & materalidad que Influye a los usuanos se ba cambisdo
o1 “podna Infiuir” a “podria esperarse razonablements que influya”.

La definicion de matersalidad en 1 NIC B ha 5100 reampiazada por una referencia a fa definscion
e matenalided en a NIC 1, Agembs, ¢f IASE modificd otras normas y ef Marco Conceptusl gue
contendan una dehnicién de materalidad o refersncia al término materiaddad pars garantizar |3
consstencia. La modficocion se aplicard prospectivamente para periodos de repocta que
comiencen en o después del | de enaro de 2020, con apicacdn anticlpaida permitida,

NOTA 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacdn, se describen las principales politicas contables adoptadas en & preparacidn de
estos Estados Financiengs,

a) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros adjuntos de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
comprenden ¢l estado de situacion fnancers al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resuitadgas iMegral, o ostado de cambios en el patrimonio, vy ef estado de Mujos de efectivo
correspondiantes al ejerticio terminada en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros gue incluyen un resumen oo las politcas contabies significativas, Los
estados financieros han sido preparados de conformidad con las Noomas Internacionales de
Informacidn (NITF),

Los estados financienss de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, han sdo
proparados sobre las bases del costo histdrico. Ef Costo historico estd basada generalments en
el valar razonable de fa contraprestaciin & cambio de blones y servicos,

£1 valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o & valor pagade para
transferir un  pasiva entre participantes de un mercado en la facha de  valoracide,
Independisntements de 8l #se precio es directamenty chservabie o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar ef valoe razonable do un activo o un pasivo, ls Compadiia tiene
en cuents las caracteristicas del activo 0 pasivo que fos partiopantea de| mercado tomanan n
cuanta al Njar &l precio del activa © pasivo a la fecha de medicion. €] valor razonable a ofectos
@& medickn y 0 de revetacion en los estados financieros, se detenmina sobve una base de exte
tipa, @ excepcion de las mediciones que tiene algunas simifitisdes con ef valor razonable, pero no
50N u valor razonable, tales como ef valor neto de realizacion oe la NIC 2 o el valar én uso de
la NIC 36




b) Monedo funcionsl y de presentacion

Las cifras incuidas en 10s estados Nsanderos v o0 sus notas explicativaes, sa valoean utilizando
la moneda dal entorno economica del pals, Dotar de los Estadas Unidos de América.

c) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En &l estago da situacidn financiers, las cuontas 50 casifican en funcidn de sus vencimientos,
come cornanta 105 saldos que se espera realizarios o iguidarics en o trenscurso del dcle normeal
e operacion de la Entidad, especibcamante con vepamientos guel o inferior 8 doce meses
pesde ia fecha de oerre de o8 estados financieros, ¥ COMo NO Corrignts 108 MAayores a ¢se

pericdo.
d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efective y equivalantes de efective reconocidos en 0s estados financieros comprende aquellos
activos finsncieros Bquidos como el efective en caja, o5 saldas bancarios y valkores en transito
POr veatas <on taretas di crédito y dédito; estas partidas se presentan a su valor nominal y ne
mwammngmwmdeumhosmmm.wbmmdem
Hspos) de la Cormpadin.

e) Pagos Anticipados

En #ste grupo contable so registra fos anticipos entregados & terteros 0 pagos anticipados pars
|0 compra de bienes y servicios gue na hayan sido devengados & clerre d& ajerdcio acondmics,
Se migen Inigal y postenorments & su valor nominal, su amortizacidn s Mconoce an los
resultagos def perioda en o cual generin banaficos econdmicas futuros.

f) Muebles, equipos y vehiculos

La Compaiiia reconaoerd un acuvo como muabies, equipas y vahiculos solo si o5 probable que
pbiterga bensficios econdmicas futuros asociades con e blen y gue su costo pueda sér medido
con Nabiigad, cuando su ouracidn ssa para més de un periodo, s usoe sea con fings de
produccin o suministro de blones o servicing, y/o con Nines admmnistrativos,

Medicidn imcial. - La empresa medird iniciadmante al costo los slementos de propiedad, plants
¥ aquipo, @l cuai comprenderd &l precio de adguisadn (honorarios legales y oe Intarmediacion,
aranceles de importaciin & impuestos cecuperables, después de deducie [oF  descuentos
pamercales v rebajes), los costos atribullées 8 |8 ubikadion dal activo en of Moar y condicones
necesarins pars que pueda operar oo la forma pravista; y formard pacts la estimacion inicial de
costes de desmantelamiento o retiro de un activo, asli coma [a rehabalitacion del lugar sobee &
e se asienta, Cuando GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S A, realice permuta de
#ctivas de prapledad planta y equipa, ln empress medirs 21 bien al valor razonabla,

Medicidn postariar. - La empresa GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. medird 1a
propiecad, planta y oguipo pastence a su reconocimiento al costo mence | depracacdn
Acumulata v I péroida par deterioro acumutado que haya sufrido dicho elemento

Método de deprecacdn. - El importe depraciable de un elemento de propledades, plants v
equIpo serd su costo inical, considgerando el valor residual. La estimacion de la vida Gt se hard
en funcitn del uso que B administracion pratenda darfe al béen,

GLOBALAATINGS CALIFICADORA OF RIESGOS S.A. datorminara |a vida util de una propledad,
planta y equipo a partir de factores como 500 (a utilizacion prewvista, & desgaste fisico
esperado, la chsolescencia, 108 limites o restricciones al uso del activo, éntre otros. La émpresa
podrd cambiar ol métona de Soprociacidn sl las expectativas attusies son diferentes debido a
faCtores extermds,



La vida Gt para las items de propiedad, planta y equipo estimados coma sigue!

Descripcion Vida atil Valor residusl
Musbles y enseres 10 afios 0% (")
Equipas de computaciin 3 afios 0% (%)
Vehicuso £ atos 0% (*)

[*) A criterio Oe |8 Administracidn oe s Compafiia, estos activos se van & mantenes hasta el
PErMIng operativo de 06 MISMOs y, af Ne Ser suetos de venta a terceros, el valor reskiual
AgNNco a 10§ Actves eF cero o nulo,

¢) Beneficios a los empleados

Baneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidén par desahucio - Bl costo de los
beneficios definidas {Jutskacién patronad y bonificacan poar desabucio) es determinada ubilzanca
¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracones actusnales realizades al final de

cada periodo.

LOS COSLO POr SErviclo PrIsents Y pasado s recunocen en ol resultaco del afio en ¢l que se
generan, asl comeo gl interds financiero generada por la obligecion de beneficio definida.

LAS NUSYAS MEMOONEs, GUE COMPranden as ganancias y pardilas actuanales, se reconocen on
&l estado de stuacidn fNinancera con ¢srgo ¢ abona 3 otro rasuitadn Intagral, en of periado on
qua se producen, El reconocimients de las genancias y pérdidas actuanales en otro resultado
ntegral se refajan Inmediatamente en fas ganancias acumuladas v no zon redasificadas & la
utilidad o pértida del periodo.

Otros beneficios de corto plaze - Se rconoce un pasivo por los beneficias acumulados
favor de 05 empicados con respecto a los sueidos, salarios, beneficios suciales, vacaciones
anuales, ptc., an ¢l periodo en el gue e emplesdo proporciona &l servicio relacionado por el
valor de las beneficios que se espera recibin & cambio de ese servicio. Los pasives relacionados
con beneficios & empleados 8 Corlo pPlazo s& miden al valor que se espara Pagar a cambio del
s&evicio, conforme 1a forma de ciiculo de cada beneficio.

h) Impuestos

De atuerdo & 1o sefalado en ka norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gesto por iImpuesto &
a renta represanta la suma del Impuesto a la Ranta Cormiente y el Impuesto Diferido.

Imawesta carriente

Se basa ¢n W utllidad gravabla (trioutana) registrada durante =i afio. La utilided gravable difiess
de la utilidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deduobles.

£l cargo por iMmpuesto & la renta comente se calculz mediante la tass de smpussto aplicotile a
les utilidades gravables vy se carga a os resuitados del afo en que se devenga con base en el
ETPUESTO POr Dagar maigibie, Las nonmas tributaries vigentes establecen uns 1asa de Enpuesto
mixto, 0¢ acUerdo a la compasioon sooetaris de cada Compaiis ¥ su domiciio fiscal. Para los
regimenes fiscales preferenies se cansidera 2l 26%, @n tanto que, para regimenes domiciliados
en Ecusdor se aplich una tarifa genaral dolf 25%; vy en el casa de que |a parbopacion societara
de regimenes fiscales proforontos sea menor ol S0% s& aplicard la tanfa del 28%
porcentualmente da las utibdades gravables,

Lo normativa también sefista que pard s sociadades que tengan la condickdn de micro y
pequefies empresas. Asi como aguelfas Que tengan condicidn de exportadores habituales
tendran una rebafs de tres (3) puntas porcantuales en la tartfa de iImpuesto e e renta.

GLOBALRATINGS CALIFICADORES DE RIESGOS SA. aplicd en ¢ 2019 vy 2018 o 22% para
establecar su impuesta & fa ranta,




Impuesto & la roota gilendo

El impuesto a la renta difendo s& provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo basads en
o) balance, sobre las diferencias temporarias que sorgen entre 1as bases tributaras 0e activos y
PASIVOS ¥ Sus respectivos valores mostrados en ks estados financieros 3 & focha de clorre del
periodo sobre &l que s informa. Un pasivo por impuests dferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto gque un sctivo por impuestos
ddendos se recanoce por todes las diferencias ternporanies deducibies, =n |2 medida en gue
results probable que la Compania dasponge de utiligacdes gravables Tuturas contra 1as que se
podnia cargar esas diferancias tamporarias doducibies.

La madicién de jos pasivas por impoeastos diferidos y los activos por impuestas diferidos, refleja
las consccusncies fiscales gue se desrvan de la forma en que la entidad espera, al Mnal del
pericde sobre & que se mforma, recuperas O llguidar @l Importe én |Ibros 08 Sus ACUIVIS ¥
pasivos.

I}  Arrendamientos

La Compania como arrendatario - Se evalia sl un contrate €5 0 contlena un arandamiento
al inicio del contrato, La Compafia podria reconocer L activo por derecho de uso y un
COMesponants pasivg por armendamignto respecto a contratos de arrendamiento en los que
S84 arrendatario, excaptuando ios arrendamientos de corta plarg, «s decir menor 3 12 meses y
los de activos de bajo valor,

En caso de presentarsa un contratn de arrendamiento financaro, &l pasiva por amendamiente
serd madido Iniciatmenty al valor preserte de los pagoes de rentas que no se han efectusado a lo
fecha de miclp, descontada por la tasa implcta en = contrato,

El pasivo por arrendamiento @ deberia presentar en un rubro separade en ol estada de
situacion financiera,

£ pasivo por arrandarmiento &8 medids subsecuentements por &l Incramento dei valor an dees
para refisiar los Intereses devengados del pasivo por arendamients (usando ef métado de
interss efective) v reduciendo of valor en Soros para refiatar los pagas de renta reslizados.

A Compafiia deberd medr nuevamente & pasvo por arrendamiento, sliempre que!

+ I plaze del greandaniento sea Modicado 0 hay un evento o cambia significativo en las
circunstancias del arendamianto, que resulta en un cambio en & evaluacion del
elercicio de opcidn de compra, on cuyo caso el pasivo por srrendamiento &S mesido
gescantando los pagos de renta revesados usanto Una 13sa de descuento actualizada,

*  Los pagos de rents se modiican como consecuancia de cambios en indices © tasas, o un
cambio on & pago GEperatio da un valor residual garantizado, en cuyos casos 2| pasivo
por amendamianto se mevakla descantando los pagos de rerta revisados utieando le
misma tass de descuento.

Ls Compafiia no necesitd realizar ninguno de los ajustes menconadas en los periodos
presemados.

Los activos por derechos de uso consisten en k3 medicidn imoal del pasivo por arrendamiento
correspondiente, (s valuacion subsscuerts es el osto menas a cepreciacién acumulada y
pérdidas por deteroro,

Los activos por derochos de uss se depeediarian durante el perlodo que resulta mas corto entre
ol poriodo del arrendamiento v la vidy Otll ded activo subyacente,

Los activos por derachos 08 USY 52 Presentarsn como un rubry separado en & estado de




§) Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra e monto del capital. Se mide & su valor
nomanad,

Resultados atumuladon. - én esté grupe contable s& regutran 10 resullados netos acumuladas
y el elerdicio, s gue no han sxdo objeto de resolucidn por parte de 1a Junta Generad de
Accionistas,

k) Reconocimiento de ingresos
La Compafiia recancce los ingresos de las siguientes fusntes principales:

CaMficacitn de Ricsgos

Lot ingrescs por venla de serviods e reconoten cuando £5 probable que los beneficos
acondmicos 3sociados a 18 transaccdn Muyan a 1a Compania y cuando se transtiore of control de
un prodicto o sevick 3 un diente, Los ingresas 5@ miden por o valor razonable de Ia
contraprestacion reciticga © por recihir, teniends en cuenta cuaiquer descuente comercial,
descuento por pronto paga, y rebagas par volumen e ventas gue sean practicadas por |a
Entidad,

1) Gastos de administracion, financieros y otros

ngutudandmum-noénvotrumporﬂmo remmersoones del personal, pago de
seryicios bé-ws. publicidad, depeasacdn de muedles y equipss, beneficios & ampieados,
Lransporte, a5t Como otros gastos geperaies asodados a 3 actividad administrativa y otras de 1a
Compalia.

Los gastos financeros estén compuestas, principeimente, por comisiones bancatias ¢ intereses
que son regstrados bajo &f método del devengado v provienen de las obligadonas contraidas
COF LRroeros.

m) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Lo% Sctvos ¥ pasivas fnancieros se reconocen cuando ka Compafiz pasa a formar parte de las
dizposiciones contractusies dal Instrumeanto,

Los actvos y pasives financiangs s¢ miden inciaiments al valor razonable. Los costos de
tronsacciin que son directamente atribuibles a in adguisicdn o emisidn de activos y pasivos
financieros (distinkos 8 los activos y pasivos financieros cesignades al valor razenable <on
cambin en las resultados) se agregan o deducen cel valar razonable de los acTivas O pasivos
financigros, cuBnta sea apropiado, al mamento del reconocimiento Inciad, Los costos de
transacciin directamante atribuibies a 17 adquisiaidn de activas o pasivos financercs desgrados
o volor razonable con cambio #n los resuftados s& reconocen de inmediato en e resultado dod

Actives financieros

Los activos financioros se clastfican dentro de las sigwentes catagorias: "al valor razonatie con
camblos en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta &l vencimiento® “activas financigrcs
Sisponibdes pare 14 venta®, v “préstamos y partidas por cobrar®, La clasificacién depende de |2
NAturaleza ¥ propésito 4o los actives financieras y se determing &l momento del reconoamients
incal, Todas las compras o ventas regulares de activos finanderve sun reconodidas y dadas de
bag a la fecha de la fransaccitn, Las compras 0 ventas reguiares son 1odas aguelias comaras o
ventas de activos finencigros gue reguissan la antrega de actives dentro ded marco de tiempo
establecido por una regulacion 0 acuerdo en el mercado,

El costo amortizado y método de Interés efectivo, - £| método de interés efectivo es Un
miétodo oo clicule ded costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignas el interds
financiero & lo largo del pericdo. Lo tess de interds sfactiva es |a tass 0o descuento que iguala
exactamente jos flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estmados (Incluyende comision,
punitos basicos de intereses pagados O recibidos, costas de transaccion y otras primas o
descuentos gue estén Inchildos an al calculo de la tasa de interés afectiva) 8 ko largo de |a vida
asperada del instrumanto financiers o, cuando sea ndecusdo, &n un perods mas corto, con o
imparte nato an IDros en ol reconoomiento Inkcal,




Deterioro de activos financieros

La Compadila reconocerd una provision paes pérdidas de Crddito esperadas S00Me Clantas por
cobrar comerciales. B importe o8 las pérakias de cridito esperadas 52 actualiza en cade fecha
de presentacion para reflejar camtiics en el riesga de crédito desde el reconockiento inicial del
Mespective Instrumenta financero.

La Compaiia reconoce siempre 1a pardiga de crédito esperada por tnda |3 vida o8 (35 cuentas
comerciades 3 cobwar, Las péedidas de crédito esperadas o0 estimadas utiizando una matr de
provisidn basada on la expanencia (o pérdidas histdricas de ta Compadlin, apustads por factores
quo son espacifices de los deudores, condiciones econdomicas generswes, y |8 evaluscitn de
condiciones actuaies y proyecodn de condicianes futuras & la fecha de reporte, inciuyendo el
valor del dinero en el bampo, Cuando ses aproplaco

Para todos 108 demds Instrumentos financieros, la Compadiia reconoce la pérdida esperada
durante toda (3 wda del Instrumenta cuanda se ha producido un sumentd significative en el
riesgo de crédito desde su reconccimiento micial, Sin embargo, $i e riesgo de créditn sobre el
instrurnento financiero no ha aumentade signfficativamante desde su reconoomiento inical, la
Compai¥a mice 13 pérdida por deteriaro para €59 Instrumaents financlero par un importe igual a
13 pédida asperaca on los préximos 12 mesas.

Lo pérdida esperada durante [ vida del instrumento representa ias péroadas que podrian surgir
de todos 108 posibles eventos de Incumphmiento sobre 1a vida esperada del instrumento
financiers,

Aumento significative de nesao de crédito

A =yaloar si o nesgo de crédito de un instrumento financlero ha avumantado sgnificativamente
desde sy reconockmsantn inicsal, & Compafiia compara & riesgo de incumplimiento en el
nstrumeo financledo a la fecha oe presentacidn del estedo firancers con &l riesgs de
incumplimiento en el mstrumento financiero en & fecha dé sU reconosmento inioal.

Al reabtar esta evaluacion, 1a Compalftia considera informacion coantitativa ¥ cuaitativa que e3
razonable y soportabie, incluyendo |a expenencla histdrics y la infarmaddn prospectivd que esta
dispondie sin costo 0 esfuerzo desproporcansda. La formacdn peospectiva considerada
incluye provesciones oe L industris &n que operan 10§ dewdores, obtenida a pate de los
mformes econdmicos de expertos, analstas Minancares, arganismas gubernamentaies, Qrupos
de Investigacion y otras orcanizadones similares, aal como k& consideracdin de diversas fuentes
axtomas de Informacién cconomicn actuales y proye(tadas gue se relacionan con lag
aperaciones claves de & Compaiia,

En particular, & gigulente mformacion se considers al evaluar si el nesgo de crédito ha
Incrementado significativamants Gasde su reconocimients inoal:

o Deterioro significativo real o ssperado en 1a calificacion da crédite interna o externa del
Instruments financero,;

+ Detonoro sagnificativo an los indicadares externos de mercado del rigsgo de crddita para
un dotorminado nstrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativa en el
magan de oedto, & tiempa o & grado @n que el valor razonable de un activo
financero ha $do INFeror & su Costo amonizado;

« Cambios advarsos sxistente o proyectados en las condiciones de negocio, fnancieras o
CCONGMICAS que S& sspara gue chusen ung disminucidn sigrificativa en I capacidad del
deudor de cumplis sus obligaciones;

s Daterioro importanta real o esperado en los resultados de las operaganes del deudor,

»  Aumanto significativo en ¢ nesgo de orédito de 0tros instrumentos financieros dol
mismo deudor;

e« Cambios significativos  adversos males o esperades en ol ambiente reguiatonio,
acondmicd ¢ tecncldgico dal deudor que results en uns deminucion significativa en ia
capacidad ol deudor de cumpir sus abligationes.




Independientements del resultada de |8 evaluacdn sotenor, la Compama presume gue & resgo
de crddito de un Activh financiers ha sumentado signficativamente desde su reconoccimianto
Iniciad cuando 105 pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a mencs que la Compafiia
tanga Iormacitn razonable y soportablo que demuestre i contrano.

A pesar da Jo anterior, ia Compediia asume que el fesgo de crédito de un mstrusmenta financero
no ha sumentado significatvaments desds sy reconocimients Inoal si se detarmind que ef
resgo de crédito de ese mstrumento ¢s bajo a la facha de reporte. Un instrumeanta finantears se
geterming que Yane un bajo rasge ca crddits s

« B instruments financiero tiene un bajo nesgo de incumglimiento,

« Bl geudor hene una furte capacidad para cumplhir con sus oblignciones contractuales de
Nujo de afectivo en @l corta plazo, y

e Cambics acversos on lax condiciones econdmicas y de negocio en ¢l largo plazo podrian,
pern no necesariaments, reduce la capscidad del prestatanio para cumplr con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia monitores periddicamente M efectividad de los criterios utiizados para (dentdficar
& & ha produsido un sumento sgnficativo en &l Nesgo de crédilo y [0S reviss para asegurar
que los criterios son capaces de dentdficar incramenta Sgnificative en @l riesga de cddito antes
que 105 SakI0S 58 CONVIENan &n vencidos,

Astivas financiergs con detanco crediticn

mamﬁmmmmwmuhanmﬂuuwonﬂsmqu
tenen on iMpacto pecjudicial e los Mujes de efectivo futures estimados de ese activo
firanciero. La evidanca de gue i actwvo financero tiene detenora crediticio Induye datos
observables sobre los sigulentes eventos.

s Dificultades financeras signdicativas el emsor 0 del prestatano;
* Un ingumplimignto de contrato, tal como un evento de incumplimasnto o vendmiento;

o Los prestamistes del prestatario, por razones contractuales o acondmicas miacionadas
oon difcuitades Mnancieras del prastatario han realizado concesiones gue de otro modo
no hubieran considerado;

e Cada vezr es mas probable que el preststanio entre en Quiabra o reorganizacico
financers; o

e L3 desapancion de un mercado activa para el activo finencern debido & dificultades
financemns

Medicion v reconccimianto de a5 pénddas de cridie ssoeradas

L3 medicién de las pérdidas de crédito espersdas es una funcdn de |3 probabisdad de
meumplimiento {es decr, o magnitud de lo pérdida & exista un INcumplmianto) y it expoesicion
al Incumplimiento. Ls eval i de la prodabilgad de incumplimiento v Ia pérdida dodo el
meumalimientt S& basa en datos histdricos ajustados par nformacidin prospectiva come e
describid antericemanta,

En cuanto a ls =xposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto osta representado
por el valor en kbros bruto de ks activos an |a fecha de raporte; pora los contratos de garantia
financiera, 1a exposizibn ncluye al manto estabiocido en (a fecha de reporte, jJunto con cualquier
monto adickonal de incumplmiento que se espera abtener en &l futuro, determingdo. en funcidn
dé ia tendenca histérica, |a comprensién de la Compsiia de las npecesidades finandiaras
sspacificas de los deudores, y otra informeacion relevante a futuro,

Para los activos Ninanciers, (s péedids de cridits esperada se calcula como la diferencia entre
todos 108 Mujes de afective contractuales que se adeudan & la Compafiia de conformadad con &l
contrata y todos ks Mujoes de caja gue ia Compadin espars recibir, descontados al tipo de
Interés ofectivo onginal. Para un contrato de arréndamiento por cobrar, los fNujos de efectivo
utilizados para determinar las pdrdidas de crédito esparadas son congistentes con los flujes de
efective utilizades en (8 medicdn ded contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la
NIC 17 Arrendamientos,




Indepandientemente del resultada de (e evaluacdn antenor, la Compaiiia oresume gue & resgo
de oédito de un active financiero ha aumentado signficativaments desde su reconocimiento
inicla cuando los pagos conractuaées tienen mas e 90 dias de mora, 3 mencs goe la Compaliia
erga Informacitn razonable y soportable que demuestre o contrarsa.

A pesar de 1o anterior; la Compaiils asume que el resgo e crédito de un matrumenta financero
no ha sumentsdo sigaificativaments deade su reconocimients Imcal si se determind que el
rieago de cridito de ese mstrumento es bajo 3 Ia fecha de repoete. Un instrumantn finantiar se
detarming que Tane un bajo Masge da arddito sir

B instrumento financiero tiene un baj nesgo de mcumglimiento,

« Bl deudor tene ura fuerte capacidad para cumplir con sus obligacicnas comractunias da
fNujo de efectivo en al cortd plazo, v

« Cambios adversos en las condiciones econdimices y de negocio en el largo plazo poddan,
pera no necesariaments, redudr la capacidad del prestatsno pars cumphr con sus
obligaciones contractuales de fiujo de caja.

La Compafiia monitorea perddicamente @ efectividac de log critenos utiizados para Icentficar
s e ha producido un suments significativo en & resgo de crédita y 10S revisa para asegurar
que 10 Criterios son capaces de identficar incremento significativa en el tiesgo de créddito antes
que los sakdos se Conviartan en vencidos,

Activas financierns con detanorg crediticin

Un active finanders tene deterion craditiclo cuando 58 han prooucisa Wio O mis evantcs que
tenen un imMpacta  perfdicial en jos fujes de efectivo futurcs estimados de ese activo
financiaro. La evidancar de gue un activp financiero tiene deteriorn orsditicio induye datos
abservables sobre los sigulentes eventos:

o Dificultades financeras sgnficatives el emsor o del prestatanc;
o Un Inpumplimiento de contrato, tal como un eyento de incumplimaento o vencimianto,

o Los prestamustss el prestatanio, por razones contractuales o econdmicas relacionadas
oon difkcultades Mnancieras del prastataso han realizado concesiones que de otro modo
no hubieran considerado;

o Coda ver 25 més probable que ¢ prestatanio entre en quiebra o reorganizacion
financers; o

e 13 desaparicion do un maorcadc activa para el activo fimanoero debido & dficultades
financeras

Mogicidn v reconocimianto o6 ks ploddas de crddta esperadas

L madicion de las pérdidas de crédito esperades es una funcdn de |a probabisdad de
mcumglimiento {es decir, 8 06 \y pérdica & existe un incumplimianto) v I3 exposicién
al Incumplimienta. La svaluscdn de 12 prosabilidad de incumalimients y la pérdida dado ¢l
mcumplimients se Basa an datos histdncos ajustados por informackin prospectiva camo se
describvd amteriormanta,

£n cuanto o la exposicion al incurmplimiento, para 1os activos financieros, 0sto esta representada
por el valar en Mbros bruto de s attivos 2n 1a fecha de reporte; para los contratos de garantia
financhers, la exposicitn incluye ol monta estabiecide en la fecha te reparte, junto con cuakquser
monta adickonal de Incumplmiento que s& espars abtener en el futuro, determinado en funcion
de Ja tendencia histdrica, In comprension de (& Compaila de las necesidades financeras
especificas de los deudares, y otra mnfarmacian relévante a futura,

Para los actives Mimanderes, la pérdica de crédito esperada se calcula como s diferencie entre
tados los ujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafia de conformadad con el
contrato y todos s Mujos de caja gue i Compafin espers recibie, descontados al tipo o
nterds efectivo anginal. Para un contrato de acrendamiento por cobrar, Jos flujos do afectivo
utilizados para detarminar las pérdidan 0@ Crédito esparadas con consistantes con los flujes de
efective utifizados en la medcdn ded contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la
NIC 17 Arrendamientos,




La Compafiia ha medide la provisdn para pdrdidas para un instrumanto -fnanciero en un
Imparte igual a la péraida crediticla esperada para tada |3 vida ded instrumenta en un periodo
anterior de reparte, pero determina en la fecha de presentacion actusi que ya no se cumplen lss
candiciones para pérdida creditica esperada pars toda 18 vide ded activo, la Compadiia mide (&
pravisitn pars pérdidas & un imports igual 2 18 péedida crediticia esparada 3 12 meses 3 1a
fecha de reporta actual, excepto por los 3Ctves para los cuales s ubliza of enfoque
smplincaco,

La Compails reconocerd una genencie o pérdida por delenoro en resultados del afo de todos
los irstrumentos financierod Con un ajuste correspandiente & su vadar en libros a través de una
Cuenta de provadn pars cuentas Incobrables

Baja on cuenta de los activos financieros - La Compedia procede con la baje de un activo
financioro dnicaments cugndo expiren las derechos contractusies sobre o3 flujes de efectivo de
activo finanoero, o cuéndo trarsfiers de manera sustancial los nasgos y ventajas inherantas a
la propledad del activo financiero & otra entigad. Si s Compafiia ne transfiere nl rotiens
substancianents todos 105 riesgos y vantajas imherentes a la propledad y contnia nsteniendo
ol cantral del activo transferica, la Compafiia reconocera su participacidn en el activo y cusiquier
obligacén asoclada por los Importes gque podris tener que pager. Si la Compaila retiene
sustancalmente todos 108 riesgos y yentajas inherentes a a progiedad Ge un active financerc
trarsfenido, la Comgpaflia continuard mconaciendo @l activo fnancierg y también reconpcerd un
préstame garantizaco por 106 recursos recibldos,

Al darse de Daja un ectivo finanters mediod &l COSIO aMOrtZaco, |a diferencis entre &4 valor en
libeos del active y la suma de 3 contraprestacion recibida y por cobrar o0 raconoce on
resuitados del afo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por ia Compania

Clasificacion como deuda o patrimeonie - Los instrumentos de cecda y patrimonio son
casificados como pasivas financieras o comp patnmonio de tonformmdad con |18 sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo finsnciero ¢ Instrumento de patrimonio,

Pagivos financieros - Todos Ws pasivos Minancleros se miden postenorments & costo
amortizado utilizando & método da interds efactivo

Pasivos financieros medidos posteriormente af costo amortizade - Lo6 pasives
financercs generalmente se miden postenormente al Costa amartizade utilizando ol método de
interds efectivo. B método de Interds efectivo s wn método para calcutar el costo amortizado
de un pasiva MNanciero y pars asionar gastos de intereses durante of periodo refevante.

La tasa de intarés efectiva e la tasa gue descuents exactaments los pages Nturos en efective
estimados (incluidas tedas 14 comisianes y 105 puntos pagados o reobicos qua forman parte
integral de Ia tasy de interds afoctiva, o6 COStOE do transaccidn y ciras primas o descuentos) @
lo laego oe 13 vida asperada del pasivo financiero, o (cusndo sss Spropiado) un periode més
cartn, al costo amortizado de un pasevo financero,

8aja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaliia da de bag en cuenta los pasivos
financieros cuando, ¥ solo cuanco, 1as obligaciones ce la Compafia se descargan, chncelan o han
expirado. La diferencia entre ol vakr en libros del pasive financero dado de baja y 18
CONLIBPrastandn pagada y pagadera so reconoce en resutados,

NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las supdsiciones clave scbre e futuro y otras fuentes cdave o€ Incevtidumbre para fas
estimaciones en el periodo que s¢ informa gue puede tenar un Hesgo Importante de causar un
ajuste matesinl & los saldos en lloros de 0s activos v pasivas dentro del pedximo ejercicio, s&
Giscuten & connuachon:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compadia - Las obligacones por prastaciones definidas de |a
Campafia se descuentan & una tass establécida por referencla a las tasas de mercado o finad
del periodo te referencia de los Dongs corporativos de aa calidad en el mercado
ecuataniano, Se regueare un NICK significativo al establecer (os criteros pars bonos & ser
mncluides en la poblackin de la que s carlva la curva de rendimiento.



Impuesto a la renta diferido - Lo Compaliia ha readzado la estimecion de sus mpuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre «l valor én libros y la base tributans
de s actives Y pativas ne revertirén en el futuro.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se conforma de |s siguiente manera:

Uss
—2018 _ __JO0i8
Caja 200 200
Bancos 23,220 5,793

iR, 2R2).

Al 31 de diclemtire del 2019 correspande & una cuenta hancaria en una Entidad Fnanciera ded
pals, No existen restricciones de uso sotire Ios saldos de ofectivo ¥ equivalentes de efactiva.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se¢ conforma de |a sigulente manera:

Uss
2019 2018
Cuentas por cobrar cllantes 28,411 15,597
Paterioro (1) .
28,811 14,981
Gastos pagados por antiopado 45,128 20,000
Anticipo errpleado 283 484

—13822 33805

(1) B movimienta de 1 provision de cyentas mcobrables fue of siguiente)

uss
' L1 } £ .
Saido mcial [616] -
Provigion datonaro de cuentas por cobrar - (616)
Baja de cartern 616
Saigo foal & 31 de dciembre - (616)
NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se confoema de 13 sigulente manara:
Uss
—a0i® 2018
Crooito tnbutano impuesta ol valor agregado 13,032 15,040
Crédito tibutarky impuesto o 14 rets 19,459 113N

~32400 20811




NOTA 8.- MUEBLES, EQUIPDS ¥ VEMICULOS
Tal coma s& indica =0 13 Nota Fimanciera No. 3, literal ¥, los muebles, equipos y vehiculas s
encuentran registrados al costo adquisiaon. Existen cuadros Oe cdlculo de los diferentas Activos
Fijos que respaldan el movimiento y depeeciacion al 31 de ciciembes del 2019.

B} detalle resumido se presenta a continuacion

LSs
Deoreciabie
MuUcLNE v ensares 37,900 34,628
EQuipos de computacisn 24,842 23,145
venicuia 0,000 £0,000
() Dapreciacon —138511) (14677

84,231 103,096
Lus movimigieos de Ks musbies, euipo y vehiculo 560 como sigue |

Muebles y Equipc de

Costos Enseres Computacion  Vehiculos Saldo
Salda Al 114317 10,969 12,591 - 21560
Adioones 2018 23659 10,554 80,000 94,213
Saldo 81 31-12-18 46208 23.1a5 60000 17,773
Adicones 2019 3272 2047 - 5,319
finchasifcacones/Bajas - {350) = (150)
Seldo wl 31-32499 37,900 24 84 60,000 12274z
Db, Acivnieds s | Compumeion’ | Veldaos. “Beide
Saldo ol 31-12-17 4357 2307 - 6004
Deprecimopnes 2018 7,006 5,997 - 8,003
Saldo ol $1-12-18 6373 5,304 - 14,677
Depreciaciones 2019 3,733 8101 12,000 23,834
Saldo at31-12-19 10,106, 16,805 12,000 511
Saloo al 31-12-18 103090
Saldo ot 31-12-19 —_Bag3l

NOTA .- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se cunforna de |8 siguiente maners;

¢
—218 = _3018
Impuestos dferides por cobirar
Amortizacion de pérdidas tribxtanas . 3133
Prov., Jubilacion patronal y desaluco 533 -




£l movemients del impuesto difendo por #f afio terminado & 31 de dicembre de 2019 s &l
siguiente:

Diciembre 33, 2019 ido Reconncico en Saice
[ ¥

Amortizacdn ou phrdidas trditaes 3,122 (3,132}
Jubilacion patronal v desshucio

- 33331
3427 [3569) 533

NOTA 10, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTA POR PAGAR
Se conforma de [a siguiente menera;

2019 2010

Provesdores locyles 16438 21,373
Proveedorss gxternior 5,000 -
Cuentas por pagar relaconsdas - 3,581

NOTA 11.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se conforma de |a sigulente manera:

S e
201 2018

Imouesto 3 1a renta comente (1)

Imguesto 8l valor agregado por pagar 3,154 842
Retenciones en |a fuente de IR por pagar 141 2,955

(i)} B! impuesto 8 Ia renta del periodo fug cruzado con o salco de credito tnibutano, de le
siguiente forma!

uss
2019 2018

Utilicad del eyercicio antes de pravision de IR 11,341 1529
(<) Amortizacdn oa pardidas tributarias 2,495 Z
(4} Gastos nd deducibles 34,117 10,894
(<) Otras ceduccianes adiconales 11,310 .
Ingresos no cbieto de IR . (815)
Base imponbie . 5 7.1 11,708
Impoesto & la renta 6,941 2,575
(<] Argicipo del impaesto 2 las ganancias - -
{+) Crédto Tnbutario (26,400) {13,946)
Saido a favor (18,453) {11,371)

De corformidad con dispasiciones legales, para el afio 2019 y 2016 GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. determind su Impuesto a la Rents aplicande los porcentajes
def 23%.




NOTA 12.- PASIVOS POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Se conforma de 13 sigulents manoera:

_USS
2019 = _ 2018
Deéceno Tercemo por Pagar 1,874 1,362
Déceno Cusrto por Pager 1,793 1,725
Vacaciones por Psgar 11,819 3,641
Salarios por pAQar 17,521 12,948
Utilidedes por pagar 1,954 355
Con el IESS 9.570 7,535

44,;!1 i?,ﬁ

NOTA 13.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Se conforma de In ssguente manera;

7 "

Provisiooes laberales
Pruesitn jubilacion patronal 7150 4377
Provisitn desahucio 5663 3,705

12813 8,582

Jubilacién Patronal. - Conforma a las (isposiciones del Cadgo del Trabajo, existe 1 obligacion
por parto del Empicador de otorgar Jubdackin Patroasl & los empleados gue par vainticingo afios
o mas hubleren prestado servicios continug o intermampidamente, sin perjuicio de la Jubilacidn
que le corresponda én sy condiclon de afiiado al Instauto Ecuatorano de Segurided Social
IESS. Adicionalmenta, los empleados que @ % fecha de su despide hubieren cumplido veinte
Aos y manos oa vesnticinen afios de trabajo continuo & nterrumpao tendran deradho & 18 parte
proporpanal de dicha jubllacian,

Los mavinentos en el valor presante de 13 obligacion de Jubllacdn patronal fueron coma sigue:

Uss

2019 2014
Sados al caomenzo def afo 4,877 6,006
Costo laboral por servicios actuanales 2,214 3,567
Interés neto a76 242
Pérddo actusnal 205 {4,123)
Reducciones anticipados (522) 1
Sados al fin del afio 7,150 4,877

Provision por Desahucto. - Confarme a dispasickines det Codigo del Trabajo acuataranc, an
los cason de terminacitn de la redacdn laberal por Desatwicio, ol Empénador bonificard al
trabasador con &l 25% dé equivalenta 3 la Oitima remuneracion mensual por cads uno de los
ahos de servicio prestados a la misma gmpresa o empleador,




LOS movimientos en & vaior presente g2 1a obligacidn de bonificacion por desahuco fueron
COMO Sgue:

uss

2019 2018
Sakdos al comenzo del aho 3,705 2,645
Costo laboral 1,259 1,278
Costo financ 282 103
Beneficios pagados {1,185) (247)
Pérdida actuamal 1,602 26
Sardos al fin ded afo 5663 3,705

Las estimaciones qua. so rofigjan en los Estados Financiercs estan sustentadas en un Estudio
Actuarial realizado  por “Actuana Consultores Cla. Ltda™ profesionsies indepandientes
debidamente calificados por |a sutorided competente. B vaior presente de as obligadones por
concepio de beneficios defimidos v los costos del servicio actual v al costo dal servwoio anterior
fueron caculades utazands ol método da ta unidad de crédito proyectada. Bajo este métoda los
penalicios oefinidos deben ser atribukios al periado de servicio dal empleads y hassdos en s
férmula del plan, de manera gque se stribuye la misma cantided de beneficio a cada ato de
servicia, considerando & uso de hipiteais actuariaies para caloular el valor presente de dichos
beneficos, Estas hipdtesis refegan & valor de diners a través del tlempo, el iIncrementa salanal
y las probabdidades de pago de e5t05 beneficios.

Las tipdtess actuarinies significativas utilizadas pars 13 determinacidn de ias obligaciones por
beneficios definidos son 8 tass de descuents, Incremento salanal esperado y rotackin.

Las peamisas utilizadas en ¢f chlculo actuarial se aprecian en el sigulents cuado:
2018 2018

Tasa de ¢escusnto B 21% 2. 7%
Tosa de incremerto salarial 1.50% 1.50%:
Tasa de rotacitn grorredo 11.80% 14.93%:

NOTA 14, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, &l capital sodai de 1a Compatia os de 150,000 acoanes
nominativas de valor nomnal da US$1,00 cada una.

El ditimp aumento de capital para Begar sl sctusl & realizd mediante Escritura PUbIica cestbraca
el 12 de abrll del afo 2018 snte |2 Notada Segunda del cantdn Quito, su inscripcion =n el
Rogistro Mercantil fue 2! 17 de mayo del 2018

NOTA 15.- RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera & 1a Reserva Legal poe lo menocs el 10% de la utilkdad nets
anual, hasts que &3 resarva akance por lo menos al 50% del Capitel Social. Dicha resarva no
puede distribulrse came dividendo en efectivo, excepto én caso oe liquidaciin de I3 Compadia,
pero puede utiizarse para cubo pérdidas de ODErananes o para capitalizarse



NOTA 16, - INGRESOS ORDINARIOS

5a compone de 13 Siguante manera:

uss
2018 2014
Ingresas por servicios facturndes 758,615 a44,775
758615 444,775
NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION
Se determina de 18 sigusente manera
Uss
2015 2008
Sueldos y salarios 228,827 157,904
Lenelicios seciales 51,734 19.268
Apartes 0 1a Segunoad Sacial 285,080 25,265
Hanoranos profésionales 205,776 104,543
Servicios basicon 10,729 7.714
Arrerdamiento aficing 3,096 5,764
Serviion 2,850 431,850
Gasto depreciacion 213,835 8003
Tramites legales 873 1,300
Mantersmuonto oficnns 15,127 3,991
Geaton de vieje 30,099 7,362
SUMNELIes o¢ oficng 10,129 10,202
Otros Gastos 113,707 431,697

NOTA 18.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Fingncieros. - En &l curso normal 08 sus Magocas y actividaces de
financiamiento, 13 Compailia estd expuesta a distintos nesgos de naturalezs financiers que
pueden alectar 0@ Manera MAs ¢ Menos significativa al valor 2condmico de sus ujos y actives
¥, €n consecuenciy, Sus resuitados. La estructurs de gestion de mesgo es controfada por 13
Administracian, la cual s responsalde de identificar y controfar los lesgos, detarminar su
magnitud, praponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas modidas y controlar su efectividad.
A continuscion, se presenta una dafincién da los riesgos que enfrenta la Compaiiia:

fiesgo fe Crédita. - Es &l riesgo de gue una de [as partes de ul Instrumanta financiers cause
una pérdida financiers a (a atra parte por incumplir una obligackdn, y 5@ ongina prncipalmente
on las cuentas por cobrar & clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en (Bros es la
masar forma de representar 13 midxima exposicdn al riesgo de credito sin tener en cuenta
ninguna garantia cofateral tornada ni otras mejoras creditions.

foesgo de Liquidez: - BE< ol resgo de que una entidad encuentro dificultad para cumplir con
abligaciones asocatas con pasivos financieros que e liguiden madiante la entrega de efectivo u
atro actvo financiero. © enfoque de ka Compadiia pars admanistrar la liguidez s contar con los
recursos suficamas para cumply con sus cbligationes cuando vencen, tanto &n Condiciones
normals como de tension, =0 Incurric en perdidas maceptables o arresgas la roputacdn de la
Compaiiia.

Rirsgo de Mercado: « £5 el resgo de que ol valor razonatie o los fluxs de efectivo futuros de un
instruméents inanders poedan fluctuar como consecuencia de varsaciones &n los preckas de
mercado, E fesgo de mercade comprende tres subitipos de riesgo: resgo de tasa de cambio,
rlesgo de tasa oe nterés y otros riesgos de precio.




NOTA 19.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A ls fecha del presente Informe (23 g abnl del 2020), la Adminstracon e la Compahia

consdera que no S8 presentan compromisos nl contingenclas que pudieran afectar in

gurprmdén fe los Estados Financieros, por Ins que se debin registrar un Activa o Pasive
ontingente.

NOTA 20.- HECHOS POSTERIORES

La omergencia sanitaria que atraviess el Ecusdor y que redponde & unoe stuscian mundial,
regresents un escenano de meertidumbre extremo, donde <l Corto plazo 25 atamenta Incierto
dado que a0n 1o A vislumbra un NMngl v cuyas consecuendas scondmicas son Imposibies de
predecs

Pensar on ¢l largo plazo es mas compiejo sin dada la dificultad de imaginar como serd &
escenario econdmica post pandemia, s posibitdades de recupecation y su velocidad,

Las calificaciones de nesge s& asignan teniendo an coenta el comportamiento del emvisor y/o de
I errsidn en of BBrgo PRA20 ¥y @ traviés del cido, Ante un evento Inesperado y de caracteristicas
Unicas como & pandemia global del Covd-19, of grado de volatilidad que s& observa en los
mercades es extraordinanc y solo comparable {aungue probablemente mayor) 8 algunas criss
glotales anteriores como |e te 2008, Esto nas obligs & pensar &l riesgo en dos tiempes.

En &) corto plaro, 18 liquider 85 clave para atravesar aste periaco de Incarticumbre y actividades
‘congetanas’; B foco s@ pone en fa capacidad de ta emprasa de atravesar la torments, slenda la
flexibikiad financara ia cave.

En gl larQo plazo, S0 embargd, @ fOCo Sé CoNCentrard an & seivencia y 1a capacidad de osa
misma empresa da retomar su Zapacidad de generar fondas pasada la crisis, oo modo tal de ser
sostenible an ¢f tempo,

Fr Jo que respecta a l& situacion del Ecuador €5 peRciso menconar qua ol nesgo pais ha
alcanzado valores aitisimos. Partiendo del hecho de queo la situacidin del Ecuador era de par si
complicada a0n antes de ta pandeméa, esta nuavo slemento ha tendido a agravarla, sobre todo
consderando el descenso del preck del petrileo gue ha slcanzade niveles runca vistos. Es
probable que ol procio sa recupers an las proximas samanas, pero e pricticamente Impossble
que retorne a valores anteriores eo un plaze mediano

En consecuencia, s posible esperar gue algunos pegos por parte del Estado s& retrasen y que
3lguUNgs Proyectos en carpets no se ejecuten dertro de j0s plazos pravistos,

Aquelias empresss que dependan en un 3ito porcantaje de pages del Estada © que dependon en
un RO grado de 1 Bctivigad petrolars, puedan toner problemas on el futuro cercano. Le actusl
pardlisis de la aconomis tendri consecuancias negativas pera la totaldad del tajido Industnal, y
las refaciones entre clientes y provesdores se podran deteriorar. €1 grado g deterioo sera
directaments proporcional a le duracion ¢ intensidad do esta paralisis (la cual se encuentra
dwectamente vinculada & las medidas 44 aislamiento social, mas alld de su benefico desde o
punto de ¥ista sanitario), y al tiempo que tarden en activarss las medidas paliativas anunciadas
para las empresas, ias cuaies dificiiments sean suficientes. El impacto serd disimii, tanto por
sector como a nived individual, segin las reslidgades propias de cada compallia, € mercado de
valores ecuatoriano ha tenido un crecimigty Importante en los (imos aflos, Segin datos de la
Supenintendencia de Compadlias, Vaiores y Seguros, los montos transaccionales cerrados en las
bolsas de valores Gal pais an 2019 ascanciorcn a USD 11.796 millones, un 58% més respecto al
2018, Sin embargo, se consdera dfficll que este crecimiento se mantenga-en 2020 por las
consecuencias que causard 8 emergencia del covig-19. Consacuantemente el impacto para
Global Aatings puedée venr £ dos vias:

o Al estar mado @ cregmiento col mercaco de valores, disminuirdn 105 procesos oe nuevas
emisiones de douda da corto y largo plazo, gue en &l pais representan mds ded 0% de
negooaciones. Bl resgo es la disminocidn de 95 ingresos por calificacipnes de resgo a
o5tos nuevos instrumentod, ain embergo, e posiionamiento y prestigio que tiene fa
compaiia en o marcado ol mitiga dicho nesgo-al ser |a primera opodn de Jos emisores
al momento Oe emiir nueva deuda an ol Mercado de Valores y por otro lado, sl mantener
un alto peecantaje de los procesos vigentes, que por NOrMative requieren una calificackin
09 resgo semestral. En este cuntexto se espera 4l Menas Mantanar Nerasaes simaares a los
reflojados en el 2018,



Adicionalmente, un riguroso seguimiento o le carters e Cheéntes permdticd CoOntar con la
iqudez necesaria para hacer frente b las obligaciones de la compaisia,

o La cnsis actual del pais v su impacto en muchas compafias puede Iimitar & cumphimiento
del pagn aportuna de ias obligacionaes vigentes.
Es5to obliga @ gue la calificadora estime la posibilicad de imcumplimiente por parte del
emisor lo que iImplca tener un estrecho seguimiento con cada emisor con el fin de eyaiuar
el riesgo de cade uno ante ef cumpiimisnto de sus obligacicnes.
Sin embargo, €510 NO SUPONE Una carga adicional ya gue ia metodologia de GlobalRatings
Califcadora oe Riesges S.A. ostadlece la obligatonedad de  este  seguimiento
ncependientemente de |a situacion coyuntural ded entarme econdmico (0 que s consigue
grocias a una schda estructura organizacional 10 que permite dar Un Seguamiento oportuno
¥ personaiizado & cads emisar.

Mo obstante las Impicacones actuales existentes producto del COVIO-19, los estados
financleros- & 31 de diciembrs de 2019 estan preparadcs aobre f supuesto de negecio eén
marcha, consicerands que ins adversidades podrin ser résueitas en & futuro,

A Lo Tacha de emisidn def presente Informe de auditoria, 1o g5 factible detesminas las pysibles
Implicaciones que tendrdn las referidas congicanes, sobre la posicion financiers y resultados
futuros de la entdad. En tal virtud, los estados financieros -edjuntos deben ser leidos y
analizados corssderando gue sus ofras pueden modificarse pars periodos posteriones,

Entra el 31 de diciembre del 2019 v ia fecha de amesion del Informe de los Auditores
Independientss, no s tane conocmmnto de otros aventos que, an opinion de la Administracian
oe W Compafia, pudieran tener un efecto importante solve 05 saltdos ¢ Interpretackin ce ks
estados financeros.

NOTA 21.- PRECIOS DE YRANSFERENCIA

Las normas. tridutarias wvigentes moorporan el poncipo de plena competenca para las
operaciones realizadas con partes relacionacas. Por su parts, & Servica de Rentas Inmernas
mediante Resclucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en #f sagundo suplemanto del
Registro Oficial No. 511 dal 29 dé mayo e 2015 astablocs) para agueiias Compafiéas que hayan
tenids operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en of mismo periodo
fiscal ¥ Cuyo monte acumulkado sea superior a USS 15,000,000 un informe integrai d= pracios de
transferencia y un anexo de operaciones con partes relaGonadas y para aquallas emoresas que
superan Jos USS 3,000,000 solements & anexa. En & referda Aesolucdn se establece ademas
|las operacionss gue o deben contempiarsa para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios 0 Transferancia y S0 manciond que no sumardn ios moatos de Operasiones con partes
qQue sean refadonadas Lnicamante par proporcan de transacciones.

La Compafiie no ha efectuado duranta el aflo 2019 0peraciones que superen dicho monto.

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estadns Financleros por ¢ aflo terminado of 31 de dicembea del 2019 han sdo aprobados
por la Adminstracitn y serdn presentados 8 los Acclonistas y Junts Directiva para su
aprobaddn. En opinidn de i Administracién, kos Estados Finapoeros serdn aprobades por @
Ninta Directiva sin modificaciones.




NOTA 23,- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 11 de dicembre de 2019, mediante Registro Oficisl Suplemento N. 111, se publicd 18 Ley
Orghnica de Simplifcacdn y Progresividad Tributaria. £l referido cuerpo lagal contempla entre
Sus principales reformas los sigulentes tamas:

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Las provisiones efectuadas para stender ef pago de jubilsoones patronaies o desshucio que
hayan sido utizadas coma gasta deducible conforme I¢ dispuestn en esta ley v que no se
hayan sfactivamente pagado a fayor ge 1os Daneficiarios de tal provisidn,

Ingrescs exentos

Los dividencos y tidades caioulaodes después del pago de Impuesto a |e renta, distribuidos
por saciedades residentes nacanales o extranjerss résdenteés en ef Ecusdor, a favor de
OLras SOCILAAGeS NACIONEMES

So establecen las condiciones para la oxencdn ded impuesto a la rents a las utilidades de
socledacdes, fondos y fideicomisos de titularzacdn en Lcuador, slempre y cusndo su
actividad econGmica sea sxclusivamente ks inversion v administracion de activo inmuebles,

S¢ Incluye como sectores priceitarios Forman parte de |a exoneracidn del impuesto o la
Anta para o desarmolio de nversiones nuevas y productivas a sectorés prioritarices por
sorvicios oo infraestructure hospitalgria, servicios educatwvos y sarvicios culturales y
artistoy,

Deducciones

L0s Intereses de deudas contraidas con mobvo dél giro def negocior para DanNcos,
compafias aseguradoras y entidades del sector financiero oo la Economia Pogular y
Salidaria, no son deducies l0s intereses on W parte que exceda de |2 tasa que see
definida mediante Resobuclon por 1o Junta de Politica y Regulacion Monetana y Financers,

Ll Gimite de deduchilidad de nteresey oe créditos extemss para bDancas, compafiéas
aseguradoras y entdades del sector financioro de la Economia Popular y Sobdana,
otorgados directa o (ndrectamants por partes refaconadas, el monto total de estos no
podra ser mayor al 300% respecto al patrimonio. Para las demds sooededes y personas
naturales, la deduciblidad se imita al 20% de la vtibded antes de 13 participacan a
trabagadores, intereses, depreciaciones y amortizacions En ¢f Reglamanto so estableceran
candiclones y temporalidac,

Las provisiones para atender ¢l pago de desahudio y de pensiones jubllares patronales,
actuariaimente formidadas por emprasas especializadas o de profesionales en la materia,
slempre que, para 1as segundas, se cumplan |as SIguientes cCondiiones:

A Se refiéran & personad gue haya cumplida per lo menas 10 afios de trabajo en la misma
ampresa; v,

b. Los sportes en éfectivo de estas proviewones sean administracos por emgresas

especralizadas en agministracion de fondos avtorizadas por la Loy de Mercado de Valores.

NO son decucibias las intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos otorgados
ontre septiembre y dicembee de 2019, cuys tasa de interds supare 13 tasa madxima
referencial emitida por el Banco Central def Ecuador, por instituCones fnancieras
nacionales o Intermnacionsles o entidades no finarcieras sspocializadas calificadas par los
rtes de control correspondiantas an Ecuador, cuyo capital haye sido 0 ses destinado pera
2l pago da dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,




¢ Las persanas paturales con Ingresas netos superiores a US$100,000 soio podran deducir
gastos parsonales par enfarmedades catastraficas, raras 9 huérfanus,

¢ Se aface como deduccdn adicional el 50% de lo8 seguros de oréditos contratados para (g
exportacan

o Sa alade como deduccidn adiclonat al 100% adicional de costot y gastos de promocidn y
publicidad gue s0 realicen dentre del programa "Plan Estratégico para el Desarolio
Deportive”,

v Los gestos por Organizacion y patrociivmo de Svantos artisticos y culturales seran doducibées
nasta un 150% an total.

o Las donracones que s destinen on carreras de pregrado y postgrado afines a |as Centas
de la Educacidn, entregados 2 Instituciones oe Educacion Superior, legalmente
reconocidas,

Impuesta a ia renta Onico
o Se modifics o impuesto & la rents Omco para las actividades ol Sector Bananero,

dé producadn, venta local, vy exportacidn de Danano gue se produzcan en
Ecuador, 1a cual varia entre @l 1% y 3%,

e S establece of Impuesto 3 ia renta dnico (entre 1% y 29%) & gue podrdn acogersa Ios
ngreses provenientes de  actividades agropecuanias en 13 2tapa de prodikcion y/
comercinkizacdn Jocal 0 que se exporte 3 o8 productos agricolas, avicolas, pecuarnio,
apcola, cunlcuta y carnes en su estado natural, Sn ningun tipo de proceso o tratamesno,

Anticipo de Impuesto a la renta

o Fl pago del anticpt de wnpuests a4 B ranta pasa a ser voluntano, & mismo oue
corresponde @ 505 del Impuesto causado mencs las retenciones del afio fiscal anterior.

* E volor anticipaco constituerd crédito tributano pars €l pago del impuesto a & ranta,
Retenciones de impuesto a la renta

e ¥l Servico de Aentas Internas establecerd 08 contribuyentes qua deben actuar como
agentes ce retencdn, Se debe verficar en ¢f catastro pubiicado por el SRI.

Dividendos o utilidades

e Los dividendos o utidades gue distnbuyan a8 sockecades residentes 0 estabiecmiantos
permanentes on & Ecuador estardn sujetos en ol eferciclo fiscal en gue s produrca dicha
distribucion, 8l impuesto & 3 renta.

oS¢ conglgeraré coma ingreso gravado toda distribucidn @ todo Upo de contribuyente, con
indopandencia de su residencia fiscal, excepto @ diIStrducddn que se haga a una sociedad
resigents &n &l scusdor,

« Bl ingreso gravado serd Iguad o cuarenta por clento (40%) tel dividendo efectivamente
distribuida,

o S la distribuckin & realiza o personales naturales resicentes fiscales =n ¢l Ecuador, &
ingreso refendo &0 ol numeral antorior formacd parte de su rents giobal.

s Las sociedades que distribuyan dividendes actuardn como agantes de retencion del
Impussto de hasta el veinte y cince por Gento (25%) sobre dicho ingrest gravado,
conforme fa resolucidin gue para el efecto emita al SR

*  Lis socikdades que distribuyan dividendos a personas nstursies o sociedades ne rasidentes
fNiscales en @l Ecuador, actuardn coma agented de retencion,




Impuesto a los consumaos especiales

Se realizan magficaciones & la base ynponitile de los bienes y servicios susetos al ICE
Se define sujetos pasvos =0 calidad de contribuyentes y Agentas o percapcion

SO INCYON NUAYAS AXONEracionas y rebajas al 1ICE.

Impuesto al valor agregado

-

Se intluyen NUEvVos Dienes v Servicios gravados con tarifa 0%,
Se grava con [VA a los servicios oigitales, tanto locales como immportados.

Se modifican las reglas pars ¢ uso del Crédito tibutaro

Impuesto & In salida da divisas

Se exime de ISD a lox divdendos remesados a favor de socios domicliados an paralses
fistales

S¢ modifican 138 condicionas para la aplicackan de la exonerasdon del 15D en abonos de
craditos externos,

Se limitan slgunss de 88 exenclones cuandc of pago s¢ realiza a favar de partes
relacionsdnd.

Régimen impaositivo para microempresas

Los contribuyentes deterrrna=An ol impussto a la renta aplicando in tanfa cel dos por
ciento (29 ) sobew lof ingresas brutos

Los contnbuyentes sujetos & este régimen presantardn la dedasacion amual del puesto a la
renta y realizardn &l pago en las formas y plazos establecidos en el reglamente

Quienes s& Sulaten a a5t régimen no serdn agentes ce retencdn el rnpuesto & 14 renta,

LOs contribuyentes presentardn l&s declaranones y efectuacdn ol pago correspandiente de
los impuestos al valoe agregado (IVA) y a los consumos especisies (ICE) en forma
semestral

Quignes 58 sujeten & cste regenen no serdn agentes de retencion de VA, excepto on ia
EMPOrtackin de servicios.

No podrdn acogerse ¥ régimen de microemgresas s contribuyentes cuyas actividades
econdmicas sean

= Ingresos por contralos deé construcoon
- Ingresos O 13 actvidad de urbanizacitn, lotizacin y otras similares,
- Prastacdn de sarvicios profesionaies
« Dcupacion hneral
Rotackdin de dependencia
Aguetios que pérciban exdusivaments rentas de captal.




Impuesto Onico y temporal

o Las sooedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados lguaies o superores a un millon de dalares ;uss 1,000,000) en =l ejercici frscal
2018, pagardn una tontnbucian Gnica y temporal, segun ks siguients tabla!

Ingresas Gravados desde Ingresos Grawados hasta Tarila
(Uss) (USs)
1,000,000.00 5,000,000.00 | 0,10%
5,000,000 00 10,000,000.00 | 0.15%
10,00000000]  Enadelante | 0.20%

» La doclarackdn y el pago de esta contribucdn s& realizardn hasts &l 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, de conformidad con ks condiciones y requisitos que establezca of Servicio
de Rentas Internas

e El valor 3 pagar no podra ser superior ol 25% del impuesto & i3 renta causado en el
Qrcico 2018,

o Esta contribucidn no poded ser Wtizads como crédito tributario, mi como gasto deducidle
para ta determinacidn v liguidacian de otros tributos durante los aflos 2020, 2021 y 2022

» Esta contnbucidn estard sujets o facliades de pago (por un plae maximo de hasta tres
(3) meses, sin que se exiia el pago de la cuotd Inkial establecida en el articulo 152 ded
©odKgo tributana,

umammmahdmuwnmoemmmmwenmemmm
sanclonada con una mulls equivalents 3 mi quinientos ddlares de 10s e5tados unidos da américa
(US$ 1.500) por cada mes o fracodn da mes de retraso en kb presentacién, multa que no
excederd ded clen poe clento (120%) de la contribucion.

lrg. Hernan Lopez 3 F - :
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




