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A los Sefores Accionlstas de
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A., que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diclembre
de 2018, el Estado de Resultados Integral, @ Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, vy el Estado de Flujos de Efectivo, correspondientes al ejercicio terminado an
dicha fecha, as como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resuman de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financleros adjuntos presentan razonablemente, an
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A. al 31 de diclembra de 201B, asi como de sus
resultados, y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de Ia Opinidn

Hemos |levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditoria (NIA) v las disposiclones amitidas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras respongabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante an la seccitn Responsabilidades del auditor an
relacion con la auditorfa de los estados financieres de nuestro informe. Somos
independientes de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. de conformidad
con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financierns ¥y hemos cumplido las demas responsabllidades de &tice de conformidad
con escs reguerimientos. Consideramos que la evidencla de auditorie que hemos
obténido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién,

Informacién presentada en adicién a los Estados Financierns

La Administracién es responsable por la preparacién de Infarmacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a Is Junta de Accionistas. Nuestra
Opinlén sobre los estados financleros da la Compafia, no incluye dicha Infarmacién y

no exprésamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexion con ta auditoria de los estados financierns, nuestra responsabilidad e lear
&l Informe Anuzl de los Administradores » la Junta de Accionistas y, al hacerls,
considerar si esta informacién contiene inconeietencias materiales en ralacidén con los
estados financierns o con nuestra conocimients obtenida durante la auditoria, o &l de
otra forma parecerla estar materiaimenta incorrecta. Rasados en el trabajo que hamos
efectuado, si se concluye qua existe un error materdal en esta Informacion, tenemos la
obligacion de reportar diche asunto; sin embargo, en relacién con el afla 2018, no

tenamos nada que raportar en relacidn a asta infarmacion. .ﬁ?

)
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Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otro

profesional, cuyo informe de fecha 05 de marzo del 2018 Incluye wna opinion sin
salvedades.

Los informes adicionales establecidos en la Cedificacion del Consejo Nacional de
Valores v conforme 2 lo dispuesto en &l At 102 de la Ley de Régimen Tributaric
Interno, sobre la opinidn del cumplimients de las cbligaciones tributarias de la

Compaiila, come agente da retenclén y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembra dal 2018, s& emite por separado.

Responsabllidad de la Administracién de la Compafiia en relacién con los
Estados Financleros

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable dz ios
estados Minancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacién Financlera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros y del control interno necesario para permitir la preparacidn de
estados financleros libres de arrores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar ls capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones reiacionadas a tal efecto y utiiizando el
principio contable de empresa en marcha, a menos que |a Administracion tenga la
intencién de liquidar |a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el clerre de sus operacionas,

Los respansables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision
dal proceso de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabllidad del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sl fos
astados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn, Sesguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o
eror y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las dedisiones ecocndmicas gue los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Comoc parta de wuna auditorin efectuada de conformidad com las MNormas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestra juiclo profesional y mantenemmos una

actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de
nuestra auditoria:

« Jdentificamos vy wvaloramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos pracedimientos de
auditoria para responder & dichos riesgos y abtenemos evidencla de auditoria
suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debldo a fraude es més elevado que en

&l caso de una incorrecclén material debldo a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacin, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusidn del control interno., )/;{f'
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» Obtuvimos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidin de
las circunstancias y no con |a finalidac de expresar una opinién scbre la aficacia
del control Interno.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y @& cormespondients informacion revelada por la
Administracién &s razonable,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de |a Administracion,
de la base contable de empresa en marcha v, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una Incertld umbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compafia para continuar como empresa
en marcha. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos Ia atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondientes Informacikdn revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinkdn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorda, sin embargo, eventos o condicones
futurcs pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn general, la estructura y &l contenids de los estados
financieras, incluida la Informacién revelada, v si los estados financleros
rapresantan las transacciones y hechos correspondlantes de modo que logren
sU presentacidén razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Campafila, entre otras
cuastionas, el alcance y &l momento de realizacion de Ia auditoria gue fue planificada v
los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que ldentifcamaos en el transcurso de la auditoria.

ﬁm\'w--d.t—-. & Prr

Registro Nacional de Auditores Externos
RNAE No. 331

Quito D.M., 28 de marzo de 2019
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Estado de Situacion Finandera
Al 31 de diciembre del 2018

{ Expresado en Délares de Estados Unidos de América )
ACTIVDS Notas 2018 2017
Activod cormientes
Efectvo y bancos 4 5,993 1,169
Cuentas por cobrar comernciales y obras
fuentas por cobrar 5 55,855 58, 104
ACTives DOr impuestos cormentes & 26,411 1%51{!
Total activos COfmientes 87
Actives no cornentes
Muebies, equipes y wvehiculos 7 103,096 16,886
Irtangibles 1,770 .
fctivos por impuestos diferidos ] 3,123 g“:&ﬁ
Toetal activas no corrientes 107,988 '
Total activos 195,857 100,535
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuertés por pagar y otras cuenta por pagar 2 2it, 964 P
Pasivos por impuestos comientes 10 3,797 2,633
Pasivos por baneflclos a emplaados 11 27,946
Total pasivos corrientes Eﬁ,ﬂg ;Etﬁg
Paslve na corrlente "
Obligacionas par heneficios definidos 12 ,gz HA51
Total pasivos no corrlentes B, H,651
Tutal pasivos 65,309 38,530
PFATRIMOMNID
Capital social 13 150,000 55,000
Aporte futura captalizacion - 19,607
Reserva Legal 14 1,357 -
Otros resultados integrales (1,299) (5,396)
Rasultados acumulados L5 {HEMI
Total patrimanio 136,
Total pasives y patrimonio 195,857 100,535

Ver politicas contables y notas a hos estados financienos.




GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A.
Estndo da Resultados Integrales
For al ano terminado al 31 de diciembra dal 2018

{ Expresado en Délares de los Estados Unidos de América )

Motas 2018 2017
Ingresos ordinarios 15 444 775 336,505
Utilldad bruta en ventas 444 779 336,305
Otras Ingresos & 537 -
Gastos de administracidn 16 {445 06T (306,678)
Gastos da venta (2,900) -
Gastos financieros (1.429) =
Participacion a trabajadores (287) {3,725)
Utilidad antes del impuests a la renta 1,629 26,502

Impuesto a |3 renta del ejercicio
Impuasio a la renta causado corriente {2,575) (5,657}

Impuesto a ka renta diferido - (1,683
(£;2/3) P

Utilidad del ejercicio (5473 18,962
Otros resultado integral:
Partidas que no se reclasificardn al
resultada del pericdo

Pianas de beneficlos definidos 4,097 [5,396)
Utilidad del ejercicio 3,150 13,565

Ver politicas contables y nokas a los estados financieros.
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGODS 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado 2l 31 de diciembre del 2018
{ Expresado en Dolares de Estados Unidos de América )

2018 2017
Flujos de efectivo en actividades aperativas
Efectwo recibido de clientes 493 088 358,084
Efecthvo pagada a proveedores ¥ empleados (456,587) (344, 778)
Irmpuesto a la renta pagadao [6,738)
Otros Ingresos, netos 5,722
Efectivo neto provenienta en actividades oparativas 32,323 6,568
Flujos de efactive en actividades de Inverslon
Pago por compra de muebles v equipos (23,.659) {9,006}
Pago por compra de equipos de computaclan (10,554 -
Fago por compra de vahiculos (&0, 000) -
Pago por compra de Intaglbles (1,770} -
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién {95,.583) {5,006)
Flujos de efective en actividades de financiamiento
Efectivo recibido en cuentas porpagar diversas relacionadas 3,191 125
Aparte en efectivo por aumento de capital 65,393
Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamienta 6B, 584 125
Variacion neta da caja y equivalentes 4,824 (2,313)
Caja ¥ equivaientes a principio de afio 1165 3,482
Caja v equivalentes de efectivoal final del afio 5,993 1,169




GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Por el afio terminado al 31 de diclembre del 2018

{ Expresade en Dolares de Estados Unides de América)

Conciliacitn de a utilidad neta oon el afactivo neto
proveniente de aciividades operativas

Utilidad antes de Part. a Trabatadores e Impuesto a 1a Renta

Ajustes para conclliar la utiikdad neta con el
efectiin nelo provenente &n operadonss

Afustes por gasto de deprociacidn ¥ amortizacidn

Ajustes por gastos por datoriors [revarsicnes por deteriomnn)
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacidn trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Camblos netos en acivos v pasivos de operaciones

(Imcrementa) disminucidn en cuentas por cobrar clisntes
{Incremento) disminuckbn en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en ankicipos de proveedaores
(Incremento) disminucidn en otros activos

Incramenta (disminucion) en cuentas por pagar comerclales
Increamanto (disminucitn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminuciénd en beneficios empleados
Incrementn (disminucidn) en oktres pasivas

Efactive nebo proveniente en sctvidades operativas

4018 2017
1,915 24,835
8,003 4,030
1,509

4
1,151 5,657
287 3,725
48 (6,132)
26,739 4,989
{133) 9,187
(14,5733 797
(18,640} 2,176
14,767 .
3,161 (7,768)
&, 786 -
1,164 (34,928)

S 71 I 7
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGODS 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A., en adelante "La Compaiiia®,
fue constitulda el 26 de diciembra de 2013, bajo la denominacidn ICRE del Ecuador
Callficadora de Riesgos S.A, y el 20 de agosto de 2018 cambio su razén soclal a la
danominaclon actual. Su objetiva principal es la prestacldn de sarviclos de
calificacion del riesgo de valores y de emisores, en los términos gue estan
parmitidos por I2 Ley de Mercado de Valores y las resoluciones que consten &n la
Codificacién de Resoluciones de la Superintendenclia de Bancos del Ecuadar, asi
coma en la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Companias,
Waloras v Seguros del Ecuador,

La Compafila podrd explotar su tecnologia, distribulr ¥ suministrar Informacién
estadistica agregada y desarrollara las demas actividades complementaras gue
autorice el tflrganc:- regulader del mercado de valores del pais. Fodrd celebrar o
ejecutar todos los achos y contratos relacionados con su objato permitides por la
Ley.

El control de la Compafila es ejercide por la Junta General de Accicnistas, el
Cirectorio, la Presidencia y la Gerencia General.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucdn No.
SCV.IRQ.DRMV,.2015.0196 de 29 de enero del 2015, autorizd el funclonamiento de
la compaiiia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGD S.A,

Con fecha 20 de febrero de 2015, se ha inscrito en el Catastro Plblico de Mercado
de Valores a Ia Compafiia bajo la denominacion de ICRE del Ecuador Calificadera de
Rlesgos 5.A., su comite de calificacion; su reglamento Interno; v el procedimiento
técnico de calificacidn bajo el No., 2015. Q.09.001482,

MOTA 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacién de estos Estados Financleros.

a) Bases de presentacién y revelacién

Los estados financleros adjuntos de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. comprenden el estado de situacidn financiera &l 31 de didembre de 2018, el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio, v el estado de flujos
de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieras gue incluyen un resumen de las
paliticas contables significativas. Los estados financleros han side preparados de
conformidad con las Normas Internaclonzles de Informacidén (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2018 v, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores
¥ Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos

emitidos en el Ecuador para la estimacidn y registro de las provisionsas de Jubllacion
patronal y desahucio.



o

La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de snero del
2016, sstablece gue para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
mmdummwmnmmmumcﬂmnmmmm
mercado amplio v en la misma moneda y plaro en que se liguidaran dichas
provisiones,

Los estados financieros de GLOBALRATINGS CALIFICADDRA DE RIESGOS S.A. han
sido preparados sobre Ins bases del costo histdrico. El costo histdrico estd basado
generalmente &n & valor razongble de la contraprestacion & cambio de bienes y
sETVICION,

b) Moneda funcional y de presentacidn

Lag cifras Incluldas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se

valaran utilizande Ia moneda del entorno econdmico del pals, Délar de los Estados
Unidos de América,

c) Clasificacidén de saldos en corrientes y no corriantes

En o! estado de situacidn financiera, las cuentas se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, coma corriente los saldos gue se espera realizarios o liguidarios en el
transcurso del ciclo normai de operacidn de ia Entidad, especificamente oon
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha ce clerre de los estados
financieros, ¥ coma no corriente ios mayores a ece pericdo.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financiercs
compranda aquaellos activos financieros liquidos como el afective en caja, los saldos
bancarios y valores en transito por ventas con tarjetas de crédito y débito; estas
partidas se presentan a su valor nominal ¥ no estdn sujetas a un riesgo significative
de cambios en su valor, por 1o que son de entera disposicién de la Campafla.

e} Cuentas por cobrar cllentes

En aste grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingreses de actividades ordinarias.

La Compafiia, medird las cuentas por cobrar inicialmente al precie de la transaccion
o valar raronable, incluyends los costos de la transaccion.

Cuando &l acuerdo constituya una transaccion de financlacién la empresa medirs la

partida al valor presente de los pages futuros, descontados una tasa de interés de
mercado para una cuenta por cobrar similar.

f) Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se reglstran los derechos de cobro 8 deudares reladonados
¥ no relaclonados originadas en operaclones distintas da Ia nctividad ordinaria de la
Compafia. Sa miden Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerde con e metodo de tasa de Imteréds efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financlero y/o provisién de pérdidas
por detarioro del valor (sl los hubiere).

g) Cuentas Incobrables

Se establecera en funcidn a los valores gue se consideren como irrecuperables o de
dificil cobro tomando en cuenta los eventos futurcs cuantificables que pudieren
afectar el iImporte de dichas cuentas.



Al final de cada periodo sobre el que se informa, GLOBALRATINGS CALIFICADORA
DE RIESGOS S.A. evaluara sl exlste evidencia objetiva de incobrabilided v cuando
exista, reconocerd inmediatamente una estimacion para cueentas incohrables,

Medicion Inicial. - Se meadird el valor por la estimacidn para cuertas incobrables gn
forma Individual. En el caso que presenten caracteristicas similares, el andlisis se
realizara por grupos a la fecha de presentacion de los estados financieras de
acuerdo con la diferencia resultante entre &l importe an libros de fa cuenta por
cobrar y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados
utilizando Ia tasa de interés efectivo original de la cuenta por cobrar.

Medicion Posterior. - Cuanda en periadas posteriores, al importe de la estimacidn
de cuentas Incabrables disminuya v pueda relacionarse objetivamente con un hecho
ocurrido con posterioridad al reconocimiento de la primera estimacion por
Incobrabllidad, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, revertira la
estimacldn reconocida con anterioridad v reconocera el importe de la reversién en
resultados inmadiatamente.

1. El pericdo comercial en el cual se espara recuperar las cuentas por :ﬁuhrar &5 de
30 dias.

2. Se realizard el calculo de Interés implicito desde el dia 31 hasta el dia 180.

3. Se realizard el cdlculo del deterioro a partir del dia 181 en delante de acuerdo
con la siguiente tabla:

DETERIORO PROPUESTD
RLRED) [DiAE} PORCENTAJE
DESDE | HASTA
181 271 10%
272 362 20%
363 453 50%
454 E44 | 70%
545 | Adelante 100%

h) Pagos Anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que na hayan sido devengados al
cierre del ejerciclo econdmico, Se miden Inicial v posteriormente a su valor
nominal; su amaortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan bepaficios economicos futuros.

i} Muebles, equipos ¥ vehiculos

La Compafia reconocerd un activo coma muebles, equipos y vehiculos sélo si es
prebable que obtenga beneficios econdmicos futuros asoclados con & bien y que su
costo pueda ser medido con flabilidad, cuando su duracién sea para mds de un

periodao, su uso sea con fines de produccion o suministre de bienes o servicios, v/o
con fines administrativos.

Medicién Iniclal. = La empresa medird Iniclalmente al cocto los elementos de
propiecad, planta y equipo, el cual comprenderda el precio de adauisicion
(honararies legales y de intermediacion, aranceles de importacidn & impuestos
recuperables, despuds de deducir Ios descuentos comerciales y rebajas), los costos
atribuiblas a la ubicacion del active en el lugar y condicicnes necesarias para gue



pueda operar de la forma prevista; y formard parte la estimacidn inicial de costos
de desmantelamients ¢ retiro de un activo, asi como la rehabilitacidn del lugar
sobre el gue se asienta. Cuando GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.

realice permuta de activos de propiedad planta y equipo, In empresa medird el bien
al valor raronable.

Medicidn posterior, - La empresa GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
E.A medird |a propledad, planta y eguipo posterior & su reconocimiento al costo
menos la depreciacién acumulada y fa pérdida por detariore acumulado que haya
sufrido diche elemento.

Método de dapreciacidn, - El importe depreciable de un elemento de propiedades,
planta y equipo serd su costo inicial, considerande el valor residual, La estimacién

de la vida Otll sa hard en funcién del uso que la administracidn pretenda darle al
bian.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. determinord la wida Gtil de una
propledad, planta y equipo a partir de factores como son la utilizacion prevista, el
desgasts fisico esperado, la obsolescenca, los limites o restricciones al uso del
active, antre otroa. La empresa podrd cambiar el método de depreciacion si las
expectativas actuales son diferentes debido a factores externos.

La vida Gtll para los items de propledad, planta y equipo estimados como sigue:

Descripcién Vida Gtil Valor residual
Muebies y enseres 10 afios 0% (*)
Equipos de computacidn 3 afios 0% (*)
Vehicula E afios O (™)

(*) A criterio de la Administracién de la Compafi(a, estos activos se wan a mantener
hasta el término operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a tercaros,
&l valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

i) Cuentas por pagar proveadores

En este grupo se reconoce como cuentas por pagar los derechos de pago a favor de
terceros originados en la prestacion de servicios, la compra de bienes y otras
obligaciones contraidas a favor de tercerce; por tanto, los saldos por pagar se
reconccerdn en el momento en gue la empress asume Ia responsabilidad, segdn los

términos contractuales de la operacidn (cuando recibe los riesgos y beneficios
asociados al blen o servicio).

Medicion Inicial. - Se medird inicialmente una cuenta y documento por pagar al
precio de la Lransaccion Incluidos los costos de ella, al momento en el cual las
cbligaciones a favor de lerceros son Incorporadas a |a contabilidad y en
consecuencla en los estados Minanclieros.

Medicidn Posterlor. - Se dejard de reconocer una cuenta por pagar cuando se
extingan las obligaclones que la criginaron, esto es, cuando |a abligacion se haya
pagado, haya expirado o se haya tranpsferido a un tercero. La diferencia entre el
valor en libros de la cuenta por pagar que se haya pagado o transferido a un
tercero y |8 contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efective o pasivo asumido, se reconocerd come Ingrese o gasto del



k) Baja de activas y pasivos financieros

Actives financleras.- un activo financiero o cuando sea aplicable, una parte de un
activo finandero o una parte de un grupo de activos financieros similares s dade
ce baja cuando: los derechos de recibir iujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o
ha asumido una obligacitn de pagar la totalidad de los flujos de efective recibldos
Inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compafia
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activa o, da no
haber transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos v benaeficios del
activa, sl ha transferido su contral.

Pasives financieros. - un pasivo financiern es dado de baja cuando la abligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por ctro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o la= condicionss son modificacas en forma importante, dicho reemplazo
o modificaciin se trata como una baja del pasivo original y & reconocimiento de un

nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
pEroo.,

Iy Pasivos por beneficios a los ampleados

La empresa reconocera ol costo de todos los beneficios a empleadas, a los que

estos tengan derecho como resultado de los serviclos prestados, durante el periodo
sabre el que se infarma.

Fasivos cormientes. - en este grupo contable e regatran las obligaciones presentes
ton empleados como beneficios sodales (décime tercern y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS,

Seé miden a su velor nominal y se reconocen en los resultados del perode en el que
se generan.

Paslvos no corrientés. - &n este grupo contable se registran los planes de
bereficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito v calificados en fa Superintendencia de Compailias, Valores
¥ Seguros del Ecuador aplicando & método de la unidad de cridito proyectada para
determinar el valor presante de la obligacidn futura.

El costo de los serviclos presentes o pasados y costo finenclere, son reconocides en
los resultados del perlodo en él que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuarales y son

reconocldes como partidas que no se reclasificaran al resultado del periada en
Otros Resultados Integrales.

m) Impuestos

Actives por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran les créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta, asl como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensades.

Pasivos por Impuestos corrientes, - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregade, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
Impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra e impuesto o las
ganancias corriente mds ol efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de
los activos y pasivos por impuestas diferidos,



Impuesto a las ganancias corrlente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al ciemre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afles 2018 y
2017 corresponde al del 22%. 5 mide a su valor nominal ¥ se reconocce en los
resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las gananclas diferide, - se determina sobre las diferencias temporaies
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos can sus bases
financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al clerre del ejercicio contable. Se mide al monte que
s estima recuperar o pagar o las autoridades tributarias v se reconoce en el
rasultado del perfodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origing la diferencla ternporaria,

n) Patrimonio

Capltal soclal, - en este grupo contable se registra el monto del capital. e mide a
su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacibn, - en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Acclonistas de |la Compafila provenientes de
un acuerdo formal de capltalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados. - en este grupo contable sa registran los resultados netos
acumuladas vy del ejercicio, los gue no kan sido objeto de resolucidn por parte de |a
Junta General de Acclonistas.

o) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaitla, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fabllidad; es probable que la
entidad reclba beneficios econdomicos asoclados con la transacclon; y los costos

incurridos o por Incurrir en refacidn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad. Estén conformados por:

Prastacion de sarvicles. - en este grupo contable se registran 108 sarvicios de
calificacién de riesgos. Se miden considerando el grado de terminacién de la
prastacion del servicio al final del perfodo sobre el que s& Informa.

p) Gastos de administracién, financieros y otros

Loz gastos de administracidén y otros corresponden a2: remuneraciones del personal,
pago de servicios bésicos, publicidad, depreciacidén de muebles y equipos,

beneficios 8 empleades, transporte, asi como otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y otros de la Compafila,

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por comisiones bancarias
@ interesas que son registrados bajo & método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

q} Estado de flujos de efective

Les fiujos de efectiva de actividades de operacidén incluyen todas aquelias
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademés de ingresos y egrescs

financieras v todos aquellos flujes que no estdn definidos como de inversidn o
financlamiento,



r} Cambios de politicas y astimacionas contables

Los Estados Financiteros de la Compafia al 31 de diciembra de 2018 no presentan

cambios en politicas v estimaciones contables recpecto a los Estados Financieros al
31 de diciembre da 2017,

Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C

El 28 de diciembre de! 2017, la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
publich oficio en el cual desarrolla un analisis del mercade bursatll en el Ecuador
respecto de Ios bonos corporativos. El mismo concluye que en el Ecuador exista un
mercadoe de bonos corporativas de alta calidad, cuyas caracteristicas pueden
asaciarse a un mercado amplio; razon por 1a cual, |1as tasas de bonos corporativos
ecuatorianos podran ser utilizadas para descontar las obligaciones por beneficlos
definidos en la aplicacidn de la NIC 19. Para el clerre de los estados financieros de
los afios 2018 v 2017, la Compafiia aplich este criterlo.

MNOTA 3.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede temer un riesgo
Impeortante de causar un ajuste materfal & les saldes en libros de los acthvos v
pasivos dentro del prixime ejercicle, se discuten a continuackon:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del perindo de referancia de los bonos
carporativos de alta calidad en el mercado ecuatoriano. Se requiere un julco
significativa al establecer los criterios para bonos a ser incluides en [a poblacion
de la que se deriva la curva de rendimiento.

Impuasto a la renta diferido - La Compafila ha realizado |a estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferenclas entre el valor en
libros vy la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuno.

NOTA 4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ee conforma de la sigulente manera:

LS
2018 2017
Caja 00 200
Bancios 5,793 Sag
5,993 1,168

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a una cuenta bancaria en una Entidad

Financiers del pais. No existen restricciones de uso sobre los saldos de efective y
equivalentes de efectiva,



NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Se conforrma de la sigulente manera:

N —
2018 017
Cuentas por cobrar clientes (i) 35,567 62,326
Ceterioro () — ) |- . —
34,981 &2, 326
natod pagados por anticipadn 20,000 5. %28
Anticipo empleado aB4 350

—ty, o SLI08

(I) Un detalle de la antigledad de saldos de las cuentas por cobrar clientes fue
como Sigue:

Diclembre 31, 2018 Diclermbre 31, 2017
Antigledad Saidc  Deterioro Salde  Detedond
Por vencar 19,858 - 632,336 -
= 1 a 90 diss 12,002 = = =
De 180 a 270 dias 3,132 (313 - .
De 270 dias a 360 dias 605 {303) - -
35,597 (616) 62,326

(i) El movimianto de la provisién de cuentas incobrables fue el sigulente:

T

Salco Inicial - -
Pravisidn deterioro de cuentas por cobrar (616)
Saldo final al 31 de diciembre E e

MOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de |la sigulente manera:

201 1
Crédito tributarie Impuesto al valor agregado 15,040 6,247
Crédito tributario Impuesto a la renta 11,371 4363

_64i1 08I0



NOTA 7.- MUEELES, EQUIPOS ¥ VEHicuLOsS

Tal como se Indica en la Nota Financlera No. 2, literal i, las propiedades y equipos
s¢ encuentran registrados al costo adguisicion, Existen cuadros de cglculo de los

diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreclacién al 31 de
diciembra del 2018,

El detalle resumido se presenta a continuadén:

Uss
2018 2017
Depraciabla
Muebles v ensares 34.628 10.969
Equipos de computacion 23.145 12.591
Vehiculo &0.000 -
{-} Depraciacidn (14.677) _ (6.674)

102.096 16.886

Los mawvimientes de los mueables, equipo v vahicula son como sigue:

Muebles y Equipa de

Costos Enseras Computaciéon Vehicules Saldo
Saldo al 31-12-17 10,969 12,581 = 23,550
Adiclones 2018 23,659 10,554 a0, 000 94 213
Saldo al 31-12-18 34,628 23,145 60,000 117,773
B Acumuiada F:i::hul::sv Cnf:::.flt‘;;-ﬁn Vehiculos Saldo
Saldo al 31-12-17 4,367 2,307 = G, 674
Depreciacionss 2018 2,006 5,997 = 8,003
Saldo al 31-12-18 6,373 6,304 = 14,677

Sakdo al 31-12-17 16,686

Saldo al 31-12-18 103,096

MNOTA B.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se conforma de la siguiente manera:

UsSs
2018 201

Impuestos difendos por cobrar

Amortizacion de pérdidas tributarias 3,122 3,766

317z, “3ge



El movimiento del impuesto diferido por el afio terminado el 31 de diciembre da
2018 es ol sigulente:

Diciembra 31, 2018 Caldo En resultados Saloo

Tnical _ acumulsdos Final

llmnmdwudm d-n'lﬂrd'“ h:hnl tributarias 3.766 (644) 3.122
" 3,766 [Gad] S3.122

NOTA 9,- CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTA POR PAGAR

Se conforma de |a sigulente manera:

2017
Provesdores locales 21,373 6,607
Cuentas por pagar reladonadas 3,591 £01

E b
NOTA 10.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma deé Ia siguiente manera:

us
201 017
Impuesto a la renta corriente (1)
Impuesto al valor agregado por pagar a42 1,273
Ratenclones en la fuente de IR por pagar 2,955 1,360
5;3 E’ !rE!
(1) €1 impuestoe a la renta del periodo fue cruzado con el saido de crédito tributario,
de la sigulents forma:
U
1 —" v
Utilidad del ejercicio antes de pravision de IR 1,629 21,106
{-] Amortizacién de pardidas tributarias - (8,571)
{+) Gastos no deducibles 10,6894 19,122
{+) Otras deducclones adicionales - (5,549)
Ingresos no objeto de IR (815) -
Base Imponible nﬂﬁ 25,708
Impuesto a Ia renta 2,575 5,657
(-} Anticipo del impuesto a las ganancias - 1,689
(-} Crédito Tributaric (13.945) (10,020)

Saido a favor 51 O )}



De conformidad con disposiciones legales, para e oafo 201B y 2017
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. determind su Impuesto a la
Ranta aplicando los porcentajes del 22%.

NOTA 11.- PASIVOS POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Sa conforma de la sigulente manera;

PR | |
2018 2017

Por beneficios de ley a empleados 19,676 14,363
Participacidn a trabajadores 355 3,725
Con &l IESS 7,935 2,150

2796 _30338
NOTA 12.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Se conforma de la sigulente manera:

11 S 12

Provisiones laborales

Provisidn jubllscidn patronal 4.877 &.006
Provigldn desahucio 3.705 2,645
!l!ﬂ Er!! I

Jubllacién Patronal. - Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo, exista
a obligacion por parte dal Empleador de otorgar Jubllacidn Patronal a los
empleados que por veinticineo afios o mas hubisren prestado servicios continua o
interrumpidamente, sin perjuicio de la jubiladén que le corresponda en su condicién
de afiliado al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS. Adiclonalmente, los
emplaados que » la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios ¥y menos de

veinticinco aflos de trabajo continuo e interrumpido tendrién derechs a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Los movimiantos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron
como shgue;

Uss

2018 2017
Saldes al comlenzo del afio i, D5 2,221
Costo inborml por servicios actuariales 3,567 125
Interés neto 242 -
Pérdicla neotuaral {4,123 3,660
Reducclones anticipadas (B15) -
Saldor al fin del aflo 4,877 6,006

Provisibn por Desahucdlo. - Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo
aecuatortano, en los casos da terminacian de la relacidn laboral por Desahucio, el
Empleador bonificard al trabajador com &l 25% del equivaiente a la ditima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.



NOTA 15, - INGRESOS ORDINARIOS

Se compong de la sigulente manera;

Ingresos por servicics facturados 424 775 336,905

NOTA 16- GASTOS DE ADMINISTRACION
Se determina de la siguiente manera:

uss

2018 3017

Sueldos v salarios 157,904.00 116,548.00
Beneflcios sociales 19,268.00 23,140.00
Aportes a la Seguridad Social 29,269.00 14.516.00
Honorarios profesionales 104,543.00 75,7831.00
Servicios bisicos 7, 716.00 2,201.00
Arrendamiento oficina 5,.760.00 5,512.00
Servicios 43,850.00 31,079.00
Gasto depreciacion 8,003.00 3,186.00
Tramites legales 1,300.00 467,00
Mantenimiento oflcinas 3,991.00 769.00
Farticipacién trabajadores 287.00 -

Gestos de viaje 7,364.00 8,182.00
Suministros de oficna 10,202.00 5,666.00
Impuesio causaco 1,751.00 -

Dros Gastos 41.859.00 18,239.00

NOTA 17.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Rissgos Financeérod. - En &l curso normal dé sus negocios y actividades
de fMinanciamiento, la Compafla estd expuesta a distintos resgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera m#s © menos significativa al valor
econdmice de sus flujos vy activos ¥, en consecuencla, sus resultados. La estructura
de gestion de riesgo es controlada por la Administracidn, la cual es responsable de
identificar y controlar los rlesges, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitgacién, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad. A continuacidn, se
presenta una definicidn de los riesgos que erfrenta la Compafifa:

Riesgo de Crédito. - Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financlero cause una pérdida finandiera a la otra parte por incumplir una obligacidn,
y s origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relaclonados, cuyo imporle en libros es [a mejor forma de representar la méxima

exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tornada ni otras mejoras crediticlas.



Los movimientes en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por desahudo
fueron coma sigue:

us$
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 2.645 -
Costo laboral 1.278 B50
Costo financiero 103 59
Beneficios pagados (347) -
Pérdida actuarial 26 1.736
Saldas al fin del afa 3. 705 2545

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros estdn sustentadas en
un Estudla Actuarial realizado por "Actuaria Consultores Cla. Ltda,™ profesionales
independientes debldamente caliificados por la autoridad competents. El valor
presenta de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos del
sarvicly actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando e método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métnda los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan,
de manera que ¢ atribuye la misma cantidad de benaficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos benaficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago dé estos baneficios,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidon de las
obligaciones por heneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y rotacion,

Las premisas utllizadas en el cdlcule actuarial se aprecian en el sigulente cuadro:

2018 3017
Tasa de descuento 7.72% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,50%  2,50%
Tasa de rotacidn promedio 14,93%  7,08%

NOTA 13.- CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e capital social de |a Compafia ez de 150,000
acciones nominativas de valor nominal de US$1,00 cada una y de 65,000 acciones
nominativas de valor nominal de US$1,00 cada una, respactivamante.,

El Gitima aumento de capital para llegar al actual se reallzd mediante Escritura
Publica celebrada el 12 de abril del afic 2018 ante la Motaria Segunda del cantdn
Quito, su Inscripeldn en el Registro Mercantil fue el 17 de mayo del 2018,

MNOTA 14.- RESERVA LEGAL

La Ley requiere que &8 transfiera a la Reserve Legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta gque la reserva alcance por lo menos ol 50% del Capital
Socizgl. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto =n
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciongs o pard capitalizarse,



Rigsgo de Liquidez: - Es @l riesgo de que una entidad encuentra dificultad para
cumplir con obligaclones asocladas con pasivos finanderos que se llquiden
mediante |a entrega de afectivo u otro activo linanciero. El enfoque de la Compafia
para adminkstrar la liguider &s contar con los recurses sulficentes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, Brto &n condicionss normales como de BNSIonN,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar In reputacidn de la Compaiiia.

Rliesgo de Mercado: - Es el riesgo de que al valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instruments finenciero puedan fluctuar como consecuencia de
variaclones en los precios de mercado. El rlesgo de mercadoe comprende tres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de camblo, rlesgo de tasa de Interés y otros
riesgos de praco.

NOTA 18.- COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (28 de marzo del 2019), ia Administracidn de la
Compafia considera que no se presentan compromisos nl contingancias gue
pudieran afectar la interpretacion de los Estades Financiercs, por las que se deba
reglstrar un Activo o Pasivo Cantingente.

NOTA 19.- HECHOS POSTERIORES

Entré & 31 de dicermbre del 2018 v la fecha de emision del informe de los
Auditores Independientes, no se Hiene conocimiento de eventos que, en opinitn de
la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto impertante sobre los
saldos e interpretacién de los Estados Financieros,

NOTA 20.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servido de
Rentas Internas mediante Resalucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en
el segundo suplemento del Registro Oficlal Neo, 511 del 29 de mayo de 2015

establecld para aguellas Compafilas que haysn tenldo operaciemes con partes
relaclionadas domiclliadas an el exterior en el miemo percdo flscal ¥ cuyo monto

acumulada sea superior a US$ 15000000 un Informe integral de precies de
trangferencia y un anexo de operaciones con partes relacionadas v para aquellas
empresas que superen loe LSS 3,000,000 solamente el anoxo. En la referida
Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contermplarse pars e
andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona

que no sumardn ios montes de operaciones con partes que sean relaclonadas
unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante el aflo 2018 operaciones que superen dicho
manbo.

NOTA 21.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot Estados Finanderos por @l afio terminado ol 31 de didembre del 2018 han sido
aprabados por la Administracidn y serdn presentados a jos Acclonistas v Junta
Directiva para su aprobacién. En opinidn de la Administracitn, los Estados
Financleros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,



NOTA 22.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 21 de agosto de 2018, mediante Registro Oficial Suplements M. 309, sa publicd
la Ley Orgénica para al Fomanto Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaclin
de Empleo vy Establlidad v Equilibrio Fiscal, el referido cuerpo legal, consta de cinco
capitulos con sus respectivas secclones,

El primer capitulo, se refiere al régimen de remisiones y reducciones, &l mismo que
consta de cuatro secciones y describe los beneficios a los cuales se pueden acoger
los sujetos pasivos {contribuventes) del SRI Servicio de Rentas Internas, SEMAE
serviclo Maclonal de Aduanas del Ecuador, ANT Agencla Macional de Transito, IESS
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social y otras instibuciones, raspecto a la
ramisidn de sus obligaciones, adermnds las primeras cuatro sacciones constan da 25
articulos v describan los beneficios sobre los plazos, fechas limite, v la remision de
interases, multas, recargos y otro tipo de beneficios, segdn lo siguienta:

« Seccién Primera: Remisidén de intereses, multas y recargos de obligaciones
tributarias, fiscales y aduaneras, obligaciones tributarias que se mantengan
dnicamente con el Servicio de Rentas Intermas y el Servicio MNacional de
Aduanas del Ecuador.

+  Secclon Segunda: Remisidn a impuestos vehiculares, matriculacién vehlcular
Infracciones de trénsito, incduye intereses, recargos y multas de la Agencia

Macional de Transito, Ley Organica de Transporte Terrestre, Tradnsite vy
Seguridad Vial,

« Seccion Tercera: Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones
patronales en mora Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social, incluye
obligaclones en glosa, tiulos de crédito, acuerdos de pagos parciales,
convenios de purga de mora,

« Seccion Cuarta: Remisiones de otras instituciones: Servicios Bésicas, Créditos
Educativas y Becas, GADS, Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado, pero exclusivo para trabajadores del Minlsterio
de Salud. Hospitales Enrique Garcés, Jullo Endara v Homero Castafier,

La remisidn consiste en una extincién de las obligacicnes, una reduccidn total o
parcial gue el deudor le debe a su acreeder, en este caso Unica vy exclusivamente de
las multas, intereses vy recargos de cualquier obligacion,

El segundo capitule de la referida Ley Orgénica expone los Incentivos especificos
para la atraccion de inversiones privadas, en lo principal recoge exoneraciones de
varios impuestos y privileglos tributarlos en las nuevas inversiones productivas,

establecidas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comerdo e Inversiones, segin
o siguiente;

* La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, se podrdn acoger las
nuevas |nversiones gque se desarrollen en |as dreas urbanas de Quito y
Guayaquil hasta por & afios y fuera de ellas hasta por 12 afios, v dentro de los
cantones de frontera la exoneracion serd hasta por 15 afios.

* La exoneracion del ISD impuesto a la salida de divisas, se aplicard a |05 pagos
realizados &l exterior por pagos de importaciones de blenas de capital ¥

materias primas, ¥ & los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domicilladas en el Ecoador,



« La exoneracidn del Impuasto a la renta y su anticipo, se podran acoger las
nuevas Inversiones an industrias basicas hasta por 15 afios v =@ ampllarin
hasta por 5 afios en aquellas inversiones que s& realicen &n cantones
fronterizos.

s 5i las sociedades reinvierten al menos el 50% de las utilidedes en la
adquisicibn de nuevos activos productivos, estardn exonsrados de los
impuestos a la renta y salida de divisas, ademds los dividendos distribuidos
serdn considerades como ingresos exentos del iImpuesto a la renta.

El tercer capitule de la Ley Organica para el Formento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, refiere a los
proyectos de vivienda de Interds social. Los aspectos mas importantes de este
capitulo sa resumean on 4 artloulos:

s Proyectos de vivienda de Interés social como prioridad del Estado,

« Responsabilidades en la ejecucidn de planes, programas y proyectos de
construccidn destinados para vivienda de Interds social,

s Procedimiente administrativo simplificado para la construccion de la vivienda de
interés social,

» Permisos de intervencidn menor o brabajos varios.

El cuarts capitulo resliza reformas a varios cuerpos legales, entre los cuales se
encuentran articulos de la Ley de Régimen Tributario Interno.

20 de diciembre de 2018, mediante suplemento de Registro Oficial No. 392 se
publicd ¢ Reglamanto de Aplicacidn de la Ley Crgénica para el Fomento Productivo,
Atraccidén de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. El
regiamento contempla entre otros los shgulentes aapectos:

1. Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

A. Nuevas inversiones productivas

Ademdas de las establecidas en la Ley, se entenders dentro de este concepto a las
nuevas inversiones destinadas al desarrollo de actividades comerciales, asi como
otras que generen valer agregado, siempre que pare su ejecucién suscriban un
contrato de inverslén,

B. Exoneracidn del Impuesto a la Renta

Para las nuevas Inversiones productives en sectores priorizados y en industrias
bdsicas, quienes quleran acogerse a las exoneraciones, deberd&n cumplir los
siguientes lineamientos:

2) Generacion de empleo: Se debers cumplir alendiendo a! tamafio de la empresa:

- Las micro, pequefias ¥y medianas empresas deberdn Incrementar su empleo neto
permanente durante el periodo de ejecucién de la inversidn; v,

- Las grandes empresas deberdn incrementar su emplea neto en minimo el 3% de
su empleo neto permanente durante el mismo periodo.



b} Propercionalidad del impuesto a la renta: Serd calculado de la siguiente forma:

MNueva Inversién productiva = |
Total de activoes fijos brutos revaluados RN reesto 723 renka

2. Exonaracidn o reduccién del anticipo de impuesto a la renta

Hasta el mes de junio da cada afo, los contribuyentes referidos en las letras a) ¥ b)
dal numeral 2 del articulo 41 de la Lay da Régimen Tributario Intemc, podrin
solicitar al Director General dal Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la
reduccién del pago del anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren &n

forma sustentada, que la actividad generadora de Ingresos generard pérdidas en
ese afio.

3. Impueste a la utilidad en la enajenacion de acclones

# Para efectos de determinar [a utilidad, =e tomard &l mayoer valor, entre el valor
patrimanial proporclonal de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato
anterior a aquel &n &l que se efectla la enajenacién y &l valor de adquisicion; en
relacion con el valor real de la enajenacidn.

= En caso de herencias, legados o donaciones, se& considerarda como COSto
exclusivamente & valor patrimonial proporcional.

= No se considerardn para & cdiculo del valor pstrimonial proporcional & las
utilidades no distribuldes.

#« A efectos de aplicar la tabla del Impuestc a la Renta, se consideraran las
utilidades obtenidas por el sujeto pasivo, con respecld a una misma sociedad,
acumuladas desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio, debiendo
contribuyentz aplicar |a tarifa resultante & las uwbilidades cobbenldas por la
acumulacién de enajenociones, vy re liguidar su impuesio en los casos que
corresponda.

4. Impuesto al Valor Agregado
A, Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

f1 uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado én
adguisiciones locales e Importaciones de bienes y servicios podrd ser utllizado hasta
dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago y se deberd utllizar el cridito
tributaric acumulado de periodes anteriores a la antrada en vigencla de la Ley
Orgénica de Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generaclén de Emplen,
y Equilibrio y Estabilidad Fiscal, en primer lugar.

Para los casos de sujotos pasivos que inicien sus actividades acondmicas, e plazo
comenzard a contar a pertir del primer periodo fiscal en el que cual se generen
ingresos operacionales.

B. Devclucién del Impuesto al Valor Agregado [IVA) en la adquisicidn de activos
fijos.

Los sujetos pasivos del Impueste al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad con
la Ley, tienen derecho & la devolucion del IVA, podrén solicitar la devolucién del
Impuesto pagado en la compra local o Importacidn de activos fijos,



5. Impuesto a la Salida de Divisas

Cuando existan casos de compensacion de créditos, v del neteo de saldes deudores

y acreedoras con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la
base imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

6. Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades

Para |a aplicacion porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades se deberdn
considerar las siguientes reglas:

s Cuando Ia tarlfa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad zea del 28%, el
porcentaje de retencidn serd 7%.

» Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por |2 sociedad sea del 25% o
manar, el porcantaje de retencion sera 10%,

7. Otros

1. Para efectos de la aplicacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas
deportives, culturales, de investigacion cientifica responsable o de desarrollo

tecnoldgico, tendrdn una reduccidn de hasta el 10% a la tarifa de Impuesto a la
Renka.

2. Los costos y gastos Incurridos para la promocidn y publicided de bis=nes y
servicios seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ing resos gravados

del contribuyente ¥ no sera aplicable segin los cases determinados en el Art. 28
numeral 11 de la Ley.

3. Los contribuyentes no estarén cbligados a llevar contabllidad respects a los
ingresos ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacidn de dependencia
sujeta al Codigo de Trabaje, pensicnes jubllares, herencias, legados, donaciones,
leterias, rifas, Indemnizaciones por seguros, indemnizaciones por despido
intempestiva, bonificaciones por desahucio laborales, enajenacién ocaslonal de
inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, arendamiento de inmuebles para

vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacidn de derechos
representativos de capital.
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GERENTE GENERAL CONTADOR G




