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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Acciontitas y Junta Directiva de 
lcre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5,4 

Opinión 

Hemos auditada los estados financieros adjuntos de lcre del Ecuador Calificadora de 

Riesgos 5,4 (Una Subsidiana de International Credit Rating Clasificadora «le Riesgo Ltda.), 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los 
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados 

financieros que incluyen ur resumen de politicas contables significativas, 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente. 
en todos los aspectos stenilicativos, la situación Ánanciera de lere del Ecuador Calificadora 
de Riesgos 5,4, (Una Subsidiaria de International Credit Rating Clasificadora de Riesgo 
Ltda. al 31 de diciembre «de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de 
efectivo por el aña terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Bases pará nuestra opinión 

Realizamos nuesytrá auditoria de acuerdo can laz Normas Internacionales de Auditoria (NIA]. 
Muestras respensabilidades bajo estas mormas se describen más detalladamente cn la 
sección “Responsabilidades del Auditor en relación a la Auditoria de los estados 
financieras” de nuestra mforme. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 
Código de Ética emtido por el Consejo de Mormas Internacionales de Ética para Contadores 
(IESBAL junte con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los 
estados financieros en Ecuador y hernos cumplido con nuestras oras responsabilidades 
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del lE5BA. Consideramos que la 

evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opimión de auditoria. 

Enfasis 

Llarmiarmbs la atención a la Mota 23.2 de los estados fimanceeros acipuntos, Fespocto que 
entre otros, la Caliticadorá de Riesgos tienen Un plazo de + añas para acreditar el capital 
minimo suscrito y pagada en 5u totalidad, contorme a las Normas expedidas por la Junta de 
Palítica y Regulación Monetaria y Financiera. 
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Útra información 

Auesha opirián sobre los estados fmandieros na cubre ota infomación y no expresamos 

ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieras, nuestra responsabilidad es 

leer la ctra información y, al hacerlo, considerar <l la otra información es materialmente 
inconsistente con los estados fmancicros 0 nuestros conocirmentos obtemdos en la 
auditoria a de lo contrario parece costar materialmente equivocada. $1, con base en el 

trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración 
equivocada material de esta otra intormación, estamos obligados a imfocimar sobre 250 
hecho. No tenernos observar iones signdicatwaz que Informar al respecto 

Responsabilidades de la Administracion y Junta Directiva sobre los estados financieros 

La ddminliutración de lore del Ecuador Calricadora de Riesgos 58.4 es responsable de la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad 

con las Hormas Internacionales de Información Financiera (MUF), y de control mterno que 

la Admimstración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores matertales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados imancienos, la A4drimstración es responsable de evaluar la 

capacidad de Icre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4, para continuar como una 
empresa en marcha, revelando, según corresponda, ayuntos relacionados com el negoció en 

marcha y utilizando lá base contable de negoclo en marcha a menos que la Acdrmnistracion 
Intente bquidar la Compaña o cesar operaciones, 0 ño tiene otra altermativa realista sino 
hacerlo. 

Los membros de la Junta de Secionistas de Icre del Ecuador Calrficadora de Riesgos 5.4 
son responsables de superar el proceso de información franciera de la Compañia. 

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objerteos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
20 conjunto están libres de errores sienificativos, ya sea por fraude o error y emitir ur 
informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Un aseguramiento razonable es un alto 

nivel de segundad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las 

Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte un error sigmficatreo cuando 
este exista Los errores significalimos pueden surgir de figude 0 error y ie comsideran 
sigrafic abres, siempre y cuando de manera indiridual a en conjunto, estos pudtosen inflar 

en las decisiones econommcas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados 

financieros 

Una descopoón más detallada de las resporsabilidades del auditor para la auditoria de los 
estados financieros se encuentia descrita en el Apéndice al Informe de los Auditorcs 
Independientes ad ]unto 

Restricción de uso y distribucion 

Este informe se embe imcamente para información y uso de los Acriomistas Uirectores y 
la ddmimstración de la Compaña y no debe ubilizarse para ningun atra proposta.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

  

Nuestros informes adicionales establecidos en la Codificación del Consejo Nacional de 

Yalores y de cumplimiento tribulario como agente de retención y percepción de cre del 
Ecuador Calificadora de Riesgos S.A. por el ejercicio terminado el 41 de diciembre de 
2017, 5 emiten por separado. 

DO cenpare 

Marzo 5, 2018 Elizabéth Alvarez - Socia 
RHAE No. 193 
Quito, Ecuador 

 



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internaciónáles de Auditoria [IA]. 
ejercemos un juicio profesianal y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 

auditoria. 

Huettra aliditoría incluye: 

. identificamos y eváluámos los ricseos de «errores significativas en los estados 

financieros, ya 538 por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de 
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente 
y apromada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de 

errores, debido a que el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, faleeamiento, e la elusión del control interno. 

. Obtenernos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que scán apropiados en las circunstancias, 

pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del cartrol 
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las polibisas contables utilizadas y 

la razmmabllidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 

efectuadas por la 4dministración. 

a Concluimos sobre el use adecuado por la Administración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, < existe 6 ño relaciones con 
eventos e condiciones que puedan proyectar uñá duda importante sobre la capacidad 

de la entidad para continuar como un négsció en marcha. 51 llegamos a la conclusion 
de que existe una incertidurntre material, estamos obligados a llamar la atención En 
nuestro inícrme de auditoria de las ¡evelaciones relacionadas en km estados 

financieros 6, $ tales revolaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 

Huestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 

de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros q condiciones pueden 
causar que la entidad no pueda continuar corno Un negocio en marcha. 

a Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados finamcicros, 

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieras representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación. 

Hos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relación con, entre 

otras cosas, el alcance y el moments de la auchtoría y los resultados de auditoria 
importantes, incluidas posibles deficiencias sientficabivas En el control interno que 
identificamos durante nuestra auditoria. 

También proparcionamos a los encargados del Gakierno de la Entidad una declaración de 
que hemos complido con Los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia, 
y hernos camuvicado todas las relaciónes y otros asuntos que puedan soportarla, 

á partir de las comunicaciones con los encargados del Goblernma de la Entidad, 
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoría de Los estados 
financieras del periodo actual y por lo tanto son los astnkos clave de auditoria. 

Sescribimos estos asuntos en nuestro infarme de auditoria a menos que la Ley úU el 
Reglamento se oponga a la dreulgación pública sobre el asunto e cuando, en circungrancias 
extremadamente raras, delerminamos que en asunto no debe ser comunicada en nuestro 

informe debido a posibles consecuengiós adworsas.
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

CONTENIDO; PÁGINA; 

Estados de Situación Financiera 
Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
Estados de Flujos de Efectivo 

Conciliaciones del Resultado Integral Total del año 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
Notas a los Estados Financieros e
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ICAE DEL ECUADOR CALIFICACORA DE RIESGOS 5,4, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dolares] 

Áctreos 

Activos concientes 
hlert in 
Cuerdas por cobrar <hertes y Llras crentás por cótirhr m6 relacionadas 
Anas por Impuestos sorrlertes 
Gasros parados par artiripado 

Toca ctra: cormentes. 

Actreos nu corrientes 
Me E0n y HOT 
Actrvas par impuesea d deridus 

Dire all es 1 card herida 

Tos activos no corrientes 

Tota actreas 

Pasivos; 
Pastos comentes 

Cuentas por pagar 9ra+eedoras 3133 Cenas por pagar na rdecanadas 
Cuennas por pagar aroepcdaros relagirridos 

Pasivos par mpuestos comicntos 

Pases Acerie0es por Denis, a emplepdos 

Tata! pasbrzs Cor eres 

Pasas mo corre 
Dolelacionés por bunoll los detimdos 

Tosal pasito Per CENT U 

Total puras 

Pacrómanta Maca 
Capital soctal 
A TS 
Euros resulior os Imegrales 
Resultados acamulados 

Total patrimonlo neto 

Total patrimonio neto y paslwos 
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24, 01? 31, 2016 
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2,673 EE] 
20 238 16,076 

29,880 $373 
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65 000 
19 604 

PELADO 

621,005 53832 

100,545 116, BÚa 

  

Ing. Pab a Muñez_— 
Contador Geñeral 

ed Ecuaco” Calificadora de Riesgos 34 

war politicas contables y matas a los estados financieros 
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IRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dolares) 

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados e, Hotos 31,3017 31, 7016 

Ingresos por actividades primarias: 
Ingresos pur prestación che servicios 4184 316,905 155,261 

Ganancia bruta 116.505 255,251 

Gastos: 
Gastos de administración 19 (906.678) (254,459) 
Gastos financieras - 1991 
Palticipación o trabajadores 12 [ERE] 4106) 

(310,461) (154,664) 

Ubilidad pérdida) antes del impuesto a las ganancias 26,502. 568 

Gasta par impuesto a las ganánciós corrientes 15) 15,657) (2,179) 
Eñecto de impuestos difondos (16) (1,883) 122 

Otro resultado integral del ejercicio, despuás de impuestos 186,162 12,308) 

Partidas gue pose reclasifcaráo al restado del peoipgo: 
Huewas mediclores de los planes de pensimes de beneficios nh 
alas (5,3%) 

Riñultedo integral baca! del aña 13,36 42,3081 
 ___ ____—_——_—_—— 

PA 
> 

     FAR lg. Hérrián tóper Ing. Pablo Nuñez_——— 
Gerente General Contador General 

Icre del Ecuador Calificadora de Riesgos 9.4. Iere del Ecuador Calificacora de Riesgos £.5, 

     

Wer pohticas contables y notas a dos estados financieros. 
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CRE DEL ECUSDOR CALIFICADORA DE RIFEGES 5 4 
ESTADOS DE CoN EIDS EM EL PATRLUCIAD METÓ 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO: 

(Expresados en dolares) 

  

  

Dicambre biclembre 

Años tarminadgos en, 31, 2017 31, 2016 

Flujas de efecto por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de chentes 358,J84 131.551 
Electro pagado a proneedores y empleados 04,78 4134,2231 

impuesto a a renta pagado 46,748) 15 4611 

iros IBresos, Mets 2 15 

Efectivo neto provisto por las actwldades de operación A bd 4.50d 

Flujos de efecto por las actividades de inversion: 
Pago por coTpra de muebles y equipos 

Efectivo neto utilizada en achirldades de inversion 

Flojos de electro por lás actividades de Franciamiento: 

Efertwo reribido ra cuentas par pagar dwrrsas retar gradas 

Efectivo neto provisto par las actreidades de firenciamiente 

[ermaucióri qurento neta de ebectvo 

Efes vc al arica del af 

Erecelva al final del año 

  

Gérente Gengral 
tere del Ecuáchar Calificadora de Fiésanis 5.4 

19,006 14,763] 
  

(5,0054 (4.163) 

  

125 307 

113 07 
¿íhZ_—— —_————— 

(2,113 +8 

3,482 10H 

11 1,16% 14861 

A 
— A 
  

ing. Pablo-Nuñez 
Contador General 

Icre del Esuador Callficadora ce Rlesgas 54 

ES AO 
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KCRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5. A. 
CONCILIACIÓNES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO COM EL EFECTIVO MEFÓ 

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

¡Expresadas en dólares) 

  

  

Diciembre Dictmbre 

Años Lerminados en, +41, ¿017 31, 2016 

Resultado Inbepral Lota del fo 15, 564 12,30% 

Ajustes para cometllar el estultado Integral total del año com el afactivo 
neto prówlsto por lás aclleidades de operación 

Cepreciacián de muebles y eculpos 310 4.040 1,351 

Gá Ip partéciparión bralsajaciónes 41: 3.755 1h 

Gasta impuesto a la renta 3151 5,457 117 

Gasto beneficios del nda 9131 1.1 . 

Electo de impuestos der elos 1141 1,553 127 

Cámblos en ectlos y pasivas operátleos 

Hisminicién [aumenta en cuentas par cghrar clientes y otros 

cuentas He cobrar no relacionados TA 21,730 

Prince llos por impuestos crle1nes 187 - 
Isninmién en gastos pasados par antiparia ar 

Psrinución en otros actas no carrlen=es 1,170 - 

¡Discnoación amérnto en condal pagar probe cores y OLrás 

cunas pu aer ri relacionadas 17, 7BE: 4,544 

(esminiición | surmenta en pasi*es por impuestos carrisntns 

Y pasivos comentes por Hererclos 3 emple2:005 AAA 14,741 

E Sue 4, 50d Electro neto provisto por las actividades de opereckn 

  

Ing. Herhán Lopez 

erente General 

lcre del Ecusdor Lalibcadoro qe Ririeen 5,4, 

  

AL Ss 

  

Ins. Pablo-iñez 

cúnlador General 

loe de, Ecuador Calificadora de Riesgos 5.5, 

Ver priibicas contables y notas a los estados Minanciaros, 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

([Expresado en dólares) 

IDENTIFICACIÓN DE La EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA. 

le Nombre de la entidad. 
IZRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5 A, 

RUE de la entidad. 

1775003 TEO]. 

Domlellio de la entidad. 
Amazonas 4080 y Naciones Unidas. Quito - Ecuador. 

Forma legal de la entidad, 
Sociedad Anonima, 

Pais de incorporacion. 
Ecuador 

Desenpeion de la naturaleza de las operaciones de la entidad, 

ICRE DEL ECUADOR CALIFICAOORA DE RIESGOS 5.4., en adelante "La Compañta”, 
tue constituida el 26 de diciembre de 2013. 54 objetivo principal es la prestacion 
de servicios de calificación del riesgo de valores y de emmsores, en los terminos 
que estan permitidos por la Ley de Mercado de Valores y en la Codificación de 
Resoluciones de la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguras del 
Ecuador, La Compañia podra explotar su tecnologia, distribuir y surmmstrar 
información estadistica agregada y desarrollará las demas actividades 
complementarias que autonce el órgano regulador del Mercado de Valores del 
pais Podrá celebrar o ejecutar todos los actos y contratos relacionados con su 
objeto permitidos por la Ley. 

El central de la Compañía es ejercido per International Credrt Rating 
Calificadora de Riesgo Ltda. 

Inscripción como calificadora de nesgos en la Superntendendia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Con techa 20 de febrero de 2015, 30 ha inserto en el Catastro Público de 
Mercado de Valores a la Compaña ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 
5.4, su comité de calificación: <u reglamento interno: y el procedimiento 

técnico de calificación bajo el Ho, 2015,0,09,001482, 

+0



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

«Representante legal, 

El Ing. Hernán López es el Gerente General y representante legal de la 
Compañía. Está encargado de. dimgir y administrar los megaclos sociales: 
celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actas y contratos, Mantener 

el cuidado de los bienes y fondos de la Compañía, suscribir y firmar todas las 
escrituras públicas e instrumentos privadas en los que consten actos y contratos 
que celebre la Compañia; entro otros. 

. Composición. 

La composición acclonaria de la Compañía, es la siguiente: 

  

  

Porcentaje 
Nombre Nacionalidad accionario 

International Credit Rating Compañia 
Calificadora de Riesgo Ltda. Chile 70.0% 

López Aguirre Hernán Enrique Chile TN 
Noboa Baquerizo Gonzalo Luis Ecuador TN 
Perñia Romero Orlando Patricio Ecuador 7.5% 
Torres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 7.5% 

100% 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
entero cumplen 5us proptas consideraciones de importancia relativa, con el fin de 

asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias eelevarites. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional «de Contabilidad Ho. 1. cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambles en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectiva se encuentran Pelerencia das 
asu nota Cuando 5ea necesario una comprensión adicional a lá situación Financiera 
de la Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estagos financieros. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

A  — Q z> E A A A A E A A 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una deseopción de las principales politicas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros 58 presenta á continuación: 

4.1. Bases de preparación. 

Los presentes estados Imancleres han sido preparados integramente y sin 

reservas de acuerdo can Normas Internacionales de Información Fimanciera 
IWNIIFj, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE 

por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

La preparación de los estadas financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIE, requiere el uso de ciertas estimaciones 

contables críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza 
su Juicio en el proceso de aplicación de 505 politicas contables. En la Nota 7, se 

revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio + complendad o en las 
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financiergs. 

4.2. Pronunciamientos contablos y su aplicación. 

Las signmentes pronunciamientos contables han sida emitidos por el Consejo de 

Hormas Internacionales de Contabilidad ¿1458 por sus sielas en ingles): 

3. Las siguienles Normas son vigentes a partir del año 2017: 

Fecha de aplicación 

  

Normas obligatoria 

NIF 12 "Revelación de mtereses en otras 1 de enero de 2017 
entidades” 1%) 

Madificación a la NIC 7 "Estado de flujos de 1 de enero de 2017 

efectivo” 

Modificación a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2017 

NFS Instrumentos Financieros * 1 de enero de ¿018 

NIF 157 Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
clientes” 

CirálF 22 Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas” [") 

12



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

Normas 

AIF 16 “Arrendamientos 4% 

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones 1") 

Enmienda 4 NIE 4 Contraros de seguros” (*] 

HICE 28 Irwersianes en asociadas y nepocios 

campuntos” [*1 

IE 40 "Propiedades de inversión" (*) 

Enmienda a NIC 23 "Inversiones en srpciadaz y 
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados Financieros 
consolidados” 4%) 

CIANF 23 "Tratamiento sobre posiciones Fiscales 
inciertas” [*] 

HIIF 17 “Contratos de Seguros” (*) 

Fecha de aplicación 
obligatoria 

1de enero de 214 

1 ee enera de 2014 

Enfoque de 

superposición 
efecto cuando se 

aplica por primera 

“ez la AIF, Enfoque 

de 

aplazamiento 
electiva para 
periodos anuales 
imciados en o 

después del 1 de 
enero de 

2018, y sblo están 
disponibles durante 
tres 

años después de esa 

Faz. 

1 de enero de ¿018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia 

aplazada 

indefinidamente 

ide choro de 201% 

1 de enero de 2021 
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¡CRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4, 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

AAA AAA AAA AAA 222 A AAA AAA 

Modificación NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”. 

Emibida en enera de 2016, ¡equiere que una entidad revele Información 
que permita a los ususrios de los Estados Financieros evaluar los cambios 
en las obhgaciones dermadas de las actividades de financiación, 
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectiwo y los 
cambios que na son en efectivo, 

Modificación NIC 12 "Impuesto a las ganancias”. 

Enmtlda en enero de 2016, aclara como registrar los achgs por impuestos 

dmfendos correspondientes a Los instrumentos de deuda medidos al valor 

razonable, 

AIF 9 “Instrumentos financieros”, 

Cuya sersión final fue enmbida en julio de 2014 Modifica la clasificación y 
medicion de los actos financieras e introduce un modelo "más 
prospectivo” de perdidas tvediticias esperadas para la contabilidad del 

deterloro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabaliclac 

de cobelturas. Las entidades también tendran la opción de aplicar en 
forma anticipada la contabilidad de ganancias y perdidas por cambios de 
valor justo relacionados con el "riesgo crediticio propio" para los pasivos 
financieros designados al valor tazomable con cambios en resultados, sin 
aplicar los otros requerimientos de IFR5 9. 5u aplicación es obligatoria a 
contal del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida. 

La Compama se encuentra en análisis para la implementación de la norma 

cuya vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cllentes”. 

Embida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos 
los contratos con chentes, excepto arrendamientos, instrumentos 

financieros y contratos de seguros, Esta nueva marmá pretende mejorar 

las inconsistencias y debilidades de la MIC 14 y poporcionar un modelo 
que facibtará la comparabilidad de compañias de diferentes industrias y 
Legiones. 

Propercióna un nuevo madelo para el reconocimiento de Ingresos y 

requenmientos mas detallados para contratos con elementos múltiples 

Su aphcación es obligatoria á contar cel 1 de enero de 2016 y su adopción 
anticipada ¿4 permitida. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,A, 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

¿(Expresado en dólares) 

La Compañía se encuentra en análisis para la implementación de lá norma 
cuya gencia es a partir del 1 de enero de 3018, 

CIAIIP 22 “Tramacciónes en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 
Anticipadas". 

Enntida en diclermbre de 2016. La Interpretación aborda la forma de 
determinar la fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de 
cambio a usar en el reconstmiénta imcial del activo, gastó O Ingreso 

relacionado (a la parte de estas que correspondaj, en la baja en cuentas 

de un activo ño monetaria o pasro no monetano que surge del pago 0 
cobro de la contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos 

efectos la fecha de la transacción, corresponde al momento en que una 

entidad reconoce imecialmente el ackro na monetario O pasivo Ma 
monetario cue surge del pago o cobro de la contraprestación anticipada 51 

exter múltiples pagos o cobios anticipados, la entidad determinara una 
fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestación 

anteoipada. La interpretación sera de aplicación oblgatoma para los 
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción 

anticipada es permtida. 

4,2, Moneda funcional y de presentación. 

las cifras incluidas en estos estados Ímanceros y en sus notas se valoran 

utilizando la moneda del entorna econámico principal en que la Compañia 
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compania es el dolar de los 
Estados Unidos de América. 

44 Clasificación de saldos en comentes y no corrientes. 

En el Estada de Situación Financiera, los saldos 5e presentan en funcion a su 
veneirmento, coma comentes cuando es 1gual o intenor a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuanda 
es mayor a ese periodo 

45, Medición de los Valores razonables. 

De acuerda a la NIF No, 13 “Medición de Walor Razonable" se entiende al “valor 
razonable" como el prerto que se recibiría por la venta de Un actréo 0 se pagaría 

por la transferencia de un paseo en una transacción ordenada en el mercado 
prmaipal (0 más ventajoso. en la fecha de la medicion en condiciones de 
mercado presentes jes decir, un precio de sahida) independientemente de sí ese 

precio es abservable dwectamente o estimado utilizando otra tecnica de 
valoración.



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

[Expresado en dólares) 

£uando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de 
entrada obsorvablos relevantes y minmmza el uso de datos de entrada no 
observables. Cuando un activo 0 Un paseo medido a valor razonable tiene un 

precio comprador y un precio vendedor, el ovreció dentro del diferencial de 
precios comprador-yendedor que sea el mas representativo del valor razonable 

en esas circunstancias se ublizara para medir el valor razonable 
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia 
del valor razonable. 

Para la determinación del valor rezonable requiere la clasificación de todos los 

actwos y pastos en función de 2u metodología de valoración, que se definen a 

continuar, int 

Nivel 1: precios cotizados en mercados estivos (na ajustadas] para activos O 

pastos identicos. 

Nivel 1: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
acan observables para el activo D pasteo, ya 568 directa (precios) 6 
indirectamente (denmwados de los precios). 

  

Hivel 3 valoración mediante técnicas en las que 5e ublizan variables 
sanificalivas no obtenidas de datos observables en el mercado. 

4.6. Etectivo. 

En este grupo contable se registran los partidas de alta llguides Incluyendo 

inversiones a corto plazo ¡menores a 3 meses de vigencial. Se miden metal y 
postenormente per su valer marminal. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de extsllr, se 
clasifican como obligaciones con mstituciones financieras en los "Pastos 

cormentes”, 

4.7 Cuentas por cobrar chentes. 

En este grupo contable $e registran los derechos de cobro a clientes relacionados 
y no relacionados criginados On ingresos de actividades ordinarias. 58 miden 
iniciatimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, 

de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando como tal a: 
valor imcial. costo financiero y%a prowsión por pérdidas por «deterióro «del valor 
¿silos hubiere! 

El costo financiera $e lo establece considerando el tempo tianscurmdo al final 

de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explícita). 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

¡Expresado en dólares) 

==> 55 A 

4,8. Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro á deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actividad ordinania de la Compañía, 5e miden inicialmente, por <u valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo 
de tasa de interés electiva considerando como tal a: valor inicial, coste 

Ananierc y ¿0 provisión por perdidas por deteriora del welor (51 los hulblere,. 

El costo financiero $e lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada pericdo y la tasa de interás pactada con el deudor [interes explicito] 

4.9. Gastos pagados por anticipado. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceras O pagos 

anticipados para la comprá de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercioa ecenémico. $e miden inicial y posteriormente a su valor 
nommnal; su amortización se reconoce en los resultados del perida en el cual 

seneran benefició económicas futuros. 

4.10. Mbeblezs y equipos. 

an este qrupe contable se registra todo bien tangible adquirido para 5u 150 er la 

producción o suministro de bienes y servicios, pará arrendarlos a terceras a para 

sropósitos administrativos, si, y solos es probable que la entidad obtenga los 
beneficios economicos futuras dermadas del rmamo: y el costo del elemento 

puede neeclirse con fiabilidad. 

Medicion inicial.- los muebles y equipos, £e miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisición despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los 

costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en laz 

condiciones necesarias para que pueda operor de la formá prevista par la 
administración. y la estimación inicial de los custos de desmantelamiento y 
retiro, asi como la rehabilitación del luyar +0bwe el que se asienta. 

Medición pásterlor. los muebles y equipos se miden al costa menos la 
depreciación aeumulada y el importe acumulado de las perdidas por deleriara 
del «alor. 

Método de depreciación,> los activos empiezan a depreciarse cuando estan 

disponibles para £u usb y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el método lineal sobre las vidás utiles estimadas por la 
Adriimistración de la Compañia. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

La vida útil para Los muebles y equipos se ha estimado como sigue" 

  

Descripción Vida (tl Walor residual 

Muebles y enseres, 
equipos de oficina 10 años dé 1) 

Equipos de computación daños DA 15) 

Él 4 criterio de la Administración de la Compañía, estos echos $e van a 
mantener hasta el termino aperatreo de los mismes y, al no ser sujelos de 

venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

4.11. Cuentas por pagar proveedores. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedures relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal del 

negoció. Se miden imcialmente, por su valor razonable y postertermente por su 

sasto amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de Mterés efectiva 

El costo financiera se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 

de cada periodo con una tasa de interés referencial, considerando un 

instrumento financiero de fas mismas caractoristicas en tipo y plazo Ímteres 

explicito). 

4,12,Baja de activos y pasivos financieros, 

Actreos financierós.- Lin acmnvo financiero (o, cuando sea aplicable. Una parte de 

un activa iimánciero 6 una parte de un grupo de activos financieros Similares) es 
dada de baja cuando. los derechos de recibir flujos de efectivo del acto han 
terminado: o la Compañia ha transferido $u5 derechos a recibir flujos de efectivo 
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la botalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmmediatamente a Una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspasos 0 la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneñcios del activo o, de no haber transierido ni retenido sustanclalmente 
todos los nesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control. 

Pasivos financieros. - Un pasiva imanciero es dado de baja cuando la obligación 

de pago se teumiína, se cancela o vence. Cuando un pastvo financiero existente 
es aeemplazado por otro del mismo prestatario, en candicianes 

senficativamente diferentes, O las condiciones 560 modificadas en forma 
impertante, dicho reemplazo e modificación se trata como una baja del pasivo 

onegmal y el reconocimiento de un nuevo pasto, reconociéndose la diferencia 

entre ambos en los resultados del periodo 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

E (2 A O A A 

4.13. Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos eorrlentes.. en este grupo contable se remstran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercera y cuarto 

sueldo. vacaciones, etc.) obligaciones con el 1£55 $e miden a su valor nominal 
y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. 

Elo calenlo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo « das 

disponciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utllidad contable de la 
Compañia antes de liquidar el impuesta a la renta y se reconoce en los 

resultados del periodo. 

Pasivos no conlentes.- en este grupo contable se registran los planes de 

benefwias a empleados past empleo como jubilación patronal y desamcio, $e 
reconocen * miden sobre la base de calgulos actuamiales, estimados por un 

perito independiente, inserto y calificados en la Supermtendencia de 

Compañas, Valores y Seguros del Ecuador aplicando cl metodo de la umdad de 

credito proyectada para determinar el valor presente de la cel gación futura, 

Lá tásá utilizada para descontar las obleaciones de beneficios post-2maleo 
fránto financiadas cómo ne] se determmnara unlizanda como referencia los 

rendinmentos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 

caniospondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresaniales de olta 
cahdad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonas 
empresariales ce alla calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final 
del periodo de presentación; de los bonos gubernamentales denominados en esa 
manada 

El costo de los seracios presentes y pasados y costo financiero, son reconocidos 

en los resultados del penodo en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos 32 denormnan ganancias y pérdidas actuariales y 

son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo 
en Otros Resultados Integrales. 

4.14. Útros pasivos corrientes. 

En este grupo contable se regstran las obligaciones ce pago en favor de 
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actvadades distincas al 

curso normal de negocia, $e rmden imcial y posteriormente a su valer nominal 
menos las perdidas por detertara del valor, 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, 
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Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

4,15 

416. 

Para las otras cuentas y documentos pol cobrar de Largo plazo su medición 
imcial es por su valor nominal y posteriormente se miden a 54 cogte amortizado 

utilizando el metodo de tasa de interes electiva menos las pórdidas por 

deterioro del valor. 

El costo financiero se lo establece considerando el bemmpo transcurrido al final 

de cada periodo y la tasa de interes pactada con el acreedor interes explicito). 

Impuestos. 

Activos por impuestos carnéntes.- en este erupo contable se registran los 
creditos tributarias de impuesta al valor agregado e impuesto a la rentá, as! 

como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Faswos por 'mpuestos cernmentes,- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Adrunastración Tributario por impucsto al valor agregado, 451 

como las retenciones en la fuente por pagar pol impuesto al valor agregado e 
impuesto 4 la remba. 

Impuesto a las gamancias.- en este grupa comtable se regleha el impuesto a las 
ganancias cormente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de Los activos y pasivos por impuestas diferidos. 

Impuesto a las eañaneias cornente.- se determina sobre la base impomble 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y imbutarias vigentes al 
cierre del ejerciono contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años ¿Q17 y 2016 ascvende a 22%. 5e mde a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se geneza, 

Impuesto a las ganarcias diferida se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributanas de activos y pasteos con 
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 

empleadas en el cólculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio comtable. 5e mide al monto que 52 estima Tecuperar q pagar a 
vas autardades tributarias y se reconoce en el resullado del periodo 0 en 
otros resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que origina La 
diferencia temporaria 

Patnmonto, 

Capital social-+ en este grupo contable se ¡egistra el monto pagado del caprtal. 
$e rule a su valor namnal. 

pat)
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

¡Expresado en dólares) 

Aportes para futuras capitalizaciones.- en este grupo contable 58 reglstran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los Acciomstas de la Compañía 
provenientes de un acuerda formal de Capitalización a corto plazo. 5e miden a 

su valor norninal. 

Otros resultados inteerales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos por las nuevas mediciones de los planos de pensiones de beneficios 

defiridas. 

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas 

acumuladas y del ejercicia. 

4.17. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinar las de la Compañia, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con Fabilidad: es probable que la 
entidad reciba benefiewms económicos asociados con la transacción; y los costos 

incurmdos a por meurrir en relación con 4a transacción pueden $er medidos con 
Nabilidad. Están conformados por: 

Prestación de servicios.- en este grupo contable se registran los servicios de 

calificación de riesana. 5e roiden considerando el Brado de terminación de la 
prestación del servicia al final del periodo sobre el que se informa, 

4.18, Gastos de administración y otros. 

Los gastos de administración y otros corresponden a remuneraciones del 
personal, pazo de servicios basicos. publicidad, depreciación de muebles y 
eguipos, beneficios a empleados, transporte, 421 como otros gastos generales 

asociados a la actividad aclimimelráliva y otros de la Compañía. 

Los gastos financieros están compuestos, principalmente, por interozos parados 
que son registrados tajo el método del devengado y provienen de las 

obligaciones contratas (411 MArcerds. 

4.118€. Información por segmentos de operación. 

Un segmento aperatreo e un componente de la Compañía sobre el cual se tiene 
infarmación financiera separada que es generada mediante Aplicaciones 
infarmaticas y es evaluada por la Administración pará lá toma de decisiones. La 
Compañía opera come un seemento operativo mica, 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

4.20. Medio ambiente. 

Las actimidades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pucherern 

afectar al medio ambiente. 

4,21, Estado de flujos de efectivo, 

Los flujos de etectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el gue del negocio, ademas de Ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que ne estan dellnidas como de inversión O 
hnanciamiéento. 

4.22. Cambios de politicas y estimaciones contables. 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2017, no 
presentan cambios en políbcas y estimaciones contables respecto a los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2016. 

5 POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Compara es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento 9 las politicas de gestion de riesgos con el objeto de identificar, 
analizar, controlar y momtorear los riesgos enfrentados por la Comparta. La 
Compañía revisa regularmente los polmicas y sistemas de administración de riesga a 
fin de que reflejen los cambias en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un amblente de control discipiiado y constructo, en el 

cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Compañia clasifica y gestiona los mesgos de Instiumentos financieros de la 
siguiente manera: 

Rlesgó de credito. 

Es el riesgo de que una cle las pares de un Inctrumente financiero case Una pérdida 
financiera a la otra parce porincumplr una obligación. y se onegina poncipalmente en 

las cuentas por cobrar a clientes y otras suentas por cobrar no relacionadas ¡Nota 9), 
cuyo impolte en libros es la mejor forma de representar lá máxima exposición al 
mesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada m otras 

mejoras crediticias, 
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UA e A A A E A O A, | 

Riesgo de liquidez. 

Es el nesgo de que Una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 

asociadas com pasivos financieros que se liquden mediante la entrega de efectivo U 
nto acto financiero. El enfoque de la Compañia pera administrar la liquidez es 
contar con las recursos suficientes para cumplir con sus oblmaciones cuando vencen, 

tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas maceptables 

0 arnesgar la reputación de la Compaña. 

A continuación $e resumen las vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
na derivados de acuerdo a las bandas de biempo más apropiadas determinadas por la 

Administración: 

Cornmente No cormente 

  

entre ras de 
ly 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2917, 
Cuentas por pagar proveedores y Olras cuentas por pagar 

no relacionados 5.5% - 
Cuentas por pagar proveedores relacionados 125 + 

7,009 

ano terminado en diciembre 31, ¿017 
Cuentas por pagar proveedores y DIFas CUenTas por pagar 
narelaciónados 14,533 

  

14,655 

El indice deuda patrimonio de la Compara, ue como Sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 Y, 2018 

Tocal pasiros 35,530 63.077 
O 1,169 3.482 

Total dcuda nota 37,361 59,590 

Total patrimonio nee 62,005 51,03% 

incice de deuda patrimomo neto EL] 110,0
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Riesgo de mercado, 

Es el mesga de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 

instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El mesgo de mercado comprende tres subtipos de llesgo: mesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros mesgos de precio La Compañía 

clasifica y gestiona el mesgo de mercado en los mguientes subtipos de Nesgo, 

Riesco de tasa de interes.- es el resgo de que el valor razónáble 6 los flujos de 
efectivo futuros de un imstiumenteo financiero puedan fluctuar cams consecuencia de 
wamaciones en las tasas de mteres de mercado, 

Al 31 de diciembre de 2047 y 2016, la Compañía ho mantiene obligaciones U 

pperacipnes ce crédito 

bo CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Á continuación se presentan los saldos libros de cada coteganía de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejerció contable, 

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 1917 Dicierubre 14, 2010 

Corriente Hecgrriento Corriente Ho corriente 

salar valer Válor Marar Walar “alar Calor Walor 
hibros razonable aros razonable libras razonable libros razomabte 

Actos fimancleros medidos 
alvalor razonabla. 
Electo 115% 1,165 > - 3,081 1,432 

Actreor Hinanciaras medidos 
Alesito amortizado, 
Euentas 30r cobrar 2 olentes 

y Tras cuentas por 
cobrar na relarirnaran 63,1d4 5E, 1 . 755 73m 

Total agilves financipnas 50275 59,273 ELL] s6Erb 

Patl.os Financieras meros 
Al qasta amortizado” 
Cue las per pagar 

ATEOS 
cuentas 3nt pagar am 
salacionacas El 6 des . 14,655 14,555 

£Cuenlas 4er pagal 
preveerares relarianadas, 125 125 

Tatal pasivas financierts oa ZA - IA 14,6%% 

Inperamentes Pnancioros, 
menos 62,24 Az, He s - 190 £1,920 
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Fo ESTIMACIONES Y JUICIÓS O CRITERIOS CRÍTICOS DELA ADMINISTRACIÓN, 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futura por defirición, 

muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones Y Supuestos 
son continuamente evaluados y 56 basón en la experiencia nstólica y otros factores. 

incluyendo la expectátrra de acurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más 

slgmicativos efectuacos por la Adrmnistración 52 presentan a CONtINJacIign 

vidas utiles y valores residuales. - al final de coda penado contable se craluan las 
adas ubles estimadas y las valores icsiduales de sus activos depieciables O 

amortizables [excluyendo los de valo! inmaterial? cuando ocurre un evento que Indica 
gue dichas vidas utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas 
antenlormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 

manera prospectiva, 

Jetenoro de actress no cormentes. La Compañía evalúa periódicamente $1 caston 
indicadores que alguns de pus ac bros pudiese estar detenoado de acuerdo con la HIL 
16 "Deterioro del Valor de los Actreos" 51 existen tales indicadores 5e realiza Una 

estimación del monco recuperaole del activo. En el caso de la plusvalía y de los 
achiwos intangibles que posean wdas Útiles indefimdas, los importes recuperables 58 

esaman anualmente. 

El importe recuperáble de un activa es el mayor valor entre el valo! justo de un acto 

o unidad ceneradora de efectivo menos los costos de venta y su valor en Uso, Y e5 

determinado para un actwoondiidual a menos que el achwo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros actreos o grupos de actos 

Cuando el valor en libros de un acto cxcode su monto recuperable, el activo es 
comiderado deterlorado y es disiminando hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
Usando Una tasa de descuento antes de impuestos que rellejza las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor del dinero y los nesgos especificos del activo. Para 
determmar el valor justo mencas costo de ventas, se usa Un modelo de valuación 

apropiado Estos calculos son comroborados por multiplos de valueción y atras 

indicadores de valor pusto disponibles, 

Las perdidas por letesioro del valor de un activa ño hmanciero son reconocidas com 
cargo a resultacos en las categorias de pastos asociados a la función del actiwo 

deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluaidas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimomo, En éste caso, el deterloro tambien es 

resonocido con cargo a patomonie hastá el ménto de cualquier reevaluación anterior 
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Pará activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza Una evaluación anual 

respecto de <í existen indicaderes de que la pérdida por deterioro reconocida 

anteriormente podria ya no exmistwr e haber disminuido, Si existe tál Indicador, la 
Compañía estima el mónto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada Solamente si ha 
hasido un cambio en las estimaciones Usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la última vez que 3e reconoció una perdida por deterigrer, 

t eze es el caso, el valor en libros del activa es aumentado hasta alcanzar 511 monto 

recuperable. Este monto aumentada nó puede exceder el valor en libros que habria 
sido determinado, neto de depreciación, si no £e hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del 4cbro en años anteriores, 

Tal reverso es reconocido con abono á resultados, a menos que un activo 5009 
registrado al monto reevaluado; en ese cazo el reverso es tratado como yn aumento 

de reevaluación, 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones No $e Teversa. 

Walor razonable de activos y pasivos, - en ciertos casos los activos y pasivos deben ser 

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un actrro puede ser 
comprado o vendido, yv el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido e liquidada 
en una trantacción actual entre partes debidamente miormádas, en condiciones de 
Independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa. utilizando para esto precios 

vigentes en mercados activos, estimációnes en base a la mejor información disponible 
uootras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de rarera 

prosper iva, 
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8. —EFECTIWO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Caja 

Bancos 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 34, 2016 

206 400 
969 3,082 

1,153 3,482 

AL 31 de diciembre de 20117 y 2016, mo existen importes de efectivo que se encuentren 
restringidos para el uso de la Compañía. 

9, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NÓ 
RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Cuentas por zobrar clientes ¡1 62,316 63,514 
Anticipo empleados 520% 3,15 
Dtros 575 3,964 

$68,104 73,09) 

10) Un detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue 

  

  

  

como siBue; 

Diciembre 31, ¿017 Diciembre 31, 2016 

antialedad Saldo % 5a.da 13 

Por vencer: - - 63,514 100% 

De 1 a 90 dios 44,624 71,50% 

De 91 a 180 d'as 4,730 7-59% 

De 181 a 270dias 339 0.06% 
De 271 a 3ó6b dias 1,253 2.01% 

Mas de 361 dias 11.190 17,94% 

62,326 1003 63,514 100% 
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 _- === AAA 

10. MUEBLES Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre Diciembre 
+1, 2017 31, 2016 

Muebles y equipos, neto: 
Muebles y enseres 6, 607 FAZ 
Equipos de computación 10,284 3175 
Equipos de oficina - 1,314 

16,886 11,410 

Muebles y equipos, costo; 

Muebles y enseres 10,969 9702 
Equipos de computación 12,541 3,266 
Equipos de oficina - 1,497 

23,560 14,555 

Muebles y equipos, ceprec'ación acumulada: 

Muebles y enseres (4,367) (2,3711 
Equipos de computacion (2.30%) 191] 
Equipos de oficina > (1831 

(6,674) 12,545 

16,986 11,910 

El movimiento de muebles y equipos, fue como sigue: 

Muebles y Etulpos de Equipos 
Concepto énteres computación de oficina Total 

Año terminado en diciembre 31, 217: 

  

  

Seldo ircial 7421 3,175 1,114 11,910 
adimiones 1,177 7,829 = 3,006 
Depreciación (1,017) (3,013) - 14,030] 
Reclasificaciones 1972 2,20% (1,3145 - 

Saldo final 5,602 10,234 E 16,486 
AAA ——_——_—_——
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Muebles y Eyuipos de Equipos 
Concepto emeras computación de oficma Tata! 
  

Año terminado en drmiembre 31, 2016: 

  

Salda imeral B,400 - w 3,400 
Ajuste - 3,266 1,497 4,76) 
Depreciación are an (1183) (1,153 

Saldo Trial 7,41 3,175 1,314 11,910 
q€q¿-x-x —A—_—_—_—_ _ MMMMMA24<4—4<A<424=42444424—4—O 

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NC 
RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, Fue como sigue" 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Proveedores varios adi 21207 14,355 
Otras cuentas por pagar a 10 

5, 6%4 14.655 

115 Un detalle de la antivedad de los saldas de las cuentas por pagar proveedores, 

fue coma sigue 

  

  

  

Diciembre 31, 2017 Ciciembre 31, 2016 

Antiguedad Saldo saldo % 

Por vencer: 268 405% 14,555 100% 
WVencidas . 2 

De 1490 días 4310 63.21% 

Ce 41 a 180 das 1,489 22.53% 
Pe 181 4 270 dias 542 4.21% 

De 271 a 360 dias - - 
Más de 361 días 

6,509 100% 14,555 190% 
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12, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, 

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigues 

Diciembre Diciembre 
31, 2017 31, 2016 

Por beneficios de ley a empleados UN) 14,163 9,030 
Participación a trabajadores 27 3,725 106 
Con el 1ESS 2,150 6,340 

20,238 16,076 

414 Un detalle de los beneficios de ley empleados, Fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2017? 31, 2016 

Sueldos por pagar 9,045 7,625 
Décimo cuarto suelda 797 630 
Décimo tercer sueldo 1,340 M6 
Vacaciones 3,121 - 

14,363 4,030 

12] Los mavimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Diciorabre 
31, 2017 H, 2016 

Saldo inicial 106 - 
Pravisión del ano 3,725 106 
Ajustes 1106] - 

Saldo Firral 3,725 106 
AAA] A _ _———_=A 
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

34, 2017 31, 2016 

Jubilación patronal 414 5,006 - 
Desahucia a 2,644 - 

3.650 
  

11) Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 

trabajadores que por vemte y cinco años o mas hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada oonterrmnipida, tendran derecho a 561 jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afilados al Instituta Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los mowrmentos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal 
fueron como sigue: 

Años termnadaos er, 

Diclembre Diciembre 
31, 3017 341, 2016 

Saldo Intclal - 
Couto laboral por servicias actuales 21121 

Costo Ainanciero 125 - 

Perdida actuarial 3,660 

Saldo final 56,006 - 
o 

(11 Bomihicación por desahucio - De acuerdo <on disposiciones del Codigo de Trabaja, 
en los rásos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador a por el trabajador, la Compañia entregara el 25% de la última 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio,
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Los morinientas en el valor presente de obligación de bomficación por desahucio 
fuer 6 como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre Bicrembre 
3,2017 391, 2016 

Saldo inicial - - 
Costo laboral por tercios actuales 350 - 
Costo financicro 5 
Pérdida actuarial 1,736 

Saldo final 2,644 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneticios definidos fueran realizados por un actuario 
independiente al + de diciembre de 2017, El valor presente de las obligaciones 
por concepto de beneficios defmdos y los costos del servicio actual y el costo 
del serio anlerión fueran calculados utilizando el métoda de la umdad de 

crechto proyectada. — bajo este método los beneficios defimdos deben ser 
atribuidas al penodo de servicio del empleado y basacrs en lá formula del plan, 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
senacio, considerando el u50 de Ímpótests actuarialos para calcular el valar 
presente de dichos beneficios Estas mpótesis reflozan el valor de dimero a 
traves del Lermpa, el mcremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
Leredicios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experlencia 
y cambios en los supuestos actuarieles se cargan o abonan al resultado del aña 

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuaniales 
fueran los siguentes" 

Diciembre Eiciembre 

31, 2017 31, 2018 

= A 

Tasa de descuento 402% 

Tasa de rendirmentos financieros HiA 
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos 2.50% 
laborales) ce 
Tasa de rotación promedio 7 9Bx 

Tabla de mortalidad e mvaldez TM 1ES5 2002 
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El analisis de sensibilidad detallado a continuación se há desarrollado cn base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia 
de los respectivos supuestos, de acuerdo al signente detalle, 

Jubilación Bombiicación 
patronal por desahucio 

Tasa de descuento: 
Variación OBO ¡Lasa de descuento + 0.5% 1630) nati 
Impacto + en el 8D [tasa de descuento + O 34] [10%] (5%) 

Vanacion OBD ctasa de desc.lento - 0,3%] LE 126 
Impacto £ en el 26D tasa de descuento - 0, 51 1% ES 

Tasa de mcrementoesalarial: 

Wariacior OBD rtasa de incremento sabaria, + 0,5%) 5D 144 
Impacto £ en el DAD tasa de incremento salarial + D, 5%) na A 

Variación OBD ¿Laza de mesemento zalarál > 0 55) 1621] 131 

Impacto % en =l OBD tasa de incremento salarial + 0 5%] 10%] 3 

Tasa de rotación: 
Wanación OB Rotas cn + 4%) par E 

Impacto % en e, OBL rRatacior - 5%, [Tm A 
Wartación 060 ¿Rotas en - 52] 2590 1 
Impacto % en e OBD Rotacior + 5%] 5% [Sor 

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por <obuar y pagar a iclacionadas, fue omo 
sigue: 

Eiciembre Diciembre 

  

Relación Transacción 31, 1017 31, ¿016 

Cuentas por pagar proveedores 
relacionados” 

Servicios 

Hernán Lopez ácciomsta profesionales 15 

125 
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co 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue; 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

  

Relación Transacción 31,2017 31, 2016 

Compras: 
Servicios 

Hernan Lopez Accionista — profesionales 63,106 

63,106 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia. 

nciembre Diciembre 

31, 2017 31, 2014 

Honorarios profesienales Hernan Lopez 63,106 22,000 

63,106 22,000 

15, IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

DONT 42016 
Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario impuesto al valor agregado 6,247 16,515 
Credito tributario impuesto a la renta al] 4,163 3,282 

10,610 19,797 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado por pagar 1,3733 3,161 
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,360 23,479 

2,633 32,141 
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Concilación tributario - Impuesto Y (Bs qonncias, 

La conciliación del impuesto a las gananciás calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el impuesto a das ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
4,2017 31, 2014 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 21,10 50E 
(Menos 1 Amortización de perdidas tributanas 18,51 13,3023 

[Mas] Gastos no deducibles 19,122 12,610 
(Menos Gtras deducciones 159991 - 

Utilidad gravable 15,708 2,206 

Tarifa impositiva de impuesta a las ganancias del 
periodo PES 12 

Impuesto a lás ganancias causada 5,657 1,170 
Anticipo del impuesto a las ganancias 11,641 1061 

Impuesto a las ganancias del penada 5,057 2177 

(Menos) Crédito tnbutario a favor de la empresa 119,020 15,461) 

salda por cobrar (4,363) (3,232) 
—————————— 

11) Los mavinmentos del impuesto á la renta, fueron como sigue: 

Anos terminados en. 

Eicembre Biciembre 
241, 2017 31, 2016 

saldo iencial 43,282) z 
Prowisión del permdo 5,657 2,179 
Pazos - 1106) 
Retenciones en la fuente del periada 16,738, 18,355) 

5aldo Final (4,153) (2,282) 
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en _———_—_—-—_—_——__—_—__—_—————— 1 | 

o La rancihacion de la tasá efectiva del impuesto a las ganancias. fue como sigue. 

— Años termnados en, 
Diciembre Hiciembre 

31, 2017 31, 2016 

Tasaimpostiea de impuesto a las ganancias ¿E 2% 

Efecto tiscal por partidas comciliatarias" 
Amortización perdidas tributarias E 94x -121.48% 
bastos na deducibles 19.94% d63. 463 
Deducclones adicionales 6, 20% 0.ÓD% 

Tasa efectiva 16.80% 364,345 
 _áA AAA. 

Amortización de pérdidas. 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 

con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco 45) perodos 
impositivos siguentes sin que exceda, en cada periodo, del 15% de las ubilldades 
gravables Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por arnartizar de pérdidas 
tributarias asciende a 17,118 y 25,677 respectivamente. 

Tarifa del impuesto a las ganancias. 

Proviston para los amos 2017 y 2016. 

La provisión para el impuesto a las ganancias pa los años termmadas el 31 de 
diciembre de ¿017 y 2016, ha silo calculada aplicando la tanta efectiva del 225. 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributalió Interno establece que la tana del 

Impuesto a la Renta para sacledades es del 22% sin embargo, 51 los acciomstas, s0cl0s, 

participes, consiituyentes e beneficianas de una sociedad son residentes O están 
establecidos en palalsos fiscales 0 regimenes de menor Imposición en Una 
participación directa o indirecta, indimidual o conjunta, igual e supertor al 50% del 
camtal social o de aquel que corresponda á la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 

Impuesto a la Renta será del 25% Si la relación indicada es inferior al 50%, la tarifa del 
impuesta a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales O regimenes de menor 
imposición. 

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sabre la porción de las 
participaciones de sus acciomstas, 200106, participes, constituyentes, beneficianos U 
sinmianes que no informe a la Admimstración Tributaria en los terminos definidas pará 
la presentación del anexo de accionistas. 
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Anticipo para los años 2017 y 2016. 

La letra b) del númera 2 del artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el 
articulo 76 de su reglamento de aplicaciár, disponen que las personas maturales y 
sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad, y las sociedacos Incluyenco los 
establecimientos pesmanentes de sociedades extranjeras, deben establecer en su 

dec.aración del impuesto a la renla conespondiente al esercicio fiscal anterior, el anticipa 
a paganse con cargo al ejercicio Hiscal corriente. 

Reinversión de utilidades. 

La Campania que relnvierta 5Us Ublidades en el pais paora cblener una reducción de 10 
puntas párcentua.es de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monta reinveslido. Para 
determinar la disminución de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta 
en sociedades que tengan ina composición societaria en paraisos fiscales o regimenes de 

menor Imposlelan inferior al 50%. se deberá calcula: la tarifa efectiva del Impuesto a la 
renta, la cual resulta de cmd el impuesto a la remta causado pára la base Imponible 
respectiva, 

El beneficio er. la reducción de la tamta. debe estar respaldado en un informe emitida par 
técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta 207 
la Compañia. 

El valor de .as utilidades reinvertidas deberá cfectuarse con el correspondiente aumento 
de capltal y se perfeccionará con la inscripción de .a correspondiente escritura en el 
Registro Mercantil, nasta e, 31 de diciembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en 
que 58 generaron las ulllidades materia de la reinversión. 

ál M de olciermbre de 2007, la Compañía no aptico el beneficio de reinversión de 
utilidades 

Pago minimo de impuesto a las ganarcias. 

Confarme a las reformas introducidas a La Ley ce Regímen Tributario Interna, publicadas 
en el Suplemento des Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de diciembre de 2009, si 
el anticipo minima ceterminada en ei ejercicio respechwo mo es acreditado al pago del 
impuesto a la senta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la 
Adrmristración T-ibutama, se constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta sin 
derecho a crédito tributario posteriar, 

El Seracio de Rentas internas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará coma el primer aro el 

primer tenio al periodo fiscal 2010 cuendo, por caso fortuito o fuerza mayor, 58 haya 
visto afectada gravemente .a actividad ecargmica de. sujeto pasiva en el ejercicio 
ecanómica respectwo. Para el efecto. el contribuyente debera presentar su penición 
debidamente juslificada a la Adrvin'stración Tributaria, para que realice las verificaciones 

Que correspondan. 
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Ce acuerde a lo dispuesto en el Art, 30 del Códioo Civil, fuerza mayor O Caso fortuito 
se definen corno el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, UN terremoto, 
el apresamiento de enermaos, los actos de la autoridad ejercidos por un tuncionario 
público, etc. Si el contribuyente po puede demostrar el casó fórtulto o fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo mint determinado cn el ejercicio 
respectivo, debera sec contabllizado como gasto del impuesto a la renta. 

además, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando 52 haya visto afectada 
sionificativamente la actividad económica de un contribuyente, el mayor rabor entre el 
anticipo determinado y el impuesto a la renta cáusada puede ser recuperado en la 

parte que exceda el tipo Impositivo efectivo promedio de loz contribuyentes en 
general delimda por la administración Tributaria. 

Precias de Eraneforencia, 
  

La legislación en materda de Precios de Transterenc.a en Ecuodor es aplicable desde ql 
año ¿005 y ce acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta 

vigentes al 34 de cciembre de 2017 y 26, está omentada á regular can fines 

imbutarios laz Eransacciones realizadas entre las partes relacionadas [locales yo 

sexteriori, de manera que las contraprestaciones entre pares relacionadas deben 

resactar el Principio de Plena Competencia (4rm's Length. 

Mediante Resolución ho, MEC-DOERCO15- 00040494, publicada en el Registro Oficial 
Ho. 511 del 24 de mayo de 2018, el Servico de Rentas internas modificó la normativa 

sobre precios de trersferencia y eslableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyn manto acumulado de operaciones con partes relecionadas sean superiores 

a 3,000,006 deben prezeñtar el ánexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y por 

un monto <uperior a 15.000,000 deben presentar el Intorme Integral de Precios de 

Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para 

dicho análisis, El referido Informe podrá ser solicitado discreciónalmeante por cl 
Serymcio de Rentas Internos por cualquier manto y tipo de operación o transacción con 

partes relaciónados locales yo del exterior. 

En la referida resolución tembien 5e indica que para determinar los montos 

acumulados indicados en el parrafo anterior, 1 se deberá considerar las siguientes 

operaciones: 

. Aportes patrimoniales en efectiva, en dólares de los Estados Unidas de América. 

. Compensaciones Y reclasificaciones de cuentas contables de activo. pasivo 0 

pateimonlo, slempre que no afecten a resultados. 

. Pagos en efectiva, en dolares de los Estados Unidos de américa, de rendimientos 
patrimoniales ¡dividendos! + parmot. 

. Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 

Interno, así como activos, pasivos 0 eqresos imputables a toles IngresDs. 
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. Operaciones con entidades de derecho súublico ecuatoriano o empresas publicas 

ecuatorianas. 

. Aperaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración. 

. Operaciones con otras partes relactónadas licales, siempre que nó 2e cumplan 
condiciones determinadas en dicha resolucion. 

5e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que: 6) Fresenten un impuesto causado siperior al 3% de los ingresas gravables; 11) Ha 
realicen operaciones con ¡Erálsos fiscales 0 regimenes fiscales preferentes; y 111] Ha 

menterngan susciita com el estado contratos para la exploración y explotación de 

recurees no renovables. 5in embareo. deben presentar un detalle de las operaciones 

con partes relacionadas del exterior en un plaza no mayor a un mes contado a partir 

de la “echa de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

El rt. 84 del Reglamenta para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario irterno 

sañasa que los sujetos pasivas del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 

partes relacionadas. adicionalmente a su declaración aual de impuesto a la Renta, 

presentaran al Servicio de Rentas Internas el ánexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo ma mayor a 
los dos meses contadas a partor de la fecha de extaltulidad ce la declaración del 
mpuesta a la renta; y la no entrega, 351 como la entrega incompleta, inexacta 6 con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,600. 

al 31 de diciembre de ¿017, la Compañia no ha regstrado operacignes cón partes 
relacionadas que superen lus montos antes citados, par lo tanto, la Compañia no está 

obligada a la precentación del Anexo e Infonme Imegral de Precios de Transferencia. 

Crros asimios, 

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de 

la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la 
debida independencia e imparcialidad, en magúón csto el informe que contiene la 
opinión sabre el cumplimiento de las obligaciones iHbutarias provista en este artículo 
podrá sor elaborada por personas naturales o sociedades que, durante el pertodo fiscal 

anterior y el correspondiente a la fecha de ermásion del citado informe, presten 

servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representación 

patrocinio, preparen 5.15 estados financieros O aquéllos que aciuen cama peritos del 
coómibiuyente er litigios cributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea 
directamente o a través de <us partes relacionadas, partes que compartan la misma 

franquicia, narmbre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoría 

tributaria referidos incluirán, entre otras cosas, la planificación tributaria. la 
elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes 
exicidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento, 
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El 14 de zumo de 2016, se establece como monto máxmme para la aplicación 
automática de los beneficios previstos 6n las Conventos para Emtbár la Doble 
Imposición, 20 fracciones basicas gravadas con tana cero de impuesto a la renta para 

personas naturales, 08 decir. 225 800 para el ejerció 2017 par proveedor, debiendo 
actuar como agente de retención de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, 
otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud 
de devolucion al Servicio de Rentas imeinas En diciembre de 1016 se establece la mo 
abligatoriedad de cantar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de 
comprobar la pertinencia dei gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicación 

de conmemos para evitar la doble imposición suscritos por el Ecuador. 

Fi 24 ge notubre de 2016, se espiieion las normas que establecen paraisos fiscales, 

regimenes fiscales y remmenes o jurisdicciones de menor impesicion en las cuales se 

establece que será considerado como paraiso fiscal 4 toda regimen de cualquier pals 0 
Jumsdicción que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones. 

" La actividad económica de la compañía que se acoja al regimen no debe 
desarrollarse dentro de la jumsdicción a la que esta pertenece. £e incluye a las 
sociedades platatarma $e excluye a las regimenes de incentivos a la inmersión O 
al desarollo económico. 

. Cuando la tasa efectrra de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza identica 
oO análoga ses interior al 50% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa 

sea desconocida por el sujeta pasivo 

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de intocmación de la propizdad 
efectiva, regntros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o 

parcial a las adrrinistraciónes imbutanes de la propia jurisdicción O de otras 
surlsdleciones Esto tambien aplica enel caso de fidel conmsos. 

- Que permitan a las soctedades mantener derechos representabwos de capital al 
portador o con titulares neminales 6 formales que na soportan de manera directa 
el riesgo económica de la propredad. 

5e consideran remmenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paralsos 
hiscales, los gLnentes” 

» Rogimenes de delimitación: son los regimenes especiales que se conceden para 
empresas ba]o centro! extranjero y na a empresas baJo comrol nacional 

. Los que perrmten a sociedades mantener derechos representativos de capital con 
btulares nominales o formales que ne soporten e. nesgo económico de la 

prapiedad y los que no 5e conozca a sus beneficiarios. 

» Regimenes de exención de impuesto a la renta de acteldades realizada en el 
exterior y con mercaderia sin onmper om destino en el Lerritoria dande se 
estableció el resumen, 

. Sociedades privadas no obligacas a la inscripción ante la Administracion 

Tiibutania del pas donde realice sus actimidades económicas. 
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento Na, 
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del 
ántcipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo Flscal 2017 para las 
personas naturales, sucetlones Indimsas obligadas a llevar contabitidad y sociedados en 
los meauientes porcentajes" 

  

Ingresos bruta anuales Porcentaje de 

Desde Hasta rebaja 

s 500,000 100.40% 
300,001 1,400, 000 IES 

1,000,001 En adelante 40.00% 

En el Segundo Suplemento del Registro Oñiclal Ho 150 del 29 de diciembre de 2017, se 
publicó la Ley Orgánica pala la Reactivación de la Economia, Fortalecirmento de la 

Colanzacion y Modenmzación de la Gestión Financiera, en la cual se establecen las 
signentes reformas tnbutarias, regulaciones que deberán ser aplicadas en el año 201 

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a 
los dos ultimos que participen en procesos de fusión, podeán beneficiarse de la 
exoneración del pago de Impuesto a la renta durante 5 años. 

Las nuevas miersempresas tendrán la exoneración del impuesto a la ronta por 1 
años, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan INBresos 

operacionales, sempre y cuando peneren empleo e incorporen un valor agregado 
nacional a su produccion. 

Unicamente seran deducibles los pagos realizédos por desahucio y pensiones 
jubnlares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
como deducibles 6 5, ebmmanda la posibilidad de dedueir el gasto por 
Juinlación asociada a trabajadores que hayan permanecido más de 10 años con el 

meno empleador 

Los suletos pastos que adquieran menes y semicios a orgamzaciones de la 

economia popular y solidaria. inciudos los artesanos, que sean considerados 
como meroempresas, podran aplicar uná deducción sdicianal de hasta el 19% del 
total de cachos bienes D 5ervicias. 

La tenfa de impueste a la renta para socledades, sucursales ce sociedades 
extranjeras domucihadas en el pais y establecimientos permanentes de 
somedades exlranperas 58 incrementa al 25£ En el caso de sociedades que 
tengan accionistas, sucios, participes, constituyentes, banefimanas 0 similares 
residentes o establecidos en paraisos hscales o regímenes de meno! imposician 
con una participación directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de 
impuesto a la renta será del 28%. 
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a $e aplicará una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base 

imponible de las socredádes que incuraplan con la presentación de información 
relacionada a la parlicipación de sus acciomistas [Anexo APS febrero de cada añ) 
que na demuestran que el beneficiario efectivo informado, es eleciivamente el 

prometario de los titulos representativos de patririoric, 

. Se podrán beneficiar de la disminución de 14 puntos porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta para reinersión de utilidades, unicamente las sociedades 
exportadoras habituales, productoras de bienes [maniiacturerasj y furlemo 

recepbivo. 

. Las sociedades consideradas como miergempresas deberán deducir 
adicionalmente el valor de una fracción básica deseravada con tarifa cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (11,270.00 para el año ¿019). 

. Las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una reducción 
de 3 puntas parcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (27%, siempre que 

se mantenga o incremente el empleo. 

. Para el calculo del anticipo de impuezto a la renta. los sociedades, sucesiones 
inclivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad na deberán 
considerar los costos y pastos por sueldos y salarios, decimotercera y 
decimocuarta remuneración y los aportes patronales al seguro social. 

» Para electos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta se excluirán loz 
rubros correspondientes a activos. costos feastos y patrimonio generados por la 
adquisición de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiua 
futura y generar mayor nivel de producción de bienes o servicias, asi como Los 

valores incurridos por generación de nuevo empleo. 

. No lendrán el carácter de reservado las actas de determmaáción y liquidaciones 
de pago por diferencias en la declaración. 

. Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables en liquidaciones 
de pago pú diferencias en la declaración 9 reseluciones para aplicación de 
diferencias. 

. Para la deducción de pastos y iccesa al credito tributario de IA, todo pago 

realizado por operaciones superiores a 1,000.(*1, debe ser efectuado a traves de 
cualquier imaltución del Sistema Financiera mediante girús, transferencias, 
tarjeras de crédito o débito, cheques u otro media de pago electrónico. 

. Las sujetos pasivos que no declaren la Información de su patrimonio en el 

exterior, ocultando de manera divecta o indirecta ante el 5), serán sancionados 
con una multa correspandlente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus 
ingresos del ejerciclo fiscal anterior, por cada mes O Fracción, sin que ésta 
supere el 5% del valor de sus activos 0 Ingresgs. 5egun córrespiarida. 
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Los medios de paros electrónicos serán implementados y operadas por laz 

entidades del Sistema Financiera Hacional. Las personas que posean RU 

deberán cantar con un canal de cobra electrónico de manera obligatoria. 

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera credito 

tributario pará efsctas de impuesto a la renta. 

Están obligados al pago del impuesta € los activos del cxteñor los bancos, 
cooperativas de ahorro y credito y gtráas entidades privadas dedicadas a realizar 
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetaria y 
Financlero; soctedades administradoras de fondos y Fideicormisos y (osas de 
valores, empresas aseguradoras. y Compañias resteguradoras baje el control de 
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, así como las empresas de 
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme 

las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de 
Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

Cuándo los beneficiarios de Alianzas Público Privadas (APP realicen pagos a 

perceptores que se encuentren domiciliados en paralsos fiscales, regimenes 
preferentes o juriscicciones de menor impesición, na aplicara los sieuientes 
beneficios: 

o Exenciones por pacos de dividendos o utilidades ¡art * 3 LRTM, 

O Deducibilidad de pagos por hnanciamiento externo 43, art. 13 LATI,. 
O Exenciones del pago de 15D por financiarmento externo e pagas al extenaor 

(63, pre, 159 y 198.1 Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria). 

Adernás en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales 

mencionamos las más importantes: 

Mediante Registro Oficial No, 913 del 30 de diciembre de 2M4M6 58 publicó la Ley 
Organica para Evitar la Especuleción sobre el Valor de las Tierras y Fijación de 
Tributos, en la cual se creo el impuesto sobro el valor especulativo del suelo el 

cual grava a la pánáncla extiaordinariá en la transferencia de bienes inmuebles, 
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una Ranancia extraordinaria que 

supere 24 salarios básicos unificados para los trabajadores en general. 

Mediante resolución del Servicio de Rentas internas (51) Na, 121 publicada en el 
Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2917 56 establece que laz 
sociedades cuya relación entre el anticipo de impuesto a lá renta determinado y 
los ingresos totales, sea superar al 1.7% Jtipo impositivo efectivo promedio de 
los contribuyentes en general], podrán solicitar la devolución del anticipo del 

impuesto a la renta en la parte que supere la relación antes indicada y supere al 

impuesto á la renta causado. 
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165. 

Mediante resolucion del $! Ho, 343 publicada en el Registro Oncial Suplemento 
Ne, 31 del 7 de Julio de 2017 se envte las normas para establecer los factores de 
ajustes en procesos de determnación de impuesto a la renta generados 
mediante comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago, en la cuál se 
establece que cuando la utilidad tnbutana determinada por el Servica de Rentas 
Internas sea supenor al coeficiente de estimación presuntiva de carácter goneral 
por ramas de actividad económica para la detorrmnación presumtiva del impuesto 
a lá renta (coeficiente de estimación presuntiva), se tomará como base 
impamble el mavor de los resultados de multiplicar el coeficiente de eslimaciar 
presuntiva por los activos. imgresos, costos y pastos determinada por el SAI. El 

impuesto a la renta calculado ne podra ter menar a las retenciones que le han 

realizado al contribuyente en el ejercicio fitcal. 

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, f0e Como sigue. 

Diclembre Diciémbie 

4,2017 31, 2016 

Activos por impuestos diferidos, 
Amortización de perdidas imbutarias 3,766 5,649 

3,166 5,649 

Un resumen de las drferencias entre las bases inbutanas y financieras, que originaron 
Las impuestos diferidos, fue como sigue. 

Base Hrterencia 

Tributana Financiera Permanente  Temporaria 
  

  

Diciembre 31, 2017: 

Amortización de perdidas 
inbutarias 17.118 - - 17,118 
  

17,118 - - 17,118 

Miciembre 31 2016: 
Amortizatión de perdidas 
tributarias 25,677 - - 25,677 
  

25,677 - - ¿5 577 
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1 

Los movimientas de actreos por impuestos diferidos fueren como sue: 

Saldos Recuperados + Saldos 
al comienzo Generados reversados ál fin del 

del año enel aña ene año año 
  

¿no terminado en diciembre 
4, ¿7 
Amornzación de perdidas 

tributarias 5,4 - 11.684 3,766 
 _-x[q-— 

Año terminado en diciembre 
1, 2016! 

Amortización de pérdidas 
tributarias 5.376 - (727) 5,049 

 x]ñ.-.--íÉ—«QQQ«QQ——A—_—_—_—_—— 

PATRIMONIC. 

17.1. 

17.2, 

17.3 

174 

Capital. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de $65,000 y 
esta consinuido por 65,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, 
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor romimal de un dolar cada 

Als 

El 29 de agosto de 2017, el Sr. Patrició Poñá realizó la cesión de acciones por 
4,75 á fav del 51. Hernan López, la cual ya se encuentra Mtifcada y 
actualizada en la 5upenntendencia de Compañías, Walores y Seguros, 

Aportes para futuras capltalizaciones.- En Ácta de Junta General 
Extracrdínania y Unmversal de Acciomstas celebrada el 20 de octubre de 2HM01é, 
se aprueba el aumento de capital por 19,404 mediante compensación de 
creditos par 14,418 y 136 en efectivo. 

En Acta de Junta General Extraordinaria y Unmwversal de Accionistas celebrada ml 
22 de diciembre de 2047 se ratifica el aumento de capital aprobado por la 

Junta General de Acclomstas en reumón del 20 de octubre de ¿016 y 
contecuentemente la refarma al Estatuto Social, 5e autoriza corregir y 

rectificar el aumento de capital por 1%,507 mediante compensación de 
creditos. 

Otros resultados integrales.- 4l 31 de diciembre de 2017, corresponde 4 
nuevas mediciones de los planes de penstlones de beneficios definidos 

establecidas por el Actuarlo de la Compañía. 

Pérdidas acumuladas. - Las pertidas netas por los periodas terminadas al 31 de 

diciembre de 2017 y 2016 fueron de 17,206 y 30,771 respectivamente, 
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INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

ligreso por servicios 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue. 

Sueldos y salarias 

feneñoios sociales 

Aportes a la segundad social 

Honorarios profesionales 
Seremos basicas 

Arrendamiento ce oficina 
Serdcios prestados 

baste depreciación 
Trármtes legales 
Marteninmento cÍkcimas 
Gastos de vla]je 

Sunmmstros oficina 
Otros pastos 

20. CONTRATOS. 

Hoatas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en, 

Diciembre iciembre 
21, 2017 31, 2016 

336,905 255,262 

336,900 275,262 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 
344,2017 31, 2016 

116,548 52,127 

13,140 3175 
14,516 5,974 
75,783 134,105 

2,2 395 

6212 7,499 
31,07% 3,500 
3,196 1,253 

167 2,202 
769 3,125 

8,132 4,115 
5,666 2,564 

18,12% 15,030 

306.673 254,565 

A continuación, se detalla un resumen de los prmicipales contratos celebrados par 
la Compañia gentes al 31 de cliciembre ee 2017 y 2016: 

. £liertes. 

Contratos por sernncios de calificacion de nesgos con los sigmentes chentes. 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

21. 

2, 

23 

Farmacias y Comisariato Farcomed. 

Fideicomis3s MTH banco Pichincha 
Fideicomiso Flujo Sana Sama 

Tuberias Pacifica TUFASA. 

Marcimez 
Edesa. 

Etinar. 

Aditivos y Alimentos 5 A. 

Hydrmapac 5.4. 
Quimipar 5 4 

Dismarklub 5.4. 
Megapuofer 5.4 e.
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.
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.
.
.
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. Proveedores, 

Contratos por serncios de Contable con la empresa FICONSU ClA, LTDA, 

. Contrata de ariendamente de oficina con el Se. Jorge Vergara, 

CONTIMGENTES. 

ál 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no 
mantiene Juicios coma demandado ya demandante 

SANCIONES. 

22.4, De la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

Ho se han aplicado sanciones a la Compañia, Directores e ddamnitadores, par 

parte de la Supenntenden<cia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, 

durante los ejercicios terminados el 41 de diciembre de 2017 y 2016 

22.2 De otras autoridades administrativas. 

Ho se han aplicado sanciones a la Compañía, Directores a Administradores, 

emitidas por parte de otras autoridades adrramistrativas al 31 de diciembre de 
2017 y 2016, 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con postenondad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de ermsión de estos 
estados financieras (Marza 5, 2014), mo se tiene conocimiento de otros hechos de 

carácter limancioro 9 de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos, excepto por la mentianada 4 continuacion, 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

23.1, Mediante Ólicio Ho. 505: |RO-DAMW-54R-2019-00007661-02 del 01 de febrero de 

2018 comunica lo siebiente; "La Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera. expidio las Normas para la determinación de capitales minimos de las 
Bolsas de Valores, Casas de Valores, Calificadoras de Rlesgo, de los Depñsitos 

Centralizados de Compensación y Liquidación de Walorez y de la Sociedad 

Prowccdera y Ldmirnistradora del Sistema Único Bursátil SUB, cuya Disposición 

Transitoria Unica, establece lo siguiente: “Los Casas de Valores, Calificadoras de 
riesgo, los Depositos Centralizados de Compensación y Liquidación de Valores, lo 
Compañia Administradora del Sisterna Unica Bursátil y las Adrrinistradoras de 
Fundos y Ficdeicormitos actualmente constituidas y autorizadas para funcionar en 

el plazo de dos (25 años contados a partir de la fecha de vigencia de la presente 

noma, deberán acreditar el capital mínimo suscrito y pagado en su totalidad 

conferme a lo dispuesto en esta resolución”. 

La Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros en 

au Libro Ml mercado de Yalores, en su articulo $ establece que el capital mínimo 

de las Calificadoras de Riesgos es de 150,004 Al 31 de diciembre de 2017, la 
Companá cuenta cón un capital suecrita y pagado de 65,000 quedando por 
constituir 45,00% en un plazo de dos (21 años a partir de la Resolución emitida 

porel Oreariamo de Control hasta mayo de ¿014, 
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