ICRE DEL ECUADOR CALIFICADDRA DE
RIESGOS 5.A,
{Una Subsidiaria de Internatianal Credit
Rating Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Estados Financieros
Ahos terminados en diclembre 31, 2017 v 2016
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
Ic re del Ecuador Catificadora de Riesgos 5. 4.

Opinién

Hemos awditada los estados financieros adjuntos de lcre del Ecwvador Calificadora de
Riesgos 5.4. {Una Subsidiara de International Credit Rating Clasificadora <k Riesgo Ltda.),
que comprenden el estada de situacidn financiera al 11 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y fluje de
afectivo por el afio terminada en e<a fecha, asi como lag notas explicativas de los estados
financieros que nd luyen Ln resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionadas presentan vazonablemente.
en todos los aspectos stenilicateves, la ituacion Bnanciera de lere del Ecuadar Calificadora
de Riesgos 5.4, {Una Subsidiaria de Intermnational Crecht Rating Clasificadora de Faesgo
Ltda.} al 31 de diciembne e 2047, asi como el resultada de sus operaciones y el flujo de
efective por el ana terminado en dicha lecha, de conformidad con las Normas
Intzrnacionates de |nformacion Finangiera (MIIF).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos ruestra auditeria de acperdo can las Nornas Internacionales de auditoria (MIA).
Husstras espansabilidades bajo estas normac se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Awditor en relacion 3 la Audilyoria de los estados
financieras” de nuestra mfarme. Somas independientes de la Campania de acuerdo con el
Codigo de Etica emtide par el Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA}, junte con las requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados fimancieros en Ecoador y hemas cumplide con avestras otras responsabilidades
elir as de acuerdo con estas requisites y el Codigo de Etica del |[ESRA. Considerames que la
evidencia de auditonia que hemns obtenide en nuestra awditaria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opimon de auditoria.

Enfasis

Llamamos la atencidn a la Mota 13.7 de los estados fimanoeeros adpuntos, respocto que
entre otres, la Caliticadora de Riesgos tiener un plazo de 7 anas para acreditar el capital
minimo SusCrits ¥ pagada #n su tatalidad, conforme a las Normas expedidas por la Junta de
Palitica y Regulacion Monetaria y Financiera,
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Otra informacion

Mueslia opiman sobre loa estadas financieros na cubre otra informacién y no expresames
ninguna forma de conclusidn de aseauramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditona de los estados financiers, nuesira respransabilidad g5
leer la otra informasan v, al haceris, considerar i la otra informacicn es materialmente
imconsiziente con los estados Tinancicros o nuestres  conecimisntos obtenidos en la
auditeria a de o contrario parece cstar materialmente equivecada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llesamos a la conclosion de gue hay wna declaracion
equivocada material de esta otra intarmacion, estamaos ohligados a infoomar sobre gse
hecho, Mo tenemos observacioes Sgmlicativas que informar al respecia.

Responsabilidades de la Administracion y Junta Directiva sobre los estados financieros

La Adminlstracion de lore del Ecuador Calificadora de Riesgos S A, es responsable de la
praparacian y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Harmas Internacionales de Informacion Financiera {MUF), ¥ de contral interng que
la Administracion considere necesaric para permiatir la preparacion de estos estadod
financieros likres de errores matenales, delyido 3 fraude o arror.

Enla preparacion de los estados Financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de lcre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4 para continuar como una
empresa en marcha, revelandsg, ssegn corresponda, asuntos relacipnados ton el negocio @n
marcha vy utilizands 1a base contaldle de neguele en marcha a menos que la administracian
Imkante Lgudar La Compania & Cosar cperaciones, @ no tishe otra altermativa realista sino
hacerlo.

Los miembros de la Junta de accionistas de lore del Ecuador Calificadora e Riesgas 5.4,
won responsablas de wuparvitar el proceso de indormaciin Tnanciera de la Compariia.

Respansabilidades del auditor para la suditoria de los estados financieros

Mugstros objetives son obtensr ima segundad razonable de que los estados financiercs en
tu conjurte @sudn libres de errores significativos, ya sea par fraude o error w emitir un
informe de auditoria gue incluyva nuestra opinian, Un aseguramisnto razomable es un alto
ivel de seguridad, pero no &5 ung garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
NHermas Interpacionales de Auditoria (MIA} siempre detecte un error significakivo cuando
este egisla. Lo enores significalmos poedon corgir de fiaude o erroe y e consideran
sgnific abeers siempre y cuando de manera individoal o en conjunto, estos pudicsen influir
en las decisions: eComdmicas a ser iomadas par Los usuarios basados en Jdichos estados
fimanCieros.

Uma descripomn mas desallada de las resporsabilidades del auditor para 2 auditoria de (o
evtacdes financicros s¢ encuchtra descrita en ol Apéndice al Infoome de los Auditcres
Irdepandicnies ad junta.

Restriccion de uso ¥ distnbucion

Este intorme se amite gnicamente para informacion y wso d2 los Acnonistas, Direckores y
la Admunistracion de la Compama y ng debie ubilizarse para ningun abra groposito.
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Informe sohre otros requisitas legales y reglamentarios

Huestros informes adicionales establecidos en la Codificacion del Consejo Nacional de
Yalores y de cumplimients tnibulario como agente de retencion y percepcion de lcre del
Ecuador Calificadora de Riecgos S A, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, s¢ eriten por separado,

RIS ceanace.

Marzo 5, 2018 Elizabéth Alvarez - Socia
RHAE No. 193
CQuite, Ecuadar



Caomo parte de una auditoria de acuerdo con las Hormas Internacionales de Auditaria [MIA).
ejercemas un juicia profesianal y mantenemos el escepticismo prafesional durante toda la
auditoria.

Huettry auditoria incluye;

. ldentificamas v evaluarmas los ricsgos de errores sienificativas en los estades
financieros, va sea g Iraude o error, disefamos y, realizamos pricedimientos de
auditeria que respanden a esos riesgos, cbtenemns svidenzia de auditeria suficiente
y gprojnada para proporcionar una base para nuestra opinign. El resgo de ne
dotectar un error makterial resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debida 3 que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intenciznales, falseamienta, ¢ la elusion del controd interng.

. Obtenemos un entendimiento del control intarng relevante para la auditoria con &l
fin de disefar procedimientos de auditoria que scan aprepiados en las circunstandias,
pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del cantrol
interne de la entidad. Evaluamos lo adecoada de las politicas (ontables utilizadas ¢
la razenablldad de las estimacianes contables y revelaciones relacionadas
egfectuadas por la Administracion.

. Concluimas sobre el use adecuads por |2 Administracien del supuesto de nagocla en
marcha y en base a la evidencia de auditariz cbrenida, o existe o no relaciones con
gvantes o condiciones que puedan provectar und duda smpartanto sabre la capacidad
de la entidad para continuar coma un regscio en marcha. 5 legamos a la cenclusion
de que existe una incertidurnbre material, estamos cbligados a llamar |3 atencian en
nuestra irforme de auditoria de las 1evelaciones relacionadas en les estados
financieras o, & tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Huestrat conclusianes se basan en la evidencia Jde auditaria obtenida hasta la fecha
de nuestre informe de aditoria. Sin embargo, eventos futuros a condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar CamMd UM hegocio n marcha.

. Evaluamos 1a presentaclin, estructura y contenide de los estados financicros,
incluyenida las revelacianes, v si los estados financieras representan las ofperaciones
subyacentas v eventos en una farma gue logre presentacion.

Hos comunicamas con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
atras cosas, el awcance v el moments de la auhioria y los resultados de auditoria
impartantes, incluidas posibles deficianaas sigmficabvas en el contral interne gue
idontificamos durante nuestra auditoria.

Tambisn proparcienamass a los encargades del Gabierne de la Entidad una declaracicn de
que hemas cumplida con los requisitos etices relevantas can rospectd a la independentia,
¢ hemos cormunicado todas las relackanes y otrgs asuntoes que puedan sopartarla.

A partir de las comunicagionss con los encargados del Geblerma de la Entidad,
determinamas aguellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financierns del periodo actual ¥ por lo tanto son hys asuntos clave de auditona.

Describimaos estos asuntos en nuestra infarme de auditcria a menos que la Ley o el
Reglamento s oponga a la divulgasian pablica sobre el asunto ¢ cuando, en circunitanclas
extromadamente raras, determinamos que wn asunto no debe ser comunicada €n nuestro
informe debido a posibles consecugngias adversas.
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4,
{(Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

CONTENIDD: PAGINA;

+ Estados de Sttuacidon Financiera 5
+ Estados de Resultados del Perigde y Otros Resultados Integrales b
« Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Fi
+ Estados de Flujos de Efectivo 8
+ Conciliaciones del Rezultado Integral Total del afo o
+ Resumen de las Principales Politicas Contables 1
+ HMNotas a los Estados Financieros Z
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ICAE DL ECADDR CaLIFICREDRA DE BIETRDE 5, A,
ESTADOS DE SITUACION FIMANCIERA
(Expresades en dolares]
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K.RE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
ESTADS DE RESULTADDS DEL PERIODG ¥ QTROS RESULTADOS HTEGRALES
(Expresados en dolares)

Hctembre Clclembre
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ICRE DEL ECUADCHR CALIFICACHIRA DE RIESGOS 5. A,
ESTADDS DE FLUDS DE EFECTIVG
[Expresados en dolares)

[Hcambrg Diclembre
Afias tarminados on, 31, 2007 11, 2016
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KRE DEL ECLUADOR CALIFICADORA DE RIE_EGCIS A
LONC|LIACIONES BEL RESULTADD INTEGRAL TOTAL DEL AND COM £L EFECTIVG METD
PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
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ICRE DEL ECLUADOR CALIFICADCRA DE RIESGOS 5.A,
(Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resumen de las Principales Paliticas Contakles

iExpresado en délares)

1. IDENTIFICACIOM DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECOMOMICA.

]

Nambre de la entidad,
[CRE OEL ECLAROR CALIFICADDEA DE RIESGDS &A,

RUL de la entidad,
1732 RO0ITEIOL,

Domlcllie de la entidad,
drmazonas 4080 ¢ Maciones Unidas, Quito - Ecwadar,

Forma legal de la entidad,
Sociedad Ancruma,

Fais de incaorporacion.
Ecuadar,

Descripcion de la naturaleza de las operacignes de la entidad,

[CRE DEL ECUADMDR CaLIFICADORA DE RIESGDS 5.4, en adelante “La Compang™,
fue comstituida 21 26 de diciembre de 2013, 50 objetivo principal es la prestacion
da servicios de calllicacion del riesgo de valores y de emisores, en las Lérrmings
gue estan permitidos por la Ley de Mercado de Valores y en la Codifizaciin de
Resplucianes de la Superinktendencia de Compadias, Valores y Seguros del
Fcuador, La Compania poded explatar su tecnologia, distribuir y suministrar
informacitn  estadictica aeregada vy desarrollara las demas  actividades
complementarias que autanice el drganc regulador del Mercado de valores del
pais. Podra celebrar o =jecutar todeos los actas y combratas relacionados con su
chjeto permitidos por la Ley,

El contral de la Compaila es ejercidc por Internatioral Credit Habing
Calilicadara de Rigsao Lida.

Inscripeign  come calificadora de rasgos en l@ Superintendendia e
Compaiias, Yalores y Seguros del Ecuador.

Con fecha 20 de febrera de 2015, 2 ha lnscrite an el Catastro PdBlico d=
Mercado de Valmres a la Compama ICRE DEL ECUADGE CALIACADORA DE RIESGOS
g4, o comlted de calificacion: su reglamento interno; y el procedimisntn
tepnicn de calilicacion bajo el Mo, 2015,03.0%. 001482,
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ICRE DEL ECUADCR CALIFICADORA DE RIESGOS S. A,
{Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgoe Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado sn dolares)

- Representante legal,

El Ing. Hernan Lipez es el Gerente General y representante legal de la
Compaifa. Estd encargado de: dingir y administrar los negaclos sociales:
celebrar, ejecutar y representarla en toda glase de 20008 y Cantratos, mantener
el cuidado de los bienes v fondos de la Compania, suscribir v firmar todas las
escrituras publicas e instrumentas privados en DS que consten actos y Contratos
gue celebre la Compania; antro obros.

- Lomposicion.

La compasicion acclonaria de la Companiia, es la signiente;

Porcentaje
Mombre Nacloralidad accianario
Ingernational Credit Rating Compania

Calificadora de Riesgo Ltda. Chile T0.0%
Lopez Apuirre Hernan Enrigue Chile T.5%
Moboa Baquerize Ganzals Luls Ecuador 7.5%
Pena Romere Orlando Patricio Ecuador 7.5%
Torres Bayarana Narcele Xavier Ecuadar 7.5%
100%

2.  MAPORTANCIA RELATIVA.

La Campafia ha tomade en consideracidn circunstancias especificas que bajos su
criterio cumplen sus praplas conglderaciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gue  los estados financieras, politicas contables y notas, reflepan la
preparacian y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevanieas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las natas a los estades financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensiilidad y comparabilidad de acucsde a lo establecido a la
Morma Internacinnal ¢l Contabilidad Ho. 1. cada partida significativa del Estado de
Sitwacion Financiera, Estado de Resultades y Otros Resultados Integrales, Estado de
Camblaes en el Patrimenio v Estado de Flujos del Efectiva se encuentran referenciadac
a sy ngta. Cuando sca necesanio una comprension adicional a la sltuacidn finangiera
de la Compania, se presentaran partidas adicwonales, endabezados y subtotales en los
estaccs financieros.
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ICRE REL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S, A.
(Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)
o S - B S —— e |

4.  POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas ¢onables utilizadas en la preparacién de
sus estados financierss se presenta @ cantlnuacian:

4.1. Bazes de preparacion.

Los prasentes estados hmancleros han sido preparados integramente y sin
reservat de acuerde can Morma:z Internacionales de Inforrmacion Feanciers
INIIF), emitidas por el Consejo de Harmas Internacionales de Cantatilidad (JASE
por sus siglas en inglés), vigent2s al 31 de dicvembre de 2017 v 2(Hé.

La preparacion de 19t estadas financiercs confoeme a las Mormas Internacionales
de Informacian Financiera {MNIF} regusere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas, Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza
U juicio en el proceso de aplicacion de sus paliticas contables, En la Nota 7, se
revelan las dreas que imphcan un mayor grada de juicie o complejidad o en las
cuales las hipatesis v estimaciones son significativas para los estados financierds.

4.2. Pronunciamientns contahles y su aplicacion.

Los siguwentes pronunciamientos cantahles han ©ida emitrdos por el Consejo de
Mormas Internacicnales de Contabibidad {1458 por sus siglas en ingles):

a.  Lay yiguignles Mormas son vigentes a partir del ano 2017;

Fecha de aplicacian

Hzrmas obligatoria
NIIF 12 "Revelacidn de intereses 2n otras 1 g enera de 2017
entidades” {*)
Madificacigon a la NI 7 "Estade de flujos de 1 de enerc de 2017

efectivy’

Medificacion a la NIC 12 “Impuesto a las Gapancias” 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentas Financieros 1 de enero de Z018
NIIF 13 “Ingresns procedentes de contratos con 1 de enero de 2013
cligntas”

CIMIIF 22 'Tramsacciones en moneda extranjera v 1 da enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)
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Fecha de aplicacion
Wormag obligatada

MIIF 16 “Arrendamientos {°) 1 de enero de ZHh e
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones "y 1 <e enigro de ZME

Enmienda a MIIF 4 "Contratos de sgdguros” () Enfoque de
SURErPsi G idn
efgetlve cuando se
aplica por primera
vz la MF 9. Enfogque
de
aplazamientg
electiva para
periadgs anuales
iniciados en o
despues del 1 de
enera de
2018, v solo estan
disponibles durante

tres
anas despuét de esa
fecha.
MIC 28 “Inversionas on asociadas ¢ negocios 1 de energ de 018
carmyunkos” [*1
NIC 40 "Propiedades de inversion' (*) 1 de enero de 2013
Enmienda a MIC 28 "Inversignes &n agociadas v Fecha de vigencia
negocios conjuntas” v NIIF 10 "Estados financicros  aplazada
consalidades™ 1" indefinidamente

CINNF 23 "Tratamiento sobre posicignes flscales 1 de encro de 2019
inciertas" ()

MIIF 17 "Contratos de Segurcs™ {*) 1 de ehera de 2421
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 3. A,
{Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resurnen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dblares)

Modificacion HIC 7 “Estado de flujos de afective”™,

Emitida en enera de 2016, requiere que una entidad revele Informacion
gue permita a los usuarios de los Estados Financieras evaluar los -::a.ml:u_iu:ﬁ
en las obligaciones dervada: da las actividades de financiacion,
inclyyendsn tante los cambics derivados de los flujos de efectivo v los
cambict que na won an efectivo,

todificacidn MIC 12 “Impoesto & las ganancias”,

Emitlda en eners de 2016, aclara coma registrar los acbeos por impoestos
difendos correspondizntes a las instiamenuas de deuda medidos al valor
rozonable,

HIIF 9 “Instrumentas financieros™,

Cuya versidn final fue emitida en julic de 2014, Madifica la clasificacion y
madicion de los activos Tinancieras e introduce wn moedelo  "mas
prospectiva” de perdidas oeditionas esperadas fara la contabilidad del
deterlorn v un enfoqua sustancialmente reformado para la contabaliclacd
de ¢obarturas. Las entidades también tendran la opeien de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganarcias v perdidas por cambios de
walor justo relacicnados con gl Urisige craditicic propio” para los pasivos
financieras designades al valor razomable con cambios en resultados, sin
aplicar log otras requerimientes de IFRS 9, Su aplicacion es obbgatoria a
cantar del 1 de enera de 2018 v su adopeion anticipada e paimlitida.

La Compania 58 engyentra en analisis para la implementacion de la norma
Cuya wigencia @5 3 partir del 1 de enero de 2038,

HIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cllentes™.

Emitida en mayn de 2014, @5 una nueva nermma que es aplicable & todos
e contratos con clientes, excepto  arrerdamientos,  instromentos
financierss y contratos de seguros, Esta nueva morma pretende mejoras
las inconsistencias v debilidades de la MIC 18 v preporcionar un modelo
qur facilitara la comparabilidad de gompaniae de diferentes industrias vy
regiones,

FProporcigna un nuevo madelo para el reconocimients de ingresos vy
requenmlentos mas detallados para contratzs con elementos malgiples.
5y aplicacicn es obligatoria a contar el 1 de enero de2 2018 y su adopgion
anticipada os permitida.
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La Campaiia s¢ chcuentrd en andlisis para la implementacion de La narma
fuya wigencia es 4 partir del 1 de enero de 2018,

CIMIF 22 “Tramsacelones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas'™.

Ermtida en diclembre de 2016 La Interpretacion aborda la forma de
deterenina la fecha de la transaccion a efecto:s de establacer |3 tasa de
cambio a usar en el reconddirienta imcial del acrive, gastd o ingreso
relacianade (a9 la parre de eitas que corresponda), en la baja en cuentas
de un ackivo ne monetario o pasivo no monetario que surge del pags o
cobra de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a @3bos
efectos la fecha de la transaccion, corresponds al marmentd en gue una
entidad reconoce inicalmente @l active o monetario o pasivo 0o
menekaric cue surge del paga o cobro da la contraprestacicén anticipada 5i
esistan milbples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una
fecha de la transaccidn para cada pago o cobro de la conbraprastacian
anticipada. La interpretacion sera de apllcaclén obligatoria para los
piercicios que comiencen a partir del 1 de enars de 2018 v su adopcion
anticipada e5 permitida,

4.1, Momeda Tuoclonal y da presentacion.

Las cifras incluidas en estas estades linancieros y en sus notas se wvaloran
utilizando 1a manada del entornn ecendmico principal en que la Compania
apera. La moncda funcienal v de presentacion de la Compama gs 2l dolar de 1o
Estados Unides de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y ng corrientes.

En gl Estada de Situacion Financiera, los saldos se presentan =n funcion a su
wancirnento, coma corrientes cuando es ipual o infericr & doce meses, ontados
desde la facha de cierre de los estados fimancieros y oMo i COFon Ees cuanda
B5 Mayor a ese perioda.

4.5, sedicidn de los Valores razonables.

De meuerda 3 la HIF Mo, 13 “Medician da valar Razonable” se entiende al “valor
razonable” comn el precin que s recibiria por La venta de un activo o 52 pagana
por la transferancia de un pasivo en una bransaccion erdenads en el mercado
primcipal (o mat ventajoso en la fecha e la medicion en condicicnes de
mercada presentes {es decir, un precio de salidat independientaments da 51 e
precle €3 abservable directamente o estimado wutilizando otra tecnica de
valoragion.
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Cuanda se ubillzan récnicas do valorizacian se maximiza el uso de datos de
entrada abservables relovantes ¢ minimiza el wso de datos de entrada no
observables. Cuande wn activo o un pasivio medido a valor raZonable tieng un
precio compradar v oun precio wenda2der, el orecio dentre del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representatlvo del valor razenable
en  esas  circunstancias s wbilzara para medir el valor  razonable
independienternante de donde se clasifiqgue el dato de entrada en la jerarquia
dizl, valar razanabile.

Para la determinacicon del valor razonable requiers Lo clasificacion de todos los
activas y pasivos en funcion de o metodologia de valeracion, que se definen a
CONLINUAL i

Mivel 1: precios cotizades en mercados aslivos [na ajustadas) para activas o
pasivos identicos,

Wivel 1! dates diferentes de los precios cotizados incluidos en 21 Nivel 1, e
scah observables para el activ o opasive, va sea directa (precias] o
indirectarmente {dervados de los precios),

Hiwal 3: waleracidn moediante técnicas en las gue se obilizan variables
wignificativas no abtenidas de datos observables en el mercade.

4.6, Efectivo,

En este grupo contable se registran las partidas de alta lguide? Incloyendo
inversiones o corto plaze (menores a 3 meses de vigencial. e miden imcial v
posteriarments por su valgr naminal.

En el Estado de Situacicn Financiera Clasificade los sobregires, de existlr, se
clasifican como obligaciones con instituciones  financigras &n oo "Pasivos
corrientes”,

4 7. Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable $& reglstran Lo derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionadae griginadot on ingresos de actividades ordinarias. 5e miden
inivialinente, por s valar razonable y posteriorments por su Costo amortizadae,
de acuerde con el métada de tasa de interes efectiva considerando coma 1al a;
valor inicial. costo financiero /o provision par perdidas por deterarg del valo
(51 los hubierz],

El costo {inanoigra & lo eskablece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo v la tasa de interés pactada cen el cliente {interes explicita).
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(Expresado en dolares)

4,5, Otras cuentas por cobrar,

En este grupn contable se registran los derechos de cotwra a deodores
relacwonados vy no relacionados originadas en operacicnes distintas de la
actividad ordinaria de la Compania, S miden inicialmente, por su valor
razenakle y posteriormente por ju costo amortizade, de acuerde con el metoda
de tasa de interes electiva comnsiderando como tal a: valer inicial, coste
financienc: y /o provision por perdidas por deteriorn del valor (s los hublere;.

El coato dinanciero se 1o establece considzrando el tiempo transcurrida al final
de cada pericde v la tasa de nterds pactada con el depdar (interes explicito)

4.%. Gastos pagados por antlclpado.

En ewte grupo contable se registra Wos anbicipn entregados a tercerds o pagos
anticipados para. la compra de bienas y tervicios que no hayan side devengados
al cierre del ejercizia econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; sy amorgizacion se reconoce en los resultados del pernda en el cual
seneran beneficias econcemicas futwros,

410, Mpebles y aquipos.

Zn este grupe contable te registra todo bien tangible adquirido para su use en la
preduccion o suministro de bienes y servicios. para arrendarlos a tarceras a para
ropositos administrativos, si. ¥ solo si; g5 probable que Ly entidad obtenga los
beneficics economicos futuras derwvadas del mismo; ¢ el costo del elemento
puede meelirse con Tabilidad.

wedicion imcial.- los muebles v equipos, t& miden al costo, el cual que incluye
gl precio de adguisicion despuss de deducy cualquier descoento o rebaja; los
costos directamentg atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en lag
condicianas necesarias para que pueda operar de la forma prevista par 1a
sdministracior. v la estimacien inicial de los costos de desmantelamienta y
retiro, ast como la rehabilitacion del lugar sabee el que g asienta.

tedicion pastarlor.. los musbles ¢ equipos se miden al costg mennd |3
depreciacidn geumuolada y el importe acumulads de las perdudas por deterara
dal valar.

Metodg de depreciavian, log actlvos empiezan a depreciarse cuandge estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s el bien ha
dejads de ser uhilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo ¢on base on ol metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Adrministracian de la Compania.
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La vida 0til para Los muebles v equipes S ha etimado Como Sigue:

Deseripeian Wida {itil Walor residual
Mulsles y enteres,

eupas de oficing 10 anns {5 0%)
Equipos de computacion 3 anos s (")

(1 & criterio de la Administracion de la Compafia, estos actives se van a
manternar hasta el tarmino aperaktive de los mismes y, al no ser supelos de
vonta a tercerss, el valor residual asignade a los actives 4 cera o nulo.

4. 11.Cuentas por pagar pravesdaores,

En aste grupe contakble se registran las obligaciones de pago en favar de
proveadores relacicnados v no relacionados adavirides en el curso noemal del
negacio. Ge miden inicialmente, por su valor razonable v postertonmante por sb
costo amortizado, de acusrdo con el métads e tasa de interés electiva.

El costo financiera se lo astablecs camsiderands el tiempo transcurfido al final
de cada perioda con una tasa de interdés referencial, considerando un
instrumentn firanciero de 1as mismas caractoristicas en tipo y plaza [interes
explicitol,

4,12, Baja de activos y pasivos financiaros,

ACtivos financeras.- un activo financigro (o, cuando se3 aplicable. una parte de
un activa financiern o und parte de un grupe de activos financergs similares) es
dada de baja cuando. ks derechos de recibir flujos de efectlva del active han
terminado: o la Compania ha transterido sus derechos a recibir flujcs de efectivo
del activa o ha asumida una abligacion de pagar la totalidad de las flujos de
afectivo recibidos inmadiatamente @ una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso: © la Lompania ha transferido sustancialmente todos los riesgos v
berehcios del activo o, de no haber tranmsierida ni reténida sustanclalmente
todos [os riesgos v beneficios del activa, si ha transferndo <o Contral,

Pasives Financierss. - un pacivg financiero es dads de baja cuando la obligacian
de paga e berming, so cancela o vence, Cuando un pasivo finangierg axistente
g5 1@emplazado  por  otro del  mismo prestataric,  en candicipres
significativamente diferentes, o las condicipngs san madificadas en forma
imgosreante, dicho reemplazo ¢ meghificaricn s trata camao una baja del pasivo
original v 2l reconosimignto de un nuevo pasivo, reconaciendase la diferencia
entre ambas en log resultados del periodo.
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4_113_Pasivos por benaficios a los empleados,

Pasivos corrlentes - en este grupe contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercera y ruarto
susldo, vacaciones, etc.}; obligaciones con &1 1IE55. %8 miden a su valor nominal
¢ s& reconocen en los resultados del parindo on ol que se generan,

Fl calpwle ode la participacién a trabajadores se realiza de acuverdo a las
gheposiciones lagales vigentes, represanta el 13% solre la utllidad contable de la
Compaia artes de liguidar el impuesto a @ renta v se reconcte en los
rasultadas del penodo.

Fasivos nb conlenkes - @n este grupo contable e registran las planes de
beneficios & empleadns past emplea coma jubilacion patronal v desahugia, 5o
reconocen v miden sobre la base de caléulos actuarmales, estimados por un
porita  independiente, inscrito v calilicades en la Supenntendencia  de
Comparnas, Yalores v Sepurgs del Ezuadar aplicanda ol método de la unidad de
credito proyectada para determinar el valar presente de ta celigacion futura.

La Lasa utnlzada para descontar las ablieaciores de beneficios post-aimpalen
itanta financiadas como ne] se deterrmmara wvilizands come refgrencla los
rendimicneos del mercade, al final del perseds sobre el que e informa,
carrospendientes a laz emisiones oe bongs u abllgaclones empresanales de alta
calidad. En monedas para las cualgs no exisla un mercado amplic para bonas
empresariales de alia cabidad, se wtilizaran las rendimientos de mercado (al final
del perivds de presentacicn) de les bonos gubernamentales denominados en esa
rcnads,

El costo de s servicios presantes o pasadot y Ccosto financierc, som reconodi dos
en los resultados del periada en el gue se generan; las noevas mediciones del
pasiwq pur beneliclos definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
0 Feconocidas coma partidas gue no se reclasificaran al resultade del perioda
en Otros Resultadas Integrales,

4,14, Otros pasivos corrientes.
En eite grupo contable se registran las obligaciones oo pago en favor de
acreedores relacionados v no relacicmadas adouiridos en actyvidades distingas al

curso nommal de negeciz, fe mdan inacial v posteriormente a su valer nominal
menos las perdidas por deteriara del valar,
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Fara las otrasz cuentas vy documentes por cobrar d2 largo plazo su medicicn
imigial @5 por o valor nominal v posteriormente <2 miden a su gosta amartizado
utilizando el metoda de tasa de interss efectiva mencs las pérdidas por
deterioro del valar,

El coste financiers se lo establece considerands el tiermpo transcurrido al final
de cada perioda v 1a tasa de interés pactada con el acreedor (interes explicito).

4,13, Impuettas.
ACtivos por impuestos carmertes.- @n 2S0e grupo contable se registran los

creditos tributarias o= wmpoesta al valor agregade € impueste 3 la renta, asi
coma 195 anticipes de wnmpoesta a la renta gue ne han sido compensadas.

Faswas por ‘rnpuestos corrientes,- =n este grups contable & rogistran las
abligaciones con la Administracion Trbutaria par impuesta al valer agregada, asi
como Las retenciones en La fuente par pagar pol impuesto al valor agregado e
impuesko & La renla.

Impuesto a las gamancias.- en este grupa cortabile e reglitra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efadta da la actualizacizn (liberacicén o constitucian)
de Los activos ¥ pasives par impoeitas diferidos.

linpuesto a las ganancias corfente. - se determina sobre la base impanible
calculada de acuerdo con las disposicionss ledales y tributarias vigentes al
ciarre del ejercicig contable, La tass de impuests a §as ganancias para 05
anps FQIT oy 1016 ascende a 22X, Se mide a su valor nominal ¥ se
recorone en bas resultados del periodo 2n €l gue se geneta,

Impueste 3 las eanarcias diferida.. se determina tobre las diferencias
temporales que egisten entre las bases tributarias de activios ¥ pasivos Con
sus bases financieras; las tasas impositivas v regulaciones  Fscales
empleadas en el cilcula de dichos impartes son vigentes al cierre del
epaicicio contable. 52 mide al monto que 52 estima recuparar 9 pagar 3
s autaridades rributarias v se reconuoe en el resullads del peniodo o en
atros resultados integrales, depeuciendn de la transaccidn que origina La
diferanciz tempararia.

4,16, Patrimonig,

Capital social.s @ ette @rupe contable s2 registra el monte pagado del captal,
S rmcla A s walar naominal.
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Aportes para futuras capitalizaciones.- en este grupo contable s regltran log
valares recibidos en efectivo ¢ especies de log Acciomstas de la Compania
provenientes de un acuerda formal de capitalizacion a corte plazo. 5e miden a
s walar nominal.

Ctros resultados integrales.- en eskte grupe contable se registran los efectos
netes por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios
defiridaos,

Resultados acurnulades. - en este grupa contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicia.

4,17, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actwitades ordinar las de Ya Campania, son
reconocidos cuando su impor ke puede medirse con fiabilidad; es prabable que la
entidad reciba beneflsos weondmicos asociades con la transaccion; vy los costos
imcurrigdas a por neurrir en relacion con ja transaccion poeden ser mechdas can
fabilidad. Estan conformadas per:

Prestacicn de servicios.- en eit@ drupo cantable sc registran los servicics de
calificacion de riesgre. Se miden considerande el grado de terminacion de la
prestacion del servicia al final del periodo sobre el que se informa,

4,18, Gastos de administracion y otros,

Los gastns de administracion p otros corresponden a; remungraciones del
persanal, pago de servicios basicos. publicidad, depreciacign de muebles y
equipos, beneficios a empleados, transporte, 8 como ofros gastes goncrales
asetiados a la sctividad acdinimstrativa v otros de la Compania.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmeante, por intereses pagados
que son registrados Laje &1 método del devengado y provienen de las
chligaciones contraiclas (i Vareenas,

4.1%. Informacion por segmentos de gperacion.

Un segmentn aperabive & un componente de la Compania sobre el cual se tiene
nfarmacion  financiera separada que e3 generada mediante  aplicacianes
infarmaticas y es evaluada por la Administracidn para la tama de decisiones. La
Compaiia apera coma un segmento operativo unica,
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4,70, Medio ambignte.

Las arctividades de la Compania no se encuentran dentro de las gue puclersen
afectar al medio ambiente,

4,21, Estado de flujos de efective,

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas agquellas
actividades relacionadas con el gire del negoecio, ademds de Indresgs y 2Qresos
financieros v todos agquellos ujos que ng estdn deflnidos como de inversién o
tinanciamiento.

422 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieras de la Compadia al 31 de diciembre de 27, no
presentan cambios en paliticas v estimarcicones contables respecto a los estados
financierog al 31 de dlciernbre de 20164,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Admenistracion de la Companda 25 la responsable de establecer, desarrcllar y dar
seguimignte a las politicas de gestion de riesgos con €l cbjetive de identibicar.
analizan, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por @ Comparia.  La
Compafsa revisa regularments las politicas v sistemas de adminisbraclén de rigsga a
fin de que reflejen los cambnos en Las condiciones de marcado 'y en sus actividades,
legranda la sbtencidn de un amblente de control disciplinado v constructive, en el
cual tedos los empleados entiendan sus reles v obligaciones,

La Compafia clasifica v gestiona los riesgos de instrumentas financieros de 1a
SIgUiEnte mansra:

Rletgo de cradita,

Es el riesgo de gue una cle las parles da un Ingtrumente flnanciere calge una pérdida
financiara a la atra parce por incumplir una obligacian, ¥ se orgina principaimente en
las cuentds por cobrar 4 clientes w otras cuentas por cobrar no relaconadas (Hota 9],
cuyn importe en libros es la mejor forma de representar 13 maxlma expesicidn al
riesgo de crédito sin teper en cugnta ninguma garantia colateral temada ni otras
mejoras crediticias,
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Riasgo de liquidez,

Es el riesge de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociades con pasivos financieras que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otrp activp fipapgierp. El enfpgue de la Compania para administrar la liguidez es
contar con 1es recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuandc vencen,
tante en condiciones normales cama de tensién, sin incurriv en perdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacidn se resuman los vencimlentas contragtuales Jde los pasivis findndiercs
nn darivardas de aroerdn a las bandas de biempe mas apropiadas determinadas par la
Admihistracian:

Larrente  No corrente

antre rnat de
1y 12 meses 13 meses
Ao Lerminado en diciembre 31, 2017,
Cuentas por pagar proveedores v 9Iras cushbas por pagar
na relasionadog & BR4 -
Cuentas por pagar provesdarss ralacionados 125 »
7,000

Anc terminads en diciembre 37, 21T
Cugntas par pagar proveedores ¥ olras CUenTas por pagar
ni relacionados 14,635

14,5659 ‘
- _— —— — — — — — _ ]
El ndice dewda - patrimenio de la Compama, Tug Com Sidis:

Riciembre Diciernbre

3, 217 11,2014
Tocal pasivos 38,530 63,071
M 0% eleckieg 1.159 3482
Total deuda ncta 37,341 99,590
Tazal patrirmanio rebo &0, K5 593,83
incice de deuda - patrimonio neto al.i5% 110,70k

23



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S, A,
{Una Subsidiaria de Internaticnal Credit Rating
Clasificadora de Riesga Ltda.}

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)
= —~——————>—_— ———=——+~=»w—~» - -

Riesgo de mercado.

Ex o\ riesga de que el walor razonable © los flujos de efective futures de un
instrumentz financiero puedan fluctuar como cordecyencia de warialiongs en los
precios de mercade.  El riesge de mercado comprende tres subtpos de riesgo rigsga
de tasa de cambio, riesge de tasa de interes y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiana &l riesgd de morcada on Los siguientes sublipos de Nesgo.

Fiesoo de tasa de nteres.- 5 2l riesgo de que 2| valor razanabile o los flojas de
efectiva futuros de un instruments financiero pusdan fluctuar comg eomsacuencia do
variaciones em las tasas de interes de mergada,

Al 11 de dhciembire de 2047 ¢ 1014, la Compania no mantiene abligaciones o
DpEracinnes ¢e cradito.

b, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,

A continuacion se presentan los saldas liros de cada categania de instrumentas
financieros al cierre de cada ejerciow contabls;

Diclembra 31, ¢d17 Ditiernbra 11, 2000
Corriente Hrp carriens Carri=ni= Hos corr=nie
valar valur ‘vaLor arar Walar Yalar Yalar walar
libnas rainnahblc ubrps rageoabie libras  razcnab.= libros  razonable
Actos financlerom medidos
al valar razanabla:
Elacrsn 1,154 (N L) - - 3,082 1,432
At oe financiaras madidos
| 20tg amarfizade;
Toantat ace cebrar £enres
¥ Jiras cuentas por
cakrar na relasicnacas [ HE A 1L E - A ] T30
Tatal qe=lwae flngncheras 59273 L N | . "h51h h.ETE
Pailaod Tinang s medndns
Al coern amer by ados
o Ly ) [ Gar
ErEe Rk B il 25
curnkns anf pREar e
ralaclonacas &, LOd [ E - 14,435 14,555
T ey AT paddl
prierprkarey ralarnnadas 125 1315
Tatal paslvas financieres T 7 ALs - - 14,hh 14,645

Inprrumentes Anancicros,

[y 62,34 4, dne . - K1PIC k1,920 .
e = asse R e i = _——————————1]
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7. ESTIMACIOMES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Campania efectla estimaciones v supuestos respecto del futurd;, por defimcion,
muy pocas weces seran iguales a los resobbados reales. Edfas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados v se basan en la ewperiencia histérica y otros factores,
incluyende la expectativa de acurrencia de eventos futoros que se consideran
razomabiles de acuerds A lag circunstancias. Las estimacionss y sUpLEsEDs mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a conlinuagign:

Yidas til2s v valores residuales.- al fingl de cada periodoe cantable so cvaluan las
vidas oriles eshimadas v 13 valores vesidoales de sus activos depreciables o
amor tizahles (eed luyends los de valor inmaterial b; cuando ocorre un events que indica
goe michas vidas Jtiles o valares residuales son diferentes & las estimadas
anteriormeante, e acktualizan estos datos v los carrespandisntes ajustes contables de
Mancra prospectiva,

Deterioro de actwos no corrientss. La Compafia evaloa periddicamente sioexisten
indicadoras gue algunsy de sus activos pudiese astar deterorado de acuende con la NHIC
1L "Deteriorn del Walor de los Actieos™. 50 existen tales indicadores se realiza una
astimaciin dal monto recuperatle del active, En el case de la plusvalin v de los
ackivos intangibles que posean vidas dtiles indebinidas, les wmpartes recuperakbles s
Catiman anwalmente,

El importe recuperable da un activa e el mayor valor entre 2l walor justo de un active
o unidad generadora de efactive menos los costos de venta v su valor &0 uso, y @5
determinadn para un actws individual a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activas o grupos de acbvos.

Cuandg el walar en bikros de un activo cxcede s monto recuperable, el activo es
considerade detanlprade v s dismingido basta alcanzar su monts recuperable. Al
evaluar &l valor en use, los flujos de efective futuros estimados son descontades
usando una tasa de doscuento antes de impoestos gue rellejs las evaluaclones
artuales de mercado, del valor del dinere v los riesgos especificos del activo, Para
detzrmmmar el valor justs menss costo de ventas, se usa un modelo de valuacion
aprapiade.  Estos calcules son corroboradeos por multiplos de valuacian uo otros
indicadores da valor justo dispormblas,

Las perdidas por ceteniers del valor de un activa no financiers son reconocidas con
carge a resultacos en las categerias de pastos asociades a la funcien del activo
deterin-ade, ewcepto por  propedades  antedormente reevaluadas  donde 1
reevaluacion fue levada al patrimonio, En este casd, &l deterlorn tambien es
reconocido con cargo a patimenic hasta el mento de cuslquier reevaluacion anteriar,
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Para aclivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respoecto de < existen indicaderss de que la pérdida por deterioro recandclda
anteriormante podria ya ne exstn ¢ haber disminuido, S existe tal Inchcadar, la
Compania estima 2l mento nueve recuperable.

Una pérdhda por deterioro anterigrmente reconocida ¢s reversada salamente si ha
hasido un cambio en las estimaciones Usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima ver que se reconocio una perdida por dekeriong,

T oo os pl caso, el valor en libros del activa @5 aumentado hasta alcanzar su monta
recupcrable. Este monte aumentada no pusde exceder ef valor en libros que habria
side determinado, nete de depraciacian, si no 52 hubiese reconocide una pércida par
deteriora del ackive en anos anteriares,

Tak reverso es reconocide ton abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al montoe reevaluado; en ese caso el reverse €5 tratado como un aumento
de reevaluacian,

Una pérdida por detarioro en relacion con el menor valor de inver<iones no se reversa.

Valor razonable de actvos v pasivas, - €n Ciertos casas los activos y pasivos deben ger
registrados a su valor razanable, gue es el monte por el cual un actvo puede ser
comprade ¢ vendido, o gl monto por el cual un pasive puede ser incurnds o bguidada
en una trantaccion actual entre partes debidamente miormadas, en condiciones de
Indepandencia mutua, distinta de una hguidaridn forzeea, utilizando para este pracios
wigentes en mercados activos, estimacianes en bate a la mejor informacion disponible
L OEras técnicas de valuacian; las madificaciones futuras se actualizan de marera
prospectiva,
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{(Expresadas en ddlares)

8. EFECTIVD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Cajn
Bancos

Crwovembre Diciembra
i1, 27 i1, M
(i | a0

959 3,082

1,165 X482

Al 31 de diciembre de 2(M7 y 2016, no existen importas de efedtiva que <& ancuentren
restringldos para el uso de la Compania.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NGO
RELACICOMADAS.

Un resumen de esta cuenta, foe come slgue:

D eiembre Diciembre

31, 2047 31, 2014

Cuentas por cobrar cl'gntes i 61,216 63,5914
Anticipo empleados 5,202 5,713
Otros 576 3,864
&8, 104 73,093

(1l

dn detalle de la antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

COMmo sigue;
Diciembre 31, 217 Ciciembre 31, 2016
antwaled ad Saldn % La.da %
Pror vencer: - . £1,514 100%
De 1 & 90 dips 44,624 T71.60%
De 31 a4 180 d'as 4,730 7.39%
De 181 a 270 dias 539 0863
De 271 a 360 dias 1,263 1%
Mas de 361 dias 11,180 17.0a%
£2,126 100 63,514 1005
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e ——————————— .- —————
10, MUEBLES ¥ EQUIROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciemkbre Ciciembre
i1, 2017 31, 2016

Muebles y equipos, nets:
Muebles y enseres 6,602 740
Equipps d& compltacion 10,284 3,175
Equipos de& oficina - 1,314
16,884 11,%14

wpebles v aquipas, Costo:

Mugbles y enseras 10,969 9,792
Equipos de computacion 12,51 3266
Equipos de oficina - 1,497
23, 560 14,555
Muebles v equipos, cepreciacidn acumulada;

Muebles y enseres (4, 367} (2,371)
Equipas de somputasian {2.307) 191)
Equipes de aflgina - (183)
(6,674) 12,045}

16,866 11,210

El movimiento da musbles y aquipes, fue como sigue!

Muoeblas y  Eculpos de Equipcs
Conrepto Snddred  computacldn  de oflehna Tatal

Ao terminado en diciermbre 31, 2917:

Szldo invcial .21 1,175 1.114 11,910}
adlzwnes 1,177 T.B2Y - FR L
Depreciacian i1.017) {3,013) - {4.030)
Reclasificaciones 7T .17 (1,314 .
Saldo firal 4,602 10,284 - 16,866

e e e e e —
2

g



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4,
(Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Motas a los Estados Financieros
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11.

Fuahles 4 ErLipos de Eruipmns
Concepta ensera;  computacion  de afiena Tatal

Ana terminado en diciembrg 31, 1016

Calda inicial B,400 - &,400
Ajoste - 1,265 1. 4%F 4,763
Bepraciasitn (976 t81} {1B3) (1,253
Saltla Tinal 7.4 3175 1,314 11,910

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDKORES ¥ OTEAS CUEMTA:S POR PAGAR NG
RELACIONADAS.

LIn resumen de oora cuenta, fue como sigue:

Diciembra Dierembars

3, 3M7 3, 206

Fravesdores varios {11 &,609 1d, 355
Oiras cuentas por pagar ki) 100
5 i 14.695

[1y U datalle de la antigiedad de los saldas de las cuentas por pagar proveedores,
fUC <omo sigus:

Ciciembire 31, 217 Ciciembre 31, 16
Antigidedad Laldo % Saldo %
For vencar: 268 4.05% 14,555 1004
Yencidas - -
B 1 a9 dins 4,310 63115
Ce %1 a 130 dias 1,489  22.93%
D 181 a 270 dias 54 a.21%
Cs 271 a 160 dias . -
Mas de 1671 dias
&, &00 1HE 14,555 100%
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(Expresadas en dolares)

12,

PASIVDS CORRIEMTES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre Liciembre
11, 217 3, ZNE
For beneficios de ley a empleados A} 14,363 2,030
Farticipacien a trabajadores (2 1,725 106
Com el IESS 3,150 f, 940
20,238 15,076

{1y Un detaile de los beneficuos de ley empleados, fue come sigua:
Diciembre Diciembre
11, 017 31, M6
Sueldps por pacar 9,045 7,625
Décime cuareo suelda 797 LHY
Docime tercer sueldo 1,340 Fal
Vacaciones I .
14,3463 2.030

(2] Lot mavimientos de participacian trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados &n,

Dleigmbra Dicicmbre

1, 2017 M, 2016

Saldo injcial 106 -
Pravisian del ana 1,725 104
Ajustes [1046) -
Salelir firval 1,725 1%
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(Expresadas en dolares)

13, QBLIGACIOHES POR BEHEFICIOL DEFIMIDOS,

Un resumen de esta cuenta. fue Camo sigue:

Diciernbre Diciembre

i, 27 31, 2Nk
Jubilacion patronal {1} & Q0%
Desahucia (2} 2,644
8.630

(1] Jukilacidrn patronal.- De acuerdo con dispasiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que per veinte y cinco anas o mas hubieren prestade sus servicios
en forma continuada o interrumipida, tendran cdarecha & o jubbaclas por s
empleadores sin peruicia de la ubilacidn que les corresponde en su condicicn
da afilsados al Instituta Ecuatoriang de Seguridad Sacial.

Los movimientos en 2l valor presente de la obligacion de jobilacion patronal
fueron como 51gue;

Anos terminadas en,

Diciermtre Diciemibre

3, 2T 3, N6
Lalda lmiclal -
Cotta laboral por servicias actuales 1.1
Casto financiero 116
Perdida actuarial R =1
Salds final 6, (0

{11 Bonificacion por desahucio.- De acuerda con dispasiciones del Cadigo de Trabaja,
en los rasos de rarminacion de la relacién labaral por desahucio sallcitada por el
ermpleadar a por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de fa Oltima
remuneracian mensual por cada uno de Los anos de servicia,
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Los mceeimiernas en el valor presente de abligacidn de bonificacion por desahucio
Fueror Ccomd Sigue:

Afos terminados en,

Liciemtme Diciermbre

M, x0T 31, 2016

Salde imicial - .

Coste laboral por senvicice actuales BSO :
Costo financicro 5
FPerdida actuarial 1,736
Saldo final 2,644

Lee caloules actuariales del wvaler presente de la obligacion devengada por
concepte  de  beneticios  definidos  (ugran realizades par un ackuario
indepandiente al 31 de diciembre de 2017, Elvalar preserte de las obligaciones
por conceptn de berelcips delnidos v los costos del servicia actual v el Costo
del servicip auleriar fueran calculados otilizando el métado d= 1a unidad de=
crécht proyectada.  Bajo este méetodo los beneficics definidos deben ser
atribuidas al pericede de servicic del empleada y basagns en la farrmla del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad d= beneficio & cada afo de
servicio, considerande el usp de hipétesls actuariales para calcular ol valar
presente de dichos beneficlos.  Escas hipotesis reflejan el valor de dinero a
traves el iemps, 2l meremante salarial ¢ las probabilidades de pags de estas
e AT

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de 122 ajustes por la experlendia
¢ cambios en los supuestas actuariales se cargan o abonan al resultade del ana.

Las supugstos actuariales utilizados para prapositas de los calcules actuariales
fueran los siguicntes:

Ciciembre Ciciembre

11, 27T 31, Mk

b %
Tasa de descuento 4. %
Tasa de rendimnientos financieros A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos 3 ng
labar ales) L
Tasa de rotacion promedio TaRE
Tabla de maertalidad e invalidez T IESS 2002
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El analisis de sensibilidad detallada a continuacidon se ha desarrollade on base a los
camtios razonablemente posibles que se produzcan ab final del periodo de referencia
de los respectivos supuestas, de acuerdo al siguisnte detalle:

Jubrilacicn Bonificacion
patranal por desafucic

Tasa de descuent:
YVariacian OBD {Lasa de descuente « 0.5%) {510 (1211
Impacta % en el CHD |tasA de descuento + 0.3%] [10%] (3%
Wariacion QBD itasa de descuaento - ,3%) tifid 126
Impacto & en el SBD 1tasa de descuento - 0, 5] 1% A%
Tazy de increments salarial :
Wariacior QBL (tasa e inc-ementd salaria, + 0,5 &R0 144
Impacta % en el DBD itasa de wncrements salacjal + G, 5%) 1% A%
Variacian DBD §taxa e incamenie salamal - 0.55) (&3] (131
Impacto % en 2 DR itasa de incremento salarial - 0.9%) (105 [Fap
TALA da rataciin:
Yarigcion QBED fRoLac on + 55 (277} 126
Impacto % en g, DRL (Rotacigr -~ 3% [T ih
Varacldn Q80 {Rotac én - 5% 29 {135
Impacio % en e OBG (Retacwar - 9% 9% [Z%3

14, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACICONADAS.

Un resumen de los saldos de cwentas por gobrar v pagar a relacionadas, fue como
SIgUE:

Diciernbre  Diciembre

Relacion Transaccian Nn,1nT 3, iM4
Cuentas por pacar proveedores
relacionados:
Sarvicios
Hernan Lépez focicnista  profesionales 125
125
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Las transaccipnes mas significativas con partes relacionadas, rueron comao sigus;

Angs Terminados en,
Diciembre Dicembre

Relacion Transaccion 31,27 31, N6
Compras:
Servicios
Hernan Lopez Avclonista  profesionales 63,106
63,106

Ramuneraciones al personal clave de la gerencia.

nciembira Diciembre

31, ai? 1, 24
Honorarics profesicnales Hernan Lopez 63,106 22,000
63,104 22,000

15. IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue cene sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2017 i1, e

Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario impuesto al valor agregade 6,247 156,515
Credite tnbutario impuesto a la renta i11 4,163 3,282
10,610 13,797

Fasivos cor impuestns carrirntes:

Impuesto al valar agregado pos pagar 1,273 B, 141
Retenciones en la fugnte ae IR por pagar 1,360 31,679
2,631 32,141
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Concitlacion eributario - Impuesto @ (s eonancigs,

La conciliacion del impuesta 4 las ganancias calculada de acoerdn a la tasa mpositiva
legal v el impugsto o fas danancias afectado o Lporaciones, fue ComMo Sigbe:

Diciembre Ciciembre
3,207 1, M4
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 21,10 SO
(Memas) smgryizacidn de pardidas tributarias 18,571 13,302
[Mas] Gazkos no deducibles 19,122 12,610
[(Mernos] Crras deducciones [%, 949 -
Utilidad aravable 25,708 %700
Tanfa impositiva de impuesta a las ganancias del
periodo bk A 2%
Impuesto a las ganancias causada 5857 1170
Anticipe del impuesto 3 lat ganancias [1.480) (10a7
Impyesto a las ganancias del perioda 5,68597 2172
{Mengs y Crédito thikertario a favor de la empresa 0 161,20 r5,451]
Lalda por cobrar (4,383) (3,182)

(117 Loz mavimiontos del impoosto a la renta, fueron como sigue:

saldo cicial

Provision del periodo

Pagos

Retenciangs en la fuente del periada

Laldo Final

A0S terminados en.

Qiciembre Liciembre
., 2m7 3., iMs
13.2B4) 5
5,857 2,179

- {1ika}

&, T3] 5,355}
(4,363) (3,281
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(21 La ranciliacion de 13 vasa efecthva del impuestd a 1as ganancias, fue como sigue,
Afdes terminadas en,

Diciembre Mciembre
i1, 207 3, M

Tasa impositiva de impuesto a las ganancias 2% %

Efecta fiscal por partidas congihatarias:

Ammartizacion pardidas tributarias -8.94% -121.48%
Lastar na deducibles 19, 94% did, 36%
Deduce longes adicianales -5, TUE 0,00
Tasa efectiva P 364, 318%

Amoltizacion de pérdidas.

De acuerdo con dispasicionas legales, las perdidas tributarias pueden ser campensadas
eon lat utilidades gravables que <e obtengan dentra de los cinco (5] pericdos
impcsitivos siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del I3% de las ublldades
gravables. Al 31 de diciembre del 2017 ¢ 2016, @1 zalde por arnartizar de pérdidas
tributarias asciende a 17, 118 v 25,477 razpectivamente.

Tarifa del smpeests 3 las ganancias,

Provision para los ames 017 » 2014,

La prowvision para el impuesto a las ganancias por 108 anas terminadas el 31 de
diciembre de 2017 y 2Q1&, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22,

ElL articulo 37 de la Ley de Regimen Tributaric Interna eotablece gque la tarifa del
Impuesko & 13 Renta para sacledades gs del 22%,; sin embarga, 51 los accionistas, soCios,
participes, constituyentet o beneficiarios de wna sociedad son Tesidentes o estan
gstablecidos on paraisas fiscales o regimenes de menor imposicion en o una@
participacion directa o indirecta, individvual o conjunta, igual ¢ supertor al 505 del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, | tarifa dol
Impuesta & la Renta werd del 25%. 5§ La relacidn indicada es inferior al 50%, la tarifa del
irmpruesra A la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fscales o regimenss de menor
T pOsiciGn

A5 mismoe una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sabre la porcion de las
participacianes de sus accionistas, socies, participes, constituyentes, beneficiaros o
sinnilares gue ho informe a la Administracizn Tributaria €n los terminos dedinidos para
{a presentacicn deb anexo de dccionistas.
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Anticipo para los anos 2017 vy 2016.

La Letra by del numera 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interng v el
articdla 76 de su reglamenta de aplicaciar, dlipgnen que las personas natutales y
suceslcAes indivisas, obligadas a Wevar contababdad, y las ieciedaces Incluyence los
eitablecimigntos  pe-manentes de sociedades extranjeras, deben establecer en Su
dec.aracwon del impuesto a la renla correspordiente al eyercicio fiscal anterier, el anticipo
a pagalse con cargo al ejercicia fisgal cormente.

Reinversicn de utilidades,

LA Carnpania que reinvierta sus ubihdades en el pais paora chleter una reducclon de 10
puntas parcentua.es de la tanfa del ympuesto 3 Ia renta spbre gl manta reinverlido. Para
determinar la disminucian de 10 puntes porcentuales en la tarifa del impuegsto a la renta
&n soceddades gue Ltengan una campediicn sodletaria en paraiscs fiscales o regimenes de
menar Imposlclon inferior al $0%. se debera calcular la tarifa efectlva del iImpuesto a la
renta, la cual resulta de cenidsr el impuesko a la renta cavsado para la bade Imanible
respectiva,

El beneficic or. 1a reduccian de la tarfa. debe estar respaldade en un infarme emitida par
técricos especializados en el sectar, que no tengan relacion latoral directa o indirecta €on
la Compania.

El valor d= a5 utilidades reinvertidas deberd ofectuarse con el comespondiente auments
de capltal v se perfeccionara con la insgripcian de & eorrespondients escritu-a en el
Registra mMercantil, nasta e, 31 de diciembre del ejercicio Impositiva postorior a aguel en
que se genararu 1as utllidades materia de la reinversion.

Al XM de dicierrbre de 2007, la Compadia no aptica el berefloe de reinversion de
utiliciades.

Faga mirnme de impuesto & Las ganargias.

Confarme a las relormas introducidas a a bey ce Rég'men Tributario Interna, publicadas
en 2| Suplemanta der Registro Dfical Suplementa Mo, 94, del 23 de diciembre de 2009, ui
el anticipo minima ceterminada en ei elernicio respectwve no es acreditado al pago del
wnpuesto a la rerta causado, o no ¢ autorizada su devoluclon por parte de la
Adrmristracion Tobutana, se constituira en pago definitive de impuests a 12 renta sin
derecho a erédito tributaro posteriar,

El Seracio de Rentas Intornas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a lasg
sociedades por un ejereicio ccondmico cada trienio se considerard coma el primer ans el
primer trieric al perigde fiscal 1010 coande, por caso fortuite o fuerza mayar, s& hays
wlsko afectaca gravemente .a actividad ecorcmica de. sujeto pasiva en el ejercicio
ecanomica respectivo. Para el efecto. el contribuyente debera presentar su poticion
debidamente juslificada & lu Adminstracion Tributana, para que realice las verificaciones
que correspondan,
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Ce acuerde a lo dispuesto en el Are, 30 dal Cadigo Civil, fuerza mayor o case fortuite
s definen gorma el impravisto que no es posible resistir como naufragio, un terremato,
el aprasamients de enetmigos, los actos de la autoridad ejercidos por un tuncisnario
publico, etc, Si el cortribuyente ne puede demostrar el case fortults o fusrza mayor
ante la Administracion Tributaria, &l anticips mintine determinado on ol ejercicin
respectivg, debara ser cantabllizado como gaste del impuesto a la renta,

ademads, a partir del eiercicio fiscal 26 cuande 52 haya visto afectada
significativamente la actividad econdomica de un contribuyente, el mayor vatar entre ¢l
anticipo determinads ¥ el impuesta a la renta causada puede ser recoperado en la
parte gue exceda el tipn Impositive efectivo promedio de loe contribuyentes en
general defimda por la administracien Tributaria.

Precias d¢ kransiorencid,

La legislacien en mateda de Precios de Transferenc.a 2n Ecudder ed apllicable desde el
ano 003 v ce acuerds a la Lew de Regimen Tributario Interna % su Reglamenta
vigantes al 31 de thciemlae e 2097 ¢ 206, osta orentada a regular can fines
tmbwtarios 1as bransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yi'a
axtarior), de manera que las contraprestafiones entre partes relacionadas deben
resaietar ¢l Principic de Flena Competencia (4rm's Lengthy,

Mediante Resolucion Ro, MAC-DOERCAOCTS-Q00X)455, publicada en 2l Regidtro Oficial
NHio. 511 del 2% de mayoe de 2014, 2| Serviow de Rentas Internas madifice la normativa
sobre precios de trarsferencia y eslablecio que las sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyn manta acumulado de opevaciones Lon partes relaciznadas sean superiorss
a 3,100,000 deben presentar el &nexo de Dperaciones con Partes Relacicnadas; ¥ por
uri monto superier a 15.000,000 deben presentar el Intorme Integral de Precigs de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no debien ser conkempladas para
dicho analisis, El referide Informe podra ser salientade discrecianalmente por el
Seryicio de Rentas Intgrnag por cualquicr mante y tipo de operacion o transaccion con
partes relacignadas lacales y/a del exterior.

En la referida resolucidn tambien se indica que para determinar las  montos
acumulados indicados en el parrafge anterior, no se deberd considerar las slguientas
operaciones:

Aportes patrimoniales en efectivg, en dalare: de los Estadas Unmidas de América.
Compensaciones o reclasificacianes de cuentas contables de active, pasiva o
pateimnlo, slempre que no alecten a rasultados.

. Pagos en efectivo, en dalares de los Estados Urados de américa, de rendlmientos
patrimoniales |dividendoi) & pasies.

) Ingresas senalades en les articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activas, pasivos o egresas imputables a tales ingresos.
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. Qporaciancs coh ontidades de devecho ooblico ecuatoriane o empresas publicas
ecuatorianas,

. Chperaciones que g3lén Cubiertas por una metodologia aprobada via absolucidn de
coniulta previa de valoracion.

. Operacicnes con otras partes relacianadas Wcales, Sempre (ue ng Le cumplan
condicianas determinadas an dicha resalucian.

Se epcusntran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impeesto causade superior al 3% de las ingresas gravables; i) Ha
realicen eperaciones con paaisos fiscales o regimenses fiscales prefecentes; y iii] Na
mantengan suecrita can el estade contratos para la exploracicn y explotacion de
recurscs no renovables.  Sin embarge. deben presentar un detalle de las operaciones
can partes relacionadas del extericr en un plazg no mayor a un mes contadas a partir
de la ‘echa Je exigibilidad de |a declaracion del Impuesta a la Renta.

El Art. 84 del Seglamenta para la Aplicacidn de la Ley de Regimen Tributario !nterna
52034 quo los sujotas pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones Con
partes relacionadas, adicienalmente a su declaracion aual de Wmpuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia, en wn plaza ng mayaor a
los dos meses contadas a paror de la fecha de exiglhbibdad ce la declavacion del
impuesta & la rénta; p 18 no entrega, a8 coma la entrega incompleta, inesacta o con
datas falsas podra sor sancianada por 1a Administracion Tributaria con multa de hasta
15,0400,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha regstrado cperaciones con partes
relacionadas que superen gy momds antes oitados, par o tanto, Ya Compania no esta
abligada a la pretentacian del Anexa @ Informe Integral de Precios de Transferencia.

DEras Asunkos,

£l 19 de abril de 2014, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Intemo en el cual se ostablece que para precautelar 1a
debida indepandencia e imparclalidad, an mogun cate 2l informe que contiena 13
opinitn sabre el cumplimienta de las ebligaciones tributarias provista en este articulo
podra sor claborada por personas naturales o sociedades que, durante €l peniodo fiscal
anteriar v el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, prestsn
servicios de asesona tributaria al contnbuyente, prasten sericios de representacion g
patrocinio, praparen sus estados finanieros o ayguellos que actoen cama paitoy del
cantnibuyents en ihgies ributarios &n contra del Sarvicio de Rentas Internas, sea
directamante < a través Jde sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franquicia, narnbre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria. la
elaboracion def informe de precios de transferencia v otros certificados e informes
exigidas por la Ley de Régimen tributario Interne v su reglamenta,
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El 14 de junic de 2016, se establece como monto maxime para W3 oplicacidn
automatica de los beneficics prewistos &n las Convenlos para Evitar la Doble
Imposicion, I0 fracciones basicas gravadas ¢an Larifa cero de impuesto & la renta para
parsonas naturales; of decie, 225.800 para el ejercicio 207 por preveedor, debiendo
artuar comno agente de retencion de impuesto & la renta del 22% sobre el exgeso,
atargando la posibilidad de gue 21 sujeto pasivo retenide pusda presentar una seligitud
de devolyucion al Servicio e Rontas maimas. En diclembre de 1016 se establece la no
ahligatariedad de cantar can la certificacwdn de auditores independientes, a efactos de
comprobar la percinencia dei gaste, en los pagos =fectuadas al exteriar en aplicacion
de convenios para evitar 13 doble impasician suscritos por el Edvadar.

F1 24 e puinlre de 2014, se expidiaicn las normas que establecen paraiscs fiscales,
regimenes fiscales v regmenes o jurisdicciones de mengr impesicion en las cuales se
establece que sera considerade come paraisa fiscal a tada régimen de cualquisr pals o
jurisdicowon que cumpla con al mencs dos de las swguientes Condiclones:

' La actividad econdmica de la cmmpaiia gue se acojd al regimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la gue esta pertenece. S incluye a las
sociedades platatarma. 32 excluye & las regimeres de incentlvos a la inwersion o
al decanclla econdmico.

' Cuande 1a tasa efectiva de impuesta a la renta o impuesto de naturaleza idenkica
0 analoga sea inferior al 50% a la que carresponds en @b Ecuadar o gue La tarifa
sed desconpcida por el iujeta pasivg.

. Cue sus disposiciones impidan la selicitud de informacion d2 la propiedad
efectiva, registres comtabiles, cugmias barcarias o swmilares mea do manera wadal &
parcial a las adminlstraciganes tributarias Jde la propia junsdiccion & de otras
wrksdleciones. Esto tambicn aplica on ol cass de fidei comisos.

. Qe permitan a las sociedades mantenar derechas represantativas de capital al
portador o con titularss nomninales o formales que na sopartan de manera directa
2l riesgs ecandmlea de la propedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paransas
tscales, |os siguientes:

. Regimenes de delimitacion: <on 1os regimenes especiales que 5@ conceden para
empresas bajo conkral extranjera y na o empresas baja control nacional,

» L oale permiten @ saciedades mantener derecnas representativas de Capital con
titulares nominales o formales que no soporten € rfesgo econdmico de la
prapiedad y los que no 58 Conosca a sus beneticiarins,

* Regimenes de esencion de impuesto o Lo renta de actreldades vealizada en el
exterior v con mercaderia sin ooger miodesting en el tefritonm donds se
establecio el resimen,

. Saciedades privadas na obligacas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pats donde realice sus actividades economicas.
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Mediante Decreto Ejecutivo Mo, 210 poblicade en el Registrg Oficial Suplements Ma,
13% del 7 de diciembre de 2017, se establece |a rebaja del valtr a pagar del salds dal
Anticipe de impuesto a 3 renta correspondierts al parigdo flscal 017 para las
personas naturales, suceclones Indivisas obligadas a llevar contabifidad y socicdades on
Ims siguientaes porcentdjes:

Ingresos bruta anales Porzentaje de
[esde Hasta rebaia
- S00, D00 100 (H%,
a0, 001 1,000,000 A0 %
1,010, 00 En adelante 40 W%

Er 21 Segunide Suplementg del Registre ONclal He. 130 del 29 de diciambre de 2017, se
pubilicad la Ley Qrgamca para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Colarizacion v Modertizacion de La Gestign Finapciera, en la cual se establecen las
siguizntes reformas tribtarias, regulaciones que deberan ser aplicadas enoe| ang 2018:

Las entidades del sector financiers popular y salidario de segmentos distintos a
los dos oltimes gue participen en procesas de fusicn, padran beneliclarse de la
exgneracion del pago de Impuests a la renta durante 3 anos.

Las mugweas roacroempresas terdran 1a cioneracion del impuesto a la romta poe 3
ange,  contade:  dewda al primer ejercicio fiscal gue obtengan  ingresos
operacicnales, siempre y cuanda generen emplea & incorporan un valer agregada
nacionat a su prodoceion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desabucio v pensiones
jubilares gue no provengan de pravisiones declaradas en gjercicias anteriores
camag deducikles @ no, eliminanda la posibilidad de dedocir o gasta por
jubilacion aseciada a trabajadares que hayan permanecido mas de 11 afics con el
migmo empleadar.

Ls suietos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular v solidaria. incluidos los artesancs, gque sean considerpdos
Comz micraempreias, peiran aplicar una deduccidn adicional 9g hasta oL 10% de
tHal de dichos bienes o servicids.

La tarifa d= wmpueste a |3 renta para sacledades, sucuriales g sociedades
extranjeras  domiciliadas en &L pais vy establecimlentas permarentss  de
sooedades exlranperay e ncrementa al 2535 En el cash de sociedades que
tengan accivnistay, sooitk, particlpes, constituyentes, banafloiarios o <itilares
recidentes o establecidos en paraiios hscales o reaimenes de menor imposician
con una partcipacion directa o indirecta superior o igual al 0%, su tarifa de
impugsto a la renta sard del 28%.
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. S aplicara wna tarifa de impussto a la renta del 26% a la tetalidad de la base
imponible de las scoredades que incumplan con la presentacion de informadclén
relacionada a la parlicipacian de sus accionistas (Anexo APS febrere de cada and)
& Cue na demuestran gue el beneficiario efectivo informado, €3 slacrivamente &l
prometaio de los titulos representativos de patnmania,

. Se podran beneficiar de la disminucion gde 14 puntes porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reifversian de utilidades, unicamente las sociedades
exportadoras hatntuales, productoras de bienes (manufactureras) y Turlsmo
recRplvD.

. Las sociedades consideradas  como  milcrgempresas  deberan  deducir
adiciznalmente el valor de una fracgion basica deseravada con tarifa cero de
impuasta a la renta para personas naturales ¢11,270.00 para el aro 2013).

» Las micrp y pequenas empresas o exportadoras habituales tendran una reduccion
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (2I%), siempre que
s& mantenga o incremente €l emplen.

v  Para el calculo del anticlpn de impuesto a la renta. las sociedades, sucesionas
inlivisas v persanas naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan
conglderar los costocs v gastos por sweldos y o osalaics, decimotercera v
decimocuarta remuneracion y log apartes patranales al segurc sacial.

. Para efectos del calculo del anticipa de impuesto a la renta 58 =xcluirdn los
rubros correspondientes a activos, costos/gastos ¥ patrimonic generados por la
adquisicion de noevos activos productivos paa ampbar la capacidad productiva
futura y generar mayar nivel de produceidn de bienes o servicias, as» como Los
valoras incueridgs par genaracion de nugva empleo.

. Mo lendran el caracter de reservado las actas de determmacion y liguldaciones
de pago par diferencias 2a la declaracion.

. Las normas de determimacian presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pagu pon diferencias en la declaracion 2 resclucionss para aplicacion de
thferencias.

. Para la deduccion de gastes v accesa al credite tributaric de YA, todo pago
realizado por operacivnes superiores a 1,000.00, debe ser efectuado a traves de
cualguisn imiltucion del Sistema Financiero medante giros, teansferenclas,
tarjeras de crédito © debitz, chegues u otro media d& page electrénico.

. Los sujetos pasivas que ng declargn la Infermacién de su patrimenio en el
exterior, ocultando de maneta diregta o indirecta ante el 3R1, seran sancionados
con una multa correspandlente al 1% del total de sus activos o el 1% de suy
ingresas del elerciclo fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin gk &ita
supare 2l 5% dal valor de sus activos o ingresas. segun carraspanda.
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Loz medios de pagos electromcos seran aimplementados ¢ operadas por las
entidades del Sstema Finamgiera Hacional. Las personas que posean RUC
deberan cantar ¢on un canal de cobra eloctronice de manera cbligatoria,

5 elimina el ympuesta a las tiervad rorales, vy por W tanto no =g genera credito
tributarip para afactac de impuasto a la renta.

Estan obligados al page del Impuesta a los activos del cxteror los bancos,
cooperativas de ahorro y cradito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividlacles linancieras canfarme lo dispuesto en el Cddigo Orednico Monetana y
Financlero; sociedades administradoras de fondos v fideicomisos v Casas da
valores, empresas aseguradoras. y COMmpanias reaseguradoras baje el control de
la Superintendencia de Compafias, Valoras y Seguros, asi cama las empresas dz
administracian, intermedlacian, gestion yv/a cumpra*r-&nta de cartera, conforme
las deiinigignes, condicianes, limites ¥ excepciones establacidas per la Junta de
Folitica y Regulacion Monetaria v Financiera,

{uanda las beneficiarios de Alianzas Poblico Privadas [APP) tealicen pageos a
percoprares guo se encdentren domicitiadas en paraisas fiscales, regimenas
preferentes o juriscicciones de menor imggicion, ng aplicara los siguicntes
beneficios:

Exenclongs por pagos de dividendos o utilidades (art % 3 LRTI,
Deducibilidad de pagas por hnanciamienta externp (#3, arl. 12 LRTI.
Exencicnes del paga de 150 por finangarmianto externo o pagas al extanor
(%3, ort, 139 y 15391 Ley Reformataria para |a Equidad Tributaria).

o © O

adernat gn varias cuerpos legales se estableciercn varias reformas, entre las cuales
Mmencicnamaos Las mas impartantes:

Mediante Registro Oficial No, 913 det 30 de diciembre de MNE s publicd [a Ley
Organica para Evitar la Especulacion sabre @l YWaler de lag Tierras y Fijacion da
Tributas, on la cual se cred el impuesta sobro ol valor especulativo del suelo el
cual grava a la ganancla extaardinaria en la transferencia de bienes inmuebles,
fijande una tarifa del 79% cuando se ganere una ganancia extracrdinaria gue
supere 24 salarips basicos unificados para los trabajadores en genaral.

Madiante resalucidn del Servicio de Rentas intermas {SRI} Mo, 121 publizada en el
Registro Oficial Suplemento No. %53 del 1 de marzo de 207 e establece que las
sociedades cuya relacion entre =1 anticipo de impuests a la renta determinado y
los ingresos totaies, sea sup2nor al 1.7% (tipo wnpositlvo efectivo promedia de
los comtribuyentss en general], podran soliaitar la devolucicn del anticipe del
impueste a la renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supers al
impuesta & lo rénta cavsado.
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16,

Mediante reselucion del SR Hg, 343 publicada en el Registra Oficlal Suplemento
Me 3 odel T ode julio de 207 se emite las narmas para establecer los factores de
ajusies  en procesns de determinacion de impuest? a la renta generados
mediante comunicaciones de diferencias v liguidaciones de pags, en la cuwal e
establece que cuando la utilidad tributaria determnada par el Servicia de Rentas
Intermas 523 superior al coeficientg de eitimacion presuntiva de caracter general
por ramas de actividad econdmica para la determinacion presuntiva del impuesto
a la renta (paeficiente de estimacidn presuntiva), se tomard com? base
impanible el mavar de los resultades de muleiplicar 21 coeliciente de eslinacian
presuntiva por los activos. ingresos, costos ¢ castos determinadhe, poe &l SRICED
impussto a la renta calculade ng podrea <er menar a las retencione:s que le han
realizado al contribuyente en el ajergicio fiscal.

[WMPLESTOS DIFERIDOS.

Ui resurnen de esta cuenta, fue como sigue.

Diclembra Chciarnkre
3,07 31, 218

Activos por impueskos diferidos;
Amortizacién de oerdidas tributarias I ThE 3,649
3, TeE G 69

Un resumen de las diferencias entre las bases tibutarias ¥ Hinancieras, gque arl@inaran
Las impoestas diferidos, fue coma sigue;

Eaze Ciforencia
Tributaria  Financiera Permanente  Temporaria

Diciembre 31, M7

amortizacion de perdidas
tributarias 17.118 - - 17,118

17,118 - - 17,118

Diciembre 31, 2014;

Aameortizacinn de perdicdas
tributariag 25,677 - - FLN-Ti

25,677 - - 45,677
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17,

Las mgvirmenta: de activos por impuestos diferidos feercn comao sigue:

Saldes Recuporades S Saldos
al comienza  Generados revarsadas al Flm del
del afo en el ana en £ ang ana
Ang terminado en dwiembre
N, ENT
Amgriizacion de pérdidas
tributarias 3,047 - {1.583} 3,766
—_—_, .  —~ ~
Anc terminade 2n diciembre
M, 216
Arriar Hzacion de perdidas
Lributarias 6,376 - (727) =, 649
_—ma——————————__— e ————
FPATRIMOMIC.
17.1. Capital.- Al 31 de dicigmbra de 27 ¢ 2146, el capital social es de 65,000 y

17.2.

17.3.

17.4.

estd constituido por 83,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autarizadas, suscritas y en crculacion con un valor rominal de un delar cada
Una.

EL 29 de agasta de 217, el &r. Patricie Pefa realiza la cesian de acciones par
4 87% & laven dal Sro Hermdn Lopez, la cual ya s encuentra notificada v
actualizada &n 12 Superntendencia de Compafias, YWalores ¥ Seguros,

Aportes  para  futuras  capltalizaciones.- En Acta de  Junta General
Extracrdinaria v Universal de Accionistas celebrada el 20 de octubre de 2164,
se apreba el aurmento de capltal por 19404 mediante compensacion de
creditgs par 19,918 w 136 2n efectiveo.

En Acta de Junta General Extracrdinaria v Uroversal de Accionistas celebrada el
21 de dicigmbne da MMT w2 ratiflca el aumento de capital aprobado por la
Junta General de Acclonistas em reunion del 20 de octubre de 2016
contecuentemente la refarma al Estatuto Social, s autariza corregir oy
rectificar el aumento de capital por 19,807 medlante compensasiin de
creditos,

Otros resultados integrales.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde &
nuevas mediciones de los planes de pentlornes de beneficws  definidos
establecidas por el Actuarle de la Compafia.

Pardidas acumuladas. - Las p@ididas notas por los poriadas terminadas al 31 de
diciermbre de 2617 v 2016 fueron de 17,206 y 10,771 respactivaments,
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18, INGRES0DS POR ACTIVIDADRES ORDIMNARIAL,
Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue:

Anas tarminados an,

Diciembre Diciarmtre

1,27 3, M6

Ingreso por servicios 336,905 235,262
336,905 435,262

1%, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue cama sigue;

Afos terminados en,

Ciciembre Diciembre

1, 2017 11, 1014

Sueldos y salarias 116,348 22127
Beneficics sociaies 13140 F173
Aportes a la sepuridad social 14,576 E,974
Honararios profesionales 75,783 134,105
Lervirice hasicns 2,2M B4R
arvendamienta ce oficina 0,912 749
Lorvicios prestados n,aJ7e 3,500
Gastec depreciacion 3,186 1,253
Tramites legales 457 I 02
Marieninmardo ol inas T 3,115
Gasted de wiaje B8 q4,11%
Suministros oficina N1 2.564
Otros gastos 16,13% 16,130
Ia.678 134,565

I, COHNTRATOS.

A continuacidn, se detalla un resumen de los principales conkratos calebrados por
la Compania vigentes al 31 de diviembre ¢le 2077 ¢ 2016

0 Cliemtes.
Conbrates o servicios de calificacion de riesgos con los siguientes clientes:
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21,

24

243,

Farmacias v Comisarato Farcomed.
Fidewomigas T H Bancs Pichineha.
Fideicomisa Flujo 3ana Sana.
Tuberias Pacilica TUPASA.
Marcimes.

Edesa.

Etinar,

Sdiivog v Alimentos 5.4,
Hydriapac 3. A,

Quirmipac 5. 4.
Cismarklub 5.4,
Medaprofer 54

e & @ @ & ©® @& ©® & 4 ¥

. Proveedores,

. Coatratas por servicios de Contable con la empresa FICONSU Cla, LT,
. Contrata de arrchdamicnte de oficing coral b large Vergara,

CONTINGENTES,

Al 31 de dicfembre de 27T y 2016, de acuerds a los asgsores legales, la Compania no
mantiens juicics coma demandado yra demandante.

SANCIONES,
221, De la superintendencia de Comparnias, Yalores y Seguros del Ecuadar.

Mo s han aplicado sanciones a la Compafia, Directores o adminishadores, par
parte de la superntendencia de Companias, Yalores y Segoros del Ecoador,
durant= los ejercicios terminadas 2l 31 de diciembre de 2H7 v 2014.

2121, De ptrasg autoridades ademinictrat|vas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compafia, Directores o Administradores,
pmiutidas por parte de otras auteridades administrativas al 31 de diciembre de
2017 v 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 v hasta 1la fecha de emision de estos
estados financiergs (Marga 5, 2M8), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caractar Ninancigrs ¢ de tra indole, que afecten en florma significativa los saldos o
mterprotacian de los mismas, excepto par 10 mencionada a continuacian;
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231, Medante Clicio No. 5CVS- [RQ-DRMY-SAR-2013-O0C7661-0C del 01 de febrero de
2018 comunica lo siguiente; “La Junta de Politica y Regulacion Manstaria v
Finarnciera. expidio las HNormas para la determinacion de capitales minimoys de las
Bolas de Yalores, Casas de Yalares, Calificadoras de Riesgo, de los Depdsltos
Centralizados de Compensaciom y Liguidacion de Valores y de la Sociedad
Provecdora y Administradora del distema Onico Bursatil SIUB, cuya Disposicion
Transitoria Unica, establece lo siguiente: "Las Tasas de Valores, Calificadoras de
Riesgo, los Deposites Centralizados de Compensacion y Liquidaciin de Yalores, la
Compania Administradara del Sistema Unlca Bursdtil y las administradoras de
Fondos v Fudeicomicos actualmente constituidas v autorizadas para funcienar £n
a| plazo de dos (1) anos contados 4 partir de la fecha de vigencia de la presente
norma, deberan acreditar el capital minimo suscrits y pagado en su tatalidad
conforme a lo dispussta en esta regolucidn”.

La {odificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros en
su Libro Il Mercado de Valores, en su articulo & establece que el capital minimo
de las Calificadoras de Rizsgos es de 150,003 Al 31 de divembre de 2017, la
Compania cuenta cen un capital suscrita y pagado de 65,000 quedando por
constituir 85,000 en un plazo de dog (1) afol a partir de la Resolucion amitida
por ol Organismo de Control hasta mayo de 2013,

48



