ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE
RIESGOS 5. A,

{Una Subsidiaria de International Credit
Rating Clasificadora de Riesgo Ltda.}

Estados Financieros
Afios terminados en diciembre 31, 2016 y 2015
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditares Independientes

A los sefores Accigmetas y Junta Oirectiva de
l¢re del Ecuador Calilicadora de Riesgos 5.4,

Opinicn

Hemos auditadg los estados financleros adjuntas de [cre del Ecwador Calbificadora de

Riesgos $.A. {Una Subsidiaria de Interpational Cradiv Rating Clasificadora de Riesgu
Ltda.), que corresponden al estado de situacion lnandera al 31 de diciembye de
2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambigs en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano temminadn en csa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieras que incluyen un resumen de politicas
contables sigmificativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros antes mencionados  prasentan
razonablemente, en todos los aspoctos significativos, la situacidn financiera de Icre

del Ecuadar Calificadora de Riesgos S.A. {Una Sulsidiaria de Inteinational Credit
Rating Clasificadora de Riesgn Ltda ) al 31 de diciembre de 2(Mé, as1 como el
resultado integral de sus operaciones y el lujo de efectiva por €] afo terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de [nformacian
Financiera (HIF),

Bases para nuestra opinion

Realizamas nucstra auditaria de acwerda can las MNormas liternacionales de auditona
(NIAY,  Muestras retpansabilidades  bajo  estas normas  se  describen  mas
detalladamente en la teccion "Responsabilidades del Auditor” en relacion con la
dwxlltoria de lus estados financieras™. Somos independientes de la {ompania de
acuerdo con el Codien de Etica para Contadores Profesiomales cmitido por el Consejo
de Mormas Internacionales de E!tica, junto con los requisitos ¢ticos que san relevantes
para nuestra awditoria de los estadgs financieros en Ecuador y hemas cumplido con
nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo con estas requisitos y el Codigo de
Eteca del Consejo de Marmas Internacionales e Erica para Contadores (IESBA}.
Concideramos gque la evidencia ¢e auditona que hemos obtenicle nos proporcions una
base suficients: v adecuada para nuestra opnidn.

Otra informacion

Nuestra opinion sobre tos estados flnancieros no cubte otra mfarmacién y no
expresamas ninguna farma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.
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En relacién con nuestra awditoria de los estados fmancicros, nuestra responsabilidad
o< leer la otra ipformacian y, al hacerle, considerar si la otra Informacion es
materialmente incanslstente con los estados financienoss o nuoestres conocimientos
obtenidaos en la awditona o de 1o contraro parece estar materialmente equivocada.
Si, con base en ¢l trabajo que hemos reabizado, llegamos a la canclusion de que hay
una declaracion eguivocada material de esta otea informacian, estamos obllgados a
inftnmar sobre ese hechg, No tonemas abservaciones sigmificativas que informar al
Fespecto.

Responsabllidades de la Adminlkstracion ¥ Junta de Directorio sobre los estados
financleros

La Administracion de lcre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4, (Una Subsidiaria
de International Credit Rating Clasificadora de Rigsen Ltda ) es responsable de la
preparacion y presentacidn razonable de los estados fipancieros adjuntos de
conformidad con las Hormas Internacionates de Informacion Financiera (HIIF), v de
control interna gue la  Administraclon considere necesariac para  permitic 13
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debldo a2
fraude o error.

En la preparacion de los estados financhercs, la Admimistracién es responsable de
evaluar la tapacidad de |ore del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4, {Una Subsidiarla
de International Credit Rating {lasificadora de Rigsgu L1da.} para continuar comg Una
empresa on marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionacdos con el
negocio en marcha y ulilizando la base comtable de negocio en marcha 2 menos que
la Administracion intente liquidar |3 Compania o cesar operaciones, & ne tiene ctra
altarnativa realista sino hacerlo,

Los miermbros de la Junta de Accionistas de |cre del Ecuador Calificadora de Riesgos
S.4. (Una Subsidiaria de international Credit Rallng Clasificadora de Riesga Ltda.} son
responsables de supervisar el proceso de mformacidn financiera de Lla Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditora de las estados financieros

Huestros objetives son obtener una teguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan §brec de errares signilic abives, yva sea por frauvde o
errgr y #mitir un informe de auditoria que incluya rmuestva opinién, Un assguramiento
razonable 25 un alto nivel de seguridad, perc no g5 uNa garantia que una auditoria
realizada de acusiclo con las Mormas Internacionales de Aodivaria (MIA) siempre
detecie un error significativo cuando este caista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude © error y se considen an significativos, siempre y coande de mansra
individual o en conjunto, estos pudiesen influir en lay declsiones econdmicas a ser
tomaclas por Los usuarios basados en dichos estadas financhercs.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del awdivar para {a auditoria
de los estades financieros se encuentra descnta en el Apeidice al informe de los
auditeres Independientes adjunto.

Restrlceian de usa y distribucion

Este informe <& emite Onicamente para informacidn y uso (e los Accionistas,
Directores y la Administracion de la Compania v ne debe ulilizarse para mingin ot
PrOpOsito,
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Infarme sabre otros requisites legales v reglamentarlas

Huestros informes adicionales establecldos en la Resolucion Mo, CHV-DOE-2006 del
Consejo Hacional de Yalgres y de complimienta tnihutaris como agente de retencidn
y percepaion de Icre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.8, (Una Subsidiaria de
International Credit Rating Clasificadora de Riesgo Ltda.) por el ejercicio terminadn
2| 31 de diciembre de 2014, s& emiten por separado.
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apéndice al Informe de las Auditares Independientes

Comn parte de noettra audilaria de aguerde con 1as Normas Internacionales de
Auditoria (MI&), ejercemaos un juicia profesional ¥ mantznemos el escepricisma
profesiznal durante toda la auditaria. Nosctros también:

tdentificamas v evaluamas los rieseos de errores significativos en 1os estados
financierds, ya s&a por fraude g error; disenamos ¥ ejecutamaos procedimientos
de auditoria que respanden a es0s rleseos y obtenemos evidencia de awditaria
suficiente y apropiada para proporcienar una base para nuestra opinidn. EL
riesgn de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el
riesgo que resulta de errores, debida a que el fraude puede implicar la
colusidn, falsilicacion, omisiones Intangiomales, falseamlonta, & La evasién del
contral interno.

Obtenemos un entendimienta del contrel interno relevante para la auditora
con 2l fin de diserar procedimientos de auditoria gque sean apropiados en Las
clrcunstanclias, perae np con el propocito de expresar una apinidn sobre L3
efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad
de as estimaciones contables y revelaciones retacionadas efectuadas por la
Agdrrnistiacldn.

Concluimos sobre el uso adecuwado por parte de la administracion del principio
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria cbtenida, si axiste
una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que
puedan provectar una duda Importante sobre la capacidad d2 (3 entidad para
contmuar comag un negocio en marcha, 5 llegamos a la conchmion de que existe
una incertidumbre significativa, estamos obligados a lamar la atendidn en
rwestro informe de auditaria, sobre las revelaciones relacicnadas en los estados
finanderos a, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinicn.
Huastras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la
facha de nuestro informe de awditeria. 5in embargo, eventos futuros ©
condiciones pueden causar gue la entidad ng pueds contlnuar oma un negacio
en marcha.

Evaluames la prasentacién, ettiuctura y Lontenldo de los eswado Minangieis,
incluyendo las revelacioaes, v si los estados financieros reprecentan las
aparaciongs v eventds subyacentes en una forma que sé Lodre una presentacion
razenable.

Hos comuricamps con los encargades de 12 administraclon de la Cormpania en
relacion con, entre orras ¢osas, @l alcance y el momenta de la auditoria v les
resultadps  de  asditoria  importantes, incluyendo  cualguiar  defigiendia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



Tambidn proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafia
con una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevanies
con respecto & la independencia, y les hemos comunicado todas las relacionss y
otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia v, si es aplicable, las
medidas tomadas para evitar la perdida de independencia.

& partlr de las comunicacicnes can las encargados de la Administracion de La
Compafia, determinamos aquellos asuntos que eran de la mayer importancia en
la auditoria de o= estados financieros del periodo actual v por |0 Lanto 5q0 Las
asuntos claves de auditoria.

Describimos esktos asuntos en noestro informe de auditoria a rmenas que la ley o
el Reglamente <2 oponga a la divolgacion publica scbre et asunto © cuando, en
circunstancias exbremadamaonte raras, determinamas que un asunto no debe ser
comunicada en nuestra informe debide a posibles consecuencias adversas.,
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5. A,
{Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

1. IDENTIFICACION DE Li EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONDMICA,

Nombre de la entidad.
ICRE DEL ECLUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S_A.

RUC de la entidad.
1702500370001,

Domicilio de la entidad.
Amazonas 4380 v Haciones Unidas, Quito - Ecuador.

Forma legal de la enticad,
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacidn.
Ecuader,

Descrpcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

ICRE DEL ECLMADOR CaLIFICADORA DE RIESGOS 5.A., en adelante “La Compaiwa”,
fue constituida ol 26 de diciembre de 2013, Su objetive principal es la prestacicn
de servicios de calificacion del riesgo de valores y de emisores, en los termines
que estan permitidos por la Ley de Mercadoe de Valares y las resoluclones que
cansten en la Codificacion de Retoluclones de ta Superintendencla de Bancos del
Ecuadar, asi ¢oma en la Codificacian de Resoluciones de la Supsrintendencia de
Companias, vValores y Seguros del Ecuader. La Compania podra explotar su
tecnologia, distrbuir v sumimstrar informacion estadistica agregada y desarrellara
las demas actividades complementarias que autorice el drgane reguladar del
mercado de valores del pais. Poadra celebrar o ejecutar todos los actas v conkratos
relacionadas con su ob|eto permitidos por la Ley,

El control de la Compaiwa g5 ejercido par la Junta General de acclonlstac, el
Directorio, 1a Presidencla y L3 Gerancia General.

Inseripcion  como  calificadora de riesgos en  la  Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Con fecha 20 de febrera de 2015, se ha Inscrita en el Catastro Piblico de Mercado
de Valores g la Comparia [(CRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS $.4., su
comlbg de calificacion; su reglamenta intemo; y el procedimienta tecnico de
calllicacidn bajo el Mo, 2015.Q.09.0014B2,

11



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS §.A.
(Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

— . —,———————————=xu=———y
. Rapresentante lagal.

El ing. Hernan Lopez es el Gerente General v representante legal de la Campama,
Esta encargado de: dirigir v administrar los negocios soclales; celebrar, eiecutar y
representarla en toda clase dé actes y contratos, manterer el ¢uidade de los
bienes v fondos de la Compania, suscriblr y fimar todas las escrityras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y cantratos que celebre la
Cornpania) enbre ofros.

. Composicion.

La compasicidn accionaria de la Compania es la siguiente:

Porcentaje
Nombre Nachonaldad accionarly
INTERHNATIONAL CREDIT RATING COMPANLA

CLASIFICADORA DE RIESGO LTDA, Chile TOK
Moboa Baquerizd GanZala Lo Equadar 7.5%
Pena Romera Drlande Pakrlcia Ecuadar 15%
Tarres Bejarana Marcela Xavier Ecuador 7.595%
100%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripoion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
astadys financlerns se precenta 3 continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estadas financleras han sido preparades integramente y sin reservas
de acuardo con Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera (MIIF), smitidas
pow el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016, asi como, los requenmiontos v opoiones
informadas por la Superintendercia de Companiaz, tercado y Valares del
Ecuador,

La preparacian de los estados financieros conforme a las Nopmas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF) requiere 2l uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juitio
en el procese de aplicacion de sus polfticas contables. En la Nota 4, se revelan
las areas que implican un maysr grado de juclo ¢ complejidad o en lag fuales Las
hipotesis v estimacionas son sigrificalivas para log eseadas Pnancieros,

12



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.
{Una Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resumen de las Frincipales Politicas Contables

2.2. Pronunciamientos contables v su aplicacion.

Las siguicntes nuevas Normas e Interpretacignes, han side adoptacdas en eslos
estados financieros:

a.  Las siguientes Mormas son vigentes a partir del anc 2H6:

Fecha de
aplicacidn
Nortnas cbllgatm'ia
HIC 1 “Pretentacion de 2dtadas  fimanciarpse”-
Iniciativa infarmacidn a revelar. {1 -ana-2014
HIC 19 “Beneficics a los empleadas”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional {H-ene-2016
MIT 27 “Estados financieros separados”™- El Metodo de la
Participacicn em los Estados Financieros Separados. i*} 1-ene-2016
HIE 34 Informacion Financiera intermedia-
La dwulgacion de infarmadcion en atros lugares en el
informe financiero intermedia. {7 0 -ene-2016
NIC 16 “Propicdad Planta v Equipa™
Aclaracion de los Métodos Aceprables de Depreciacian
v Amortizacidn, {*) D1-gne-2H6
NIC 41 “Agricultura™ y WIC 16 “Propiedad Planta v
Equipo'- Plantas productoras. [*) 01-ene-2016
HIIF 5 "“Activas no Corrientes Mantenidos para Lla
Venta vy Operaciones Discontinuadas™- Cambios on los
métodos de disposicion. (*) 01-ene- 2014
HIlF 7 Ylnetromentas  finangierac"s  Revelaslongs
cantratos de prectacion de cevvicion y aplicabilidad de
las medificaciones de la NIIF 7. () 01 -ene-2{H14
HIIF 10 “Estados Firancieros Consolidados™, MIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidagec” v MIC ZB “Iversiones en asaciadas vy
negacios  conjuntos”  <Entidades  de  Inversiom:
Aplicacién de la Excepcion de Consolidacicn. {*1 D1-gne-2016

13



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A.
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Facha de
aplicaciin
Marmas ahllgatar‘la
HIIF 11 "acuerdos conjuntos™-  Contabilizacion  de
Adquiziciones  de  Participaciones en  Operaciones
Conjuntas. (*) 01-ene-2014
Revisiores post-implementac|on
WIF 3 Cambinacmnes de negoclas. () Complatade junia d= 2015
LIF B Segmentas de operagidn, {7} Completada julle de 2013

HIC 1 Presentacién de estados financieros.

Esta enmienda, realizd Inclusidn de parrafos referentes 2 materialidad o
impartancly relatha en los estados financieras y notas, ademas mejoras a
la informacidn a presentar en el edady de situacion financiera,
informacian a presentar en la seccidn de otro resultado integral, astructurs
e informacicn a revelar sobre politica comtables.

HWIC 1% Beneficios a los empleados.

Esta enrmignda entre Las modiflcaclonss en ¢l parcata B3, eliming (a palabra
“paises™ e incluyd Lla palabra “roredas”, can el Pn de determinar 13 tasa
de descucnts on un mercado regional. Las mejoras andales aclaran que o
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar L tasa de
descuents deben emitirse en la misma moneda en la que <& pagan los
beneficios, Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
ernpresarialas de alea calidad debes evaluarse al nivel de la moneda.

("} Estas Mormas ne sen aplicables en (o5 estadas financieros de [a
Cavnpafifa,

La Administracion de la Compariia no adoptd anticipadaments ningune de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente =2 encuentra evaluanco
la aplicacidn de los cambios citados y sos posibles impackos, pero astima
que su adopcien o tendrd, impacte significative en sus estados financiercs
de periodas posteriores,

1.3 Moneda funclonal v de prasentacidn.
Las cifras incluidas en estos estados financiercs v en sus mobas 2 valoran
utilizandeo la moneda del entarne econdmice principal 2n que la Compafia ocpera.

La moneda. Buncional ¥ de presentacion de la Compania es el dolar de los Estados
Uridos de América,
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= == e e ee———eeesss e s
2.4, Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estads de Situacidn Firanciera, log saldes 5o presentan en funcidn a i
vearglmiants, Como corrientes cuando &5 igual o inferor a doce meses. contados
desde la fecha de cierre de Los estados FAnanciercs v como no corrientes cuando
£5 MAyor 8 ese periocdo.

£.5,  medicion de (o2 Walares raronables._

Ce acuerdc a la MIF Ho, 13 "Medicicn de Yalor Razonahle” se entiends al “valor
razonable” como el precig que s recikivia por Ly vents de un astivo o S8 pagdaria
por la tramsferencla de um pasivd @n una transacown ordenada en el mercadao
princigal {0 mas ventajoss] an la fecha de la modicion ¢n candiciones de morcado
mesennes (25 decir, un procio de salida) independientemente de si ese precic es
observable directamente o estimado utilizando otra techica de valoracian,

Cuande se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada obiervables relevantes vy minimiza el ot de datae de entrada na
ghsersables, Cuands un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio wendedar, el precig dentro del diferencial de
precios comprador-wendedor que sea el mas representativo del valor razonable oo
gsas circunstancias s& utilizarg para medir gl valor razanable independlentemente
de donde s clasifigue el data e entrada om La jerarquia del valor razenable.

Para la determinacian del valor razronahle requiere la clasificacidn de todos Los
actives v pastwas en funcidn de su metodologia de waloracién, que e definen a
continuacion:

Mivel 1: precios cotizados en meecados activos (no ajustados; para activos o
pasivos identicos,

Mregl 1! datas diferantes de los precios cotizados incluidas en el Hivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios} o indirectamente
{dafivados de los precios],

Mivel 3. valoracicn mediante técnicas on Las gue 52 utilizan variables
significativas no obtenidas de dates observables en el mercads,

2.6, Efectivg,
En este Qrupd contatle e registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inwerslones a corts plazo [meencres a 3 meses de vigencia),  Se miden inicial y
prsterigrrmante por su valer nominal.
En el Estado e Sitwacidm Financiera Clasificado los sobregiras, de existir, se

clasiflican come obligaciones con institucione:  financieras en las  "Pasivos
cornenbec™ .
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2.7. Cuentas par cobrar cllentes,

En este grupo contsble se registran los derechos de cobra & clientes relacionados
y e relacionades anginados en ingreses de actividades ordinarlas, Se miden
imcialmonte, por <o valor razonable ¢ posternormonte par su coasto amerkizada, de
acuerdo con €l métoda de tasa de interés efectiva considerandn camo tal a: valor
inicial, coste financiero y/o provision por pérdidas poer deteriore del valor (50 los
hubieret,

El costa financliern sa o establece considerando el ciempe transcurnido al final de
cada pariodo 1y |3 tasa de interés pactada con el clignte |interes explicito).

Z.8. Owras cuentas por cobrar,

En este grupg contable se registran los dereches de cabro a deydores relaclonadas
y na relacienados originadas en operaciones distintas de la actividad crdinania de
la Compaiia. 5 miden inicialmente, por su valor razonable v posteriormente por
su coste amortizado, de acuerdo con el meétodo de tasa de interés efectiva
considerando como tal a; valor inicial, £osto financiero yio provision por pérdidas
pow derariora del valor ([t log hubiere).

El cocta financiero se Lo establece cancgiderando el tiempo transcurride al final de
cada pericde v la tasa de intergs pactada con el deudor (interés explicite].

2.7. Gastos pagados por anticipada.

En ecte grupo contable =e registra los anticipos entregados a tercerds o pagos
anticipados para la compra de bienas y servicios que no hayan sids devengados al
cierre del ejercicio econpmico. 52 miden imicial v posteriormente a su valor
naminal; su amortizacidn $¢ reconace an los resultades del perade en el cual
generan benelicios econdmicos futurs,

2.10.Muebles y equipos.

En este grupe contakle se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 13
produccidn © suministro de biepes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, =i, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
bepeficios econamicos futuras derjvados del mewno, v el costo del elementa
puede medirse con flabilldad.

Medigidn inicial. - los muebles v equipos, se miden al costo, ol cual que incluye el
pracio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
gstimacidn inicial de los costos de desmantelarmiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar scbre el que se asienta.
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Medlcidn  posteriar. - los rmuebles ¥ equipas se miden al costa menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulads de las pérdidas por detenlore del
walor acurnulado.

Matodn de deprediacion,- Yos actives empiczan & depreciarse cuanda estan
dispanlbles pars su st vy hasta gue s2an dados de baja, incluse sioel bien ha
dejadn de ser utilizado. La depreclacion et recanoclda en el resultado del periodo
con base an el mdatedo lineal sobre las widas atiles ectimadas por a2
Administracidn de la Compafia.

La vida 1til para los mustiles ¥ equipos s ha estimado como sigus;

Descripcidn Vida Gril valar resldual

tuebles v enseres,
equipas de oficina 10 afos 0E {*)
Equipas de computacion J anos 0% {*)

g A eriterln de [a Adrmiristracidn de la Compania, estos activos se wan a
manterer hasta el térming aperativg de los mismeos v, a8l no ser sujetos de
wirnta & terceros, o valor residual asignadn a los actives 24 cora a nulo.

2.11.Cuentas por pagar provesdoras.

En este grupo caontable se re@istran las obligaclonss de pago en favor de
provesdores relacionados ¥ no relacionados adquiridos en el corsg normal dal
negocia. Se miden inicialmente, por su valar razenable v posteriormente par su
costo amortizada, de acverde con el metede de tasa de inkerés afectiva.

El sosta flnanciers se lo establecs considerands &l biémpo transcurrido al fimal de
cada pericdo con una tasa de wnterés referancial, consgiderands unomstrumento
financiero de las mismas caracteristicas en Bipa y plaro [(interés implicitop.

2.12.Baja de activos v pasivos financierss.

Activos fimarcieros. - un activo financiera (o, cuande $ea aplicable, una parte de
un activa findnciera o una parte de un arupo de activos financiencs slhmilares) es
dado de baja cuando; los derechos de recibir flujos de efectivo del activp han
terminade; © la Compania ha transferidd sus derechos & recibir flujos de efective
del actlvo o ha asumlde una abligadion de pagar la totalidad de los flujos de
electiva récibados inmadiataments a una tercera parte bajo un acuerdo de
rraspass; o la Compadla ha trapsferida sustancislmente todos los riesgos y
bermeficies dal actlveg o, de ng haber transferida ni retenide sustancialments todos
Lag rigegas v banaficias del acthbaa, s ha transfends su conteal.
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Pasivos finamcierss, - un pasive financiero 5 dado de baja cuands la obllgagion do
pago se termina, se cancela o vence, CQuande un pasivao finangiare existonte es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condlgicnes significativamente
diferentes, o las cordiclones son mgdificadas en forma importante, dicho
reemplazg o modficacidn se trata como una baja del pasivo original y el
recanacwniento de un nuevo pasivo, reconccigndose la diferencia entre ambes en
los resultados del pericdo.

2.13. Pasivos pur heneticios 2 los empleadas.

Pasivps carrientes. - en este grupo contable se registran bas obligacicnes presentes
can empleados como beneficios sociales {decimo tercerd y Suartd sueldo,
vacacinmes, etc,); obligaciones con el [E%5. 52 miden & su walor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que e gencran.

Pasives ng corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
hanaficios a empleados post empleo cone jubilacion patronal v desanucio, Se
reconocen ¥ miden sobre la base de calcules actoariales, estimadas por un perits
independiente, inscrite ¢ calificades en & Superintendencia de Comparias,
Valores vy Seguros del Ecuador aplicands el método de ta unidad de crédite
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

El costo de bos servicios presentes o pasados y costo Dinanclero, son reconocidos
en los resultados del perigdo en &b que & generan; las nuevas medicionas dal
pasivo par benaficios definidos se denominan ganancias v pérdidas acruariales v
son recanacidos come partidas que no se reclasificaran al resultado del pericda en
Dtres Resultado: Integrales.

2.14, Hros pasivos corrientes.

Er ecte grupo caontable se registran las obligariones de page en favor de
acreedores relacicnadss ¢ no relaclonados adquirides en activedades distintas al
curso normal de negocia,  5e rmiden inicl y pasterlarments a s valor nominal
menaos las perdidas por deteriore del valar.

Para las poras cucnkas ¢ documentos por pagar de largo plazo su medicion inical
es pot su valor nominal v posteriprmente s miden & su coste amorbizada
utilizanda ef métodn de tasa de interds eleckiva menas las pérdidas por deteriora
del valor

El costo financers se o establece considerando el tiemps transcurrido al fipal de
cada pericdo ¥ §a tasa de interés pactada con el acreedor {interes explicitol.

18



ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
(Urna Subsidiaria de International Credit Rating
Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Resurnan de las Principales Politicas Contables

= — — — — —— — — - ——— —— — - — — — - - = — |
2,15 [mpuestos,

Activas por impueestas corfichtes - ©n oste grupe contable sooregistran bos créditas
trbutaros de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensadas.

Fasivos por impuestos corrientes.: en este grupo contablz se registran las
abligaciones con la Administracian Tributarna por wnpoesta al valor agregads, os
comd las retencicnes en la fuente por pagar por impoesta al ealor agregado e
WMELestas a la renta.

Imeuwesto a las gandancias.- en este grupe Ccontable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas £l efects de la actualizacion (liberacion o consktituoiony
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

Impussta a las ganancla: corriente, - & Jdeberming sobre la base imponible
calculada de acuerds con las disposicionss legales v tnibutarias vigentes al
ciarre del ejergicia contable, L tasa de impugsts a las ganancias para los
afys 2006 y 2015 ascienda a 27%. e wmide 2 cu valor nominal v se reconoce
en Lot resultados del perindn en el que & gengra.

- Imousesto a las eanancias diferids.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de acbives v pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciores fiscales empleadas
ern &l cdleula de dichos Importes son vigentes al clerre del gjercicio
contable, 52 pnde al monto gue 22 estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias v se reconnce en el resultade def periodo o en atros
resultades integrales, dependiends de la transaccian que origina la
diferencia temporarnia.

216, Batrimonio.

Capital social.- en este grupe contable s registra el monte adeudado del capital.
G2 mide & su valar nominal.

ApCrbes para futura capitalizacidn. - en este frupo contable se registran Los
valores recibidos en efectiva o especies de los Accionistas de la Compaiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. 52 miden a
s walor nominal.

Resultados acumutados. - #n este grupo contafle se regisoran las pérdidas netas
acumuladas v del ejercicio, sobre 1as cuales no han sido objeto de absorcidn por
resolucion de Junta General de Accionistas,
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.17, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en 2l cursa de las actividades ordinarmags de la Campania, son
reconocidos cuands su importe puede medirse con Mhabilidad, os probable que la
entidad reciba beneficias economicos asociados «on la transaccidn; v los costas
incurridas ¢ pot incurriy en relacion con la transaccion pueden ser medidas can
finbllidad. Estan conformados por:

Prestacipn de servicips,- en ette grupo contable se registran lus servicias de
calificacion de riesgos. %@ miden considerando el grado de terminacian de la
prestacion del servisig al final del perodo sobre el gue se infprma.

2.18. Gastos de administracian, financieros y otros,

Los gastas de administracion y otros Corrgspanden ar remuneracionss del
persenal, pago de servicios basicodd, publicidad, depreciacion de muebles vy
equipns, beneficios a empleadas, transparte, 2si como otros gastos generales
aspriados a la actividad adrmobmstrativa y otros de La Compania,

Les gastos financieros @stan coumpuestos, principalments, por Intereses pagados
que son registradas hajo el método del devengado v provienen de Llas abligaciones
contraidas con tercaros.

2.19. Infarmaclén por segmentos de operacidn.

Ln segmetito operativo e un companente de la Comparia sobre el cual se tlene
informacion financiera separada que es generada medlamte aplicacicnes
informaticas y e evaluada por la Administracién para la tama de dedsionss. La
Campania opera ComMo un segmento operative unico.

2.20. Medio ambiente.

Las actividades de la Compamia ro §e encuentran dentro de las gue pudtersn
afectar al medio amiiente. Al cierre de los presentes estades financiercs no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de utncaslon actual.

Z.21. Estado de flujos de afectivo,
Les flujos de efectiva de actividades de cperacion incluyen mdas aguellas
actividades relacionadas con eb giro del negocie, ademds de ingretos y egresos

financieros ¥ todos aguellas fwjos que no estan definides come de inversion o
financiamienta,
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2.22. Cambios de politicas y astimacionas contables.

Las estadas Anancierss de la Campania al 31 de diciembre de 2014, no presentan
cambins en politicas vy estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciemnbre de 2015.

i.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracicn de la Compafia es la responsable de establecer, desarrodlar y dar
ceguimiento a las politicas de gestidn de riesgos can el objetive de identificar, analizar,
contralar y mamterear bas rigsgos enfrentadas por la Compania.  La Compandia reviea
regular mente lac politicas y sistemas de administracion de fesga a fin de que reflejen
las cambics en las condiciones de mercada v en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control discplinade v constructive, en el cual todes los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestlona les rlesgos de instrumentos financieros de la siguiente
rMangra:

Rigzgo de crédito,

Es el riesgz de que una de 1as parkes de un instrumentd flranceng Cause una perdida
financiera a la obtra parte par incumplic una abigacicn, v s origing mincipalmente en
las cuentas por cobrar a clientes nd reladionados y reladinonados (Nota &1, Soeg impsm e
an libros et la mejor forma de representar la maxima exposicidn al fesgo de credito sin
terer en cuenta ninguna garantiz colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de liquidez.

Ez el riesgo de gque vna entidad encuentre dificeltad para cumpliv con obligacicnes
asociadas con pasivos fimancieros que se liguiden mediante |a entrega de efertiva u
atro activa financiera,  El enfoque de la Compania para administrar la liguidez es
contar con los recursas subicientes para cumplic con sus shlivaclones cuando vercen,
tanba en candismes normales connno de tansion, n incurrin en pérdidas naceptables o
armesgar la repukacién de la Campania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financeros no

detivados de acuerdo a las bandas de tiempe mas apropiadas determinadas por La
Administracion;
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Mo

Cornente corrients
entre rmas de

1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar no relacicnadas 14 65%

14,655

Afvc terminado en diciembre 31, 201 5:
Cuentas por pagar provoedores y otras cuentas por
pazar no relaclonados 13,362

13,362 -
_—mm—0—_———-—-—0—a—=—u
El indice deuda - patrimonio de la Campania, fue como sigue:

Diciemlire Diciembre
11, 2Ma 11, 215

Tutal pasivas 63,072 23,952
thenas efectivg 3,162 3,034
Total deuda neta 54,590 20,918
Tacal patrimenio nato 33,832 53,431
Inclice de deuda - patrimonio netg 110,702 39.15%

Riesdo de mercado.

Es ol riesgo de que el valor razanable o los fiujos de efectivo futuras de un instrumento
financicro puedan fluctuar como consecuencia de variacionss en las precics de
mercado,  EL rigsgo de mercado comprende tres sublipas dé riesga: riesgo de tasa de
cambio, riesga de taia de interés y otros riesgos de precio. La Compama clasifica y
gestiona el nesgn de mercado en los siguientes tubtlpos de riesgo:

Figsga de tasa de interes.- es el retgoe de gue el valor razonable o 1os flujos de efective
futuras de un instrumente finaneiers puedan Fuctuar como consecuencia de varlagiones

£ las tasps de interés de mercada,
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Al 31 de diclembre de 2006 vy 2015, |3 Compafiia no mantiene obligaciones u
oparaciones da qrédira.

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIGS © CRITERIOS CRITICOS BE LA ADMINISTRACION.

La Companifa efectila estimaciones y supuestas respecta del futuro: par definlcién, muy
pocas veces seran iguates a los resultados reales. Estas estimaciones y SupLestos son
conbinuamente evaluados v se basan en la experiencia histdrica v otros factores,
incluyends 1o expectathva d2 oacurrengia de eventos futurps que se Consideran
razonables de acuerdo a las clrcunstancias, Lag estimacionss v sUpUSsEos mas
significativos efectuadas por la Administracian se prasentan a continuacian;

Widas utiles v valores reslduales. - al final de cada penodo contable se evallan las vidas
atiles estimadas vy los valores reciduales de tus aclivog gepreciables o amortizables
{excluyendn los de valor inmaterial); cuando ocucre un eventa gque indica gué dichas
vidas utiles ¢ valores residvales son diferentes a las estitnadas antericrmente, e
actualizan estos datos y los correspandientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterlorn de activgs na cairientes, La Compania evalil periddicamente si existan
indicadores que alguno de sus activoe pudieca ectar detenoradg de acuerda con la MIC
da "Deterioro del Yalor de los Activos”. 5 ewisten tales indicadares scorealiza una
estimacion del mento recuperabte del active. En el casc de la plusvalia y de los activos
intangtbite:r gue posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anuglmente,

El importe recuperable de un activo &4 el mayor valor entrg el valor justo de un active
o unidad generadora de efectiva menos los castos de venta y su valor en wso, vy es
determinada para un active individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo gque son claramente independientes de stras acthvas o grupes de activos.

Cuardo el wvaler en libros de un activo excede su monto recuperable, el activa es
considerade deterlorade ¢ @5 disrmineido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
avaluar el valor en uso, log flujne de efectiva fukUras estimados son descontados usanda
una tasa de descuchta antes de impuestes que reflaja lag evalusciones actuales de
mercado, del valor del dinere v los ricsgas ospecificos del agtive. Para determinar el
valor justo menos costo de ventas, se wsa un modelsy de wvaluacion apromada. Eslos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion v otros indicadores de valor justo
disponibles,

Las pérdidas par deteriora {el valor de un active no financiera son reconocidas con
cargo a resyltados en las categerias de gastos asociados & la funcion del activo
detericrado, excepto por prapiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue Ilevada al patrimanig. En este caso, £l deleriord tambien &5 reconocide con cargo a
Eatrimania hasta el monto de cualguier reevaluacion anter{gr.
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Para activos, excluyendo los de walor immaterial, se realiza una evaluacian anual
respecte de sl existen indicadorés de que la perdida par deterioro reconocida
anterigrmente podria ya no exiedr o haber disminuido, 51 existe tal indicador, la
Lampafia estima el monts nuevs recuparable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconccida es reversada solamente si ha
habidg un cambia en las estimaciones usadas para determinar ¢l monte recuperable del
actives desde La dltima vez que e recanocio una perdida par deterioro,

5i ese as el ¢asa, el valar en libros del achivo @< aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monta aumentada ne puede exceder el valor en libros gue habria sido
determirade, neto de depreciacian, =i no se Mubiese recanacido una pérdida por
ceterioro del active en ahos antericres,

Tal reversn 25 recanacido con abond a resultados, a menos que un Activa sea registrado
al monto reevaluada;, en ese case el reverso e5 tratada come un auments de
ragvaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con @l menor valor de inversiones ne se reversa,

Yalor razonable do activos y pasivas.- en ciertos casos lo§ activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprada o vendido, © el monta por el cual un pasivo puede ser incurride o liguidado
en una trancaccion actual entre partes debidamente informadas, en condleiones de
independencia mLitua, distinta de una liquldaclén forzosa, urilizando para esto precios
vigpentes en mercades activos, estimadianas &n base a la mejor informacién disponible u
otras tecricas de valuacion; las modificacionss fuluras se actualizan de manera
prospectiva.
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MNgtas 2 los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

5. EFECTIVO,

Un resurmen de osta cuenta, fus come sigue;

Ciciembre Diciembre

31, 2014 31, Mis

Caja 400 200
Bancos 1,082 2,834
3,483 1.034

6. CUENTAS PDOR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADAS.

U resurmean de asta cuenla, fue Como i gua’

Diciembre Dicicmbre

3, 2014 3, 2015

{uantas par cobrar clientes i1] 63,514 4,027
Préstamos a empleados - 46,029
Anticipo empleados 5,715 -
Otros 3,864 407
73,093 51,363

i1] Undetalle de la antigiedad de los saldos de las cuentas por cabrar clientes, fue

COmo sigue”

Diciermnbre 31, 2015 Diciembre 31, 25
antigliedad Saldo Meterigip Saldo Deteriorn
Par vencer 63,514 " 3,667
Do 1 2 90 diag . ‘ "

Cre 91 a 180 dias - - 1,2&0
De 181 a 270 dias - - -
De 271 3 360 dias

63,514 - 4,027
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¥, MUEELES Y EQUIPOS5.

IIn resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ciciembre Diclembre
3, 2014 11, 25
Mugbles v equlpds, neta
Muahles v encerag T.421 B, 4{K]
EuJipes de Computacion 3,175 -
Equipes de oficina 1,114
11,910 B, 400
= __— = ————— |
Kuebles y equipos, costor
Muekles v enseres 9,791 9,792
Equipas de computacion 3 166 -
Equipns de oficina 1,457
14, 555 q 752
[E=am——e_. - ——————— I
Muehles v eguipos, depreciacion acumulada:
Muebles y enseres 2,371 1,392
Equipns de computacidn 21 -
Equipos de oficina 183
2,645 1,392
= —
11,910 8,400

El movimiento de muebles v equipas, foe como sigue:

tuebles v Equipes de Equipos

woncepbo enseres  Computackan de aficlna Tatal

ana terminado en diciermbre 31, 016!
saldi imicial d,400 - &,
Aadiciones : 4,266 1,497 4, Ths
D prec iAo (979 {91} (183} (1,153}
Salda final P | 317 1,314 11,911
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Muebhies v Equipos de Equipes
Conceplto enseras computacion dJde oficina Total

Afn terminado en diciembre 31, 2015;

Saldo inicial 9,792 . . 9,792
Lste (54} - - (54)
Ceprad [acion (1.31%8) - B (1,338
Lalds Ninal 2,4 - . B,400

8. CUENTAS POR PAGAR PROYEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR HNO
RELACIOHADAS.

Un resumen de esta tuenta, fue camo sigue:

Diciembre Digiembre
M, 2né 31, 2045

Tarjetas de credito - 3
Proveedores varios 14,555 11.8%1
Dtras cuenkas por pagar 100 1,100

14,655 13,362

5. PaSIyD5 CORRIENTES POR BENEFICIOS & EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Liciembre Qiciembre

3, 2014 31, 2015

For beneficias de ley a empleados %,030 2,841
Participacion a trabajadores 106 -
Can el 1% &.94Q 1,152
156,076 5,793
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10, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Ln resumen dg @sla cusnta, fue como sigue;

Ciciembre Dicicmbre
3, 2014 31, 2015

Activos por impuestos corrigntes:
Credito tributario impuesto al valor agregado 16,915 3,099
Credito tributaria Impuesto a la renta 1,282 36
19,797 3,415

Fasivos por impuestos carrientes,;

Impuesta al valor agregado por pagar 8,362 2,52
Retenciones en la fuente de IR por pagar 23,97% B6
32,341 2,398

Provision para los ams 2016 y 2015,

La provision para 2l smpuesta 2 las ganancias por las anos terminados el 31 de
giciembre de 16 y 2015, ha side calculada aplicando La tarifa efectiva del 22%,

El articule 37 de la Ley de Régimen Tributario Interna establece que la tarifa del
Impuestad 3 la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accmmistas,
soo1as, participes, constituyentes o baneficiarics de una sociedad son residentes o
eitan establecidos en paraiso; flscales o regimenes de menor imposicidn ¢n una
pafticipacion directa o indirecta, individual © conjurita, igual o superior al S0% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la seciedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relacidn Indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la prepercien de la base imponible que
periengzca a dicha participacién en paraises fiscales o regimeéngs de menor
IMpAasicidn.

Asi mismo una Campaiia debera aplicar la tarifa dal 258 sabre la porcien de las
participaciones de sus accionistas, socias, partlcipes, constituyentes, benefliciarios o
similargs que no informe a la Administracion Tributaria en los termings definidet para
la prasentacion del anexs de acanistas.
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Elengiclos flscales sujetos a revision de la Administracion Tribamaria.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autorldades Tiscale; desde sy lecha

de canspitucian.,

La canciliacidn del impuesto a las ganancias caloulada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesta a [as ganancias afectado a aperaciones, fue Jomo $loge:

Utiidad |Peérdlda) antes de preylsidn para Impossta a
las sananclas

imenos) Amortizacion de perdidas tribukarias
{Mas) Gastos na deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuests a Las ganangias del pericdo
mpueito & las ganarcias causada

[Menas) Anticipe impuesta a la renta

[Menos) Retenciones en la fuenke

Saldo por Cobrar

11, IMPUESTOS: DIFERIDOGS,

Impiresto diferkdo por cobrar;

Amortizacion de peérdidas tributarias

Dicieambre Diciembre
A, 2016 3, MG
RAE {<.283)
{3,302) %141}
12,610 7,921
g 9k 2,730
1% oL
2,17 Ak
[1406]
{5,35%] (%17}
(1,282) [#16)
Diciembre Ciciembre
3,204 11, 2015
5,544 A 378
5,69 6,376
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Un resunmgn de las diferencias entre las bases tributarias y financicras, que griginaron
los wpuestos diferiday, fue camo sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financlerd Permanente  Temporaria

Dicigrmipre 31, 2016:
Asnortizacion de pérdidas
tributarias 15,677 s . 25,677

25,677 - - 15,677

Base Clierancia
Tributaria  Financlera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:
Amprtizacion de perdidas
tributarias 28,942 - ~ 28,982

18,982 - - 23,982

El mowvimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre de
2016 v 2013, fue corma sigue:

Reconocido
En En otros
Saldo resultados  resultados Saldo
Inicial acumulados  integrales final
Ao terminado en diciembre 31, 2016
Armartizacion de pérdidas
tributarias 6,376 - (727] 5,649
6,376 - (727 5 647
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12,

11,

14,

Reconocido
En En airas
Saldo resultadas  resultados Saldo
Inlelal  acumuladas  Integrales final
AAg terminadg en diciembre 31, 1015;
Amartizacion de perdidas
trbutarlas - 0,576 s E0HH 6,374
6,575 (200 6,376

CAPITAL SOCIAL.

Al 11 de dicembre de 2016 v 1015, el capital social de la Compafa &5 de 45,900
acciones nominalivas de valor normirnal de USS1 cada una.

AFDRTES PARS FUTURAS CAPITALIZACIOHES,

Al M de diciembre de 2016 y 2015, la Compafla transfirio de cuentas por pagar al
accionista Patricio Pefa por 2,707 y el prestamo por pagar LS516,397 de Interrabonal
Credit Rating Compania Clasihicadora de Riezgo Lida. respectivamente a apartes para
futuras capitatlizaciones,

50U tramite Mo, 434613-0 de la Superintendencia de Compafiias del 10 de diciembre de
2014 seinicia el tramite del aumento de capital.

RESULTADDS ACUMULA DO,
Perdidas acumuladas.

Inclrven las perdidas de anog antedlores y del ajercicin.
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Clasificadora de Riesgo Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
@RS PR e e e e ——————— __— ————— |

16. INGRESDS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sljue:

Merembre Diciembre

3, 26 11, 4%

Ingreso par sernicios facturados 255,42 45,850
255 242 45,850

17, GASTOS DE ADMINISTRACION,

L resumen de o3ta cuenta, fue como sigue:

Afo terminado en,

Piciernbre Diciernbre

n, 6 i1, 1015

Sueidos v salarios £2,127 14,400
Beneaficins saciales 3.173 2,754
Aportes a la Seguridad Social 8,974 3,306
Hanararios profesionales 134,135 2,300
Servicios bdsicos 398 413
arrendamiento oficing 7.499 7,825
Servicigs comtables 150K 2,440
Gasto depreciacion 1,253 1,337
Tramites legales 2,207 933
Nantenimients oficinas 3,125 3127
Participacion trabajadores 106 -
Gastos de viagje 4115 2,259
Suministros de aficing 7 0hd 456
Qtras gastos 15,924 B 37D
254,565 49,928

18, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

&l 31 de dicicmbre de 2016, no mantigne transaccienes con sus accionistas, mi
obligaciones por pagar.

19. CONTRATOS.

A cantinuacion, se detalla un résumen de los principales contrates celebrados per la
Lompania vigentes al 31 de dwilembre de 20146 v 2015;
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{Expresadas en ddlares)

EES—————— |

20,

1.

+  Clientes.
Contrates por serdcios de calificacidn de ricsgos con los siguientes clientes:

o Farmacias y Comisarfate Farcomed
Fideicomisa Bance Pichincha
Fondo Pais

AL me s

Fentecn

Agrosylma

-

bl

-

[ IS I

" Provesdores,

s Comratos por servicios de Gutscurcing Cantable con la Compafia Eculiber
N

. Cantrato de arrendamients de oficina con el 5r. Joree Vergara,
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 1316 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, La Compafiia no
mantieng juicios come demandado yio demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Frecias de Transferencia en Ecuador €5 aplicable desde
¢l afa 1005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributara Imterno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esla orientada a regular con fines
tributarios las tramsacciones realizadas entr2 las partes relacionadas (locales y/o
exteriarl, de manera que las contraprestaciones cnire partes refacionadas deben
respetar el Principio de Plena Comgetencia {Arm’s Length).

tediante Resolucidn No. NAC-DGER2003-464, publicada en el Registro Oficial Mo,
124, del 25 de abril de 2008, vy sus refarmas, el Servicin de Rentas Internas establecia
2l alcance y &l contenido de presentacidn del Anexo de Operaciones con Fartes
Ralazipnadac y del Informe Intagral de Precies de Transferencia.

Mediante Resolucion Ha, HAC-DGERCGCTS-H0DMES, pubdizada er el Regictra Oficial
Mo. 541 del 29 de maya deo 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que Was sujetos pasivos del Impuesto a la
Ranta cuyd monte acumulado de operacienes can partes relacicnadas locales v/o del
exterior sean supericres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar €l
mfarme Integral de Frecios de Transferencia, El referide informe pixlrd <er solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas par cualguier monta y tipo de
aneracion o transacelon con partes relacionadas locales v/ o del exterior.
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21,

Se encEentran exentos del Reégimen de Procios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuests causado superior al 3% de los ingresos gravables; i1 Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales prefererdes; y illp No
mantengan suscrito con el astado cantratas para la exploracion vy explotacion de
recursos ry renowables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacicones
con partes relacionadas del exterior en un plaze no maysr a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del mpuestn a la Ranta,

ElL Arr, 34 dal Reglaments gara b3 Aplicacidn de la Ley de Begimen Tributario [nterno
senala que los sujetos pasivas del Impuesto 4 la Renta, que realicen operaciones con
partes refacicnadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impussia a la Renta,
presentaran al Serdicio de Rentas [mternas el Arexg de Operacions:s <on Partes
Relaciznadas e Informe Integral de Precias de Transferencia, en un plazo no mayor a
ey cley metes pontados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracian del
Impueste a la Renta; y la no entrega, asi coma la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracian Tributaria can multa de hasta
15,000

Al 1 de diciembre de 2016, la Campaiia no ha registrado operaciones con partes
relaclonadas que superen los montos antes citades, por o tanto, la Compania no
estaria obligada a la presentacion del Ansxe e Infarme Integral de Precios de
Tranzferencia.

OTROS ASUHTOS,

EL 19 de abril de 2016, s2 expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el coal fe establace que para pracadtelar La
debida independencia & imparclalldad, an ninghn case el informe que contiene la
opinicn sobre &l cumplimients de las obligacionas tributarias prevista en este articula
padra ser elaborado por peronas naturales o sodiedades gue, durante el pericdo
fiscal anterior y el correspendiente a la fecha de emision del citade informe, presten
wervicios de asesporia tributaria al contribuyente. presten senvicios de representacion
a pabtracinio, preparen sJs estados financieros o aguellas que actuen come pertos del
contribuyente en litigios tributarias en contra del Savicio de Rentas Infgrnas, seqd
direckamente o @ traves de sus parkes relaclonadas, partes que compartan La misma
franquicia, mombre comercial o marca, a aliados estratégicos. Los scrvicios de
asesaria tributaria referides incluivdn, ontre atras cosas, la planificacion tributaria,
la elaboracign del informe de precias de transferencia v otros certificadas e informes
axigidas por la Ley de Regimen tobutano Interno v su reglamento.

Con fecha 10 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciwdadana para la Reconstruccicn y Reactivacicn de las Zonas
Lfectadas por el Terremoto del 16 de abril de 26, en la <ual en resumen se
eslablece el pago de las siguientes contribuciones por una Gnica vez:
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al  Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos cbtenidas por las personas
naturales.

b}  Centribucion solidaria sebre 2l patrimonio de las personac natarales.

<) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles ¢ derechos representativos de
capital existentes en el Eouador de propledad de socwdades residentes en
paraisos fiscales w otras jurisdiecionegs del extarlor.

dl Contribucidn solidaria sebre las utilidades.

El page de ostas contribucionss nd &g un gasto deducible para 2l pago del impussto a
la ranta; tin embarge, 2n cass que loe valres canceladas por contepto de
contribucienes, on su totalidad que sopetren la utilidad gravable para ol sjerdicle
2016, podran ser compensadas dorante los siglhentes cincg periadas sin que cxceda
el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta lev la tarifa del Y4 fue incrementada ol 14% por un pericde de hasta un aio
desde &l 1 de junio de 2016,

El 14 de junic de 2016, se establece como monto maxima para la aplicacicn
automatica de los beneficios previstcs en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas eravadas con tarifa cera de impoesta a la renta
para persanas naturales; s decwr, 223,40 para el gjercicio Z076 por proveedor,
detwanda actuar coma agente de retenclan de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otargando la positdlidad de que el sujeto pasivo retenids pusda presentar
una solicited de devalucidn al Servicin de Rentas Internas. En diciernbre de 1014 52
cstablece la no obligatoriedad de contar con la certificaclon de  auditores
independientes, a efectos de comprobar \a pertinencia del gasto, on los pagos
efectuados al extericr en aplicacion de convenips para evitar la dable imposicion
suscritos por el Ecuader.

Fl 24 de gewbre tle 2016, we expidieron las narmas gque establecen paraisos fiscales,
radirmenes focales y regimenes o jurlsdicelongs de menar imposicion en las cuales se
cstabloce que ord considerado coma paraito fiscal a todo régimen de eualquier pais
0 jurisdiccion que cumpla con al menas dos de las siguientes condicianes:

o La actividad ecoromica de la Cumpafma que 32 acoia al regimen no debe
dasarrallarse dentrg de la jurisdicgion a la que esta pertenece, 52 incluye a las
spciadades plataforma. 5& excluye a los regimenes de incentivos a la inversion
a al desarrolle econdimica.

o —uando |la tasa efectiva de impuesto a @ renta o impuesto de naturalera
idéntica 0 analoga sea interior al 60% a la que corresponde en el Ecuador a que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo,
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Que sk disposiciones impidan la solicitud de infarmacion de la prepiedad
efecliva, registros contables, cuentas bancarias @ similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones, Esto tambign aplica en el casa de fideicormsps.

Que permitan a las s¢cicdades mantener derechos representativas de capital al
portagor o con titulares nominales o formeles que no soportan de manera
directa el riesgo econamico de la propiedad.,

%e cansideran regimenes fiscales preferenclales y tendran tratamiento de paraisos
flscales, los siguientes;

*

Regimenes de delimitacion: son las regimenes especlales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y ng 2 empresas bajo control nacional.

Les que permiten a scciedades mantener derechos representatives de ¢opital
con titulareg nominales a formales que no soporten 21 riesas econdmlcy de la
propiedad y los que no <& conozca 2 sus beneficiarios,

Regimenes de exencicn de wmpuesta a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen mi desting gr ol territorio donde se
gstablecio el régimen.

tociedades privadas no ebligadas a la inscripcion ante la Adminlstracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademas en varics cuerpos legales sé establecieron varias reformas, entre las cuales
Mencioramos [3s mas importantes;

he agrega la exoneracion de log rendimientos flnanciercs por inversiones @
plaze fijo £n valores de renta fija v depositos a phazo fijo mayor a un ano para
sptiedades, efectuadas a partir del ano z7H&,

Se incluye la exoneracion a las utllidades originadas en la enajenacion direcra o
indirecta de acciones, participaciones v otros derechos d¢ capital cbterndas en
transacciones realizadas en balsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion hasica desgravada del pago de impuesto a la renta de perscnas
naturales.

No aplicara 2l limite del 20% de deducibllidad de los pagos por conceplo de
regalias, servicies administrativos, servicios tecnicet, de consultoria g
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, slempre v
cuahda les corresponda la misma tarifa Impaositiva, excepte em el casq de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.
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22,

24.

REFORMAS LABORALES.

EL 20 de abrii de 2016, se publicd en 2l Tercer Suplemento del Registre Oficial Mo.
483 la Ley Organica para la Justicia Labaral v Reconocimiente del Trabajo en el
Hagar, que contempla principalmente, [os siguientes cambios;

Eliminacidn de tipos de centrata: por tiemps fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacion por desabwucle se pagara de manera chligatarla en tadas los
catos en los cuales tarmine 13 relacisn laboral.

Las utilidades distribuidas A lae trabajadores, no podrio exceder de
vaihticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el manto sefaladn, =] excedenta sard entregado al
regimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales e consideraran empresas
vinculadas a las persanas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modatidades de asociacion previstas @n la ley, damiciliadas =n el Ecuadar, en
\as que una de ellas participe dheckamente en el capital de la otra en al menas
Jri porcentaje equivalerte al 25% del mismo y seran subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligacicnes contraidas con sus trabajadoras
7 trabajadares.

El ministeric de relacianes laborales podrd establecer a traves del acuerdo
ministerial Wimiges a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
garentes generales o altos dirsctivos v la remunaracion mas baja perciblda
dentro de la respectiva empréta.

Las pensienes minimas de invalldez wejez y de incapacidad permangnte Lotal o
shsoluka, se establecerd de acweerdo al tiempa aportada, en proporcion al
salario baswcoe umficado v de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

SAHCIONES,

241,02 la Superintendencia de Compadias, Valoras y Seguros del Ecyadar.

Mo se han aplicado sanciones a ka Compaia, Directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valares y Seguras del Ecuador,
durante los ejercicios terminades €l 31 de diciembre de 2016 v 2015,

24,7 De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sancicnes a la Companda, Directorcs o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades admlinistrativas al 31 de diciembre de
2HE y 2015,
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25,

14,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posteniaridad &l 31 de diciembre de 2016 v hasta 13 fecha de emision de estos
estados himanciergs (Marze 07, 2017), no se tlene conacimients de obrgs hechos de
caracter finanowerd o de otra indele, que afecten en forma slgnificatwa los saldas o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado €l 31 de diciermbre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion con fecha % dé marzo de 2017 y se presentardn
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracon
considera que no se produciran cambios a los presentes estados financigros,

3%



