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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Acciómetas y Junta Directiva de 
lere del Ecuador Cabficadora de Riesgos 5 A. 

Opinion 

Hemos auditado los estados financleros adjuntos de Icre del Ecuador Cabificadora de 

Riesgos $.A. (Una Subsidiaria de International Credit Rating Clasificacdora de Biesgu 
Ltda.), que corresponden al estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambias en el 
patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminada en osa fecha, asi como las 
notas explicativas de los estados financieros que incluyen Un resumen de politicas 
contables siamticativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Icre 

del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4. (Una Subsidiaria de Intemational Credit 
Ratina Clasificadora de Riesgo Ltda.) al 31 de diciembre de 2016, asi cómo el 
resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en 
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (HH, 

Bases para nuestra opinión 

Realizarnos nuestra auditaria de acuerda con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), Nuestras respansabilidades bajo estas mormas se describen más 
detalladamente en la sección “Responsabilidades del Auditor” en relación con la 
Awxlitoria de los estados financieras”. Somos independientes de la Compania de 
acuerdo con el Código de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo 
de Mormas Internacionales ce Ética, junto con los requisitos áticos que son relevantes 
para nuestra abditoría de los estados financieros en Ecuador y hernos cumplido con 
nuestras otras respansabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de 
Etica del Conseja de Narmas Internacionales de Ética para Contadores ¡IESBAS. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida nos proporciona una 
hase suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

  

Otra información 

Nuestra opinión sobre las estados Financieros nu cubre otra información y no 
expresamos ninguna farma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
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En relación con nuestra auditoria de los estados Imancioros, nuestra responsabilidad 
es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra Información es 
materialmente inconsistente con los estacks financieros o nuestros conocimientos 
obtenidos en lá auditoría o de lo contrarlo parece estar materialmente equivocada 
Si, con base en el trabajo que hernos realizado, llegamos a la conclusión de que hay 
una declaración equivocada material de esta otra información, estamos obligados a 
informar sobre ese hecho, No tenernos observaciones siemficativas que informar al 
FESPeeto. 

Responsabllidades de la Administración y Junta de Directorio sobre los estados 
financieros 

La Administración de Icre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.4. (Una Subsidiaria 
de International Credit Rating Clasificadora de Riesen Ltda.) es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF], y de 
control imtermá que la Adrmnistracion considere necesario para permitir la 

preparación de estos estados financieros libres de errores materiales, debldo a 
fraude o errar. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de lcre del Ecuador Calificadora de Riesgos S.A. (Una Subsidiarla 
de International Credit Ratine Clasificadora de Riesgo Ltda.) para continuar como Una 
empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el 
negocio en marcha y ulilizando la base contable de negocio en marcha a menos que 
la Administración intente liquidar la Compañia o cesar operaciones, 0 no tiene otrá 
alternativa realista sino hacerlo. 

Los miembros de la Junta de Accionistas de |cre del Ecuador Calificadora de Riesgos 
5.4. (Una Subsidiana de international Credit Rallng Clasificadora de Riesgo Ltda.) son 
responsables de supervisar el proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabllidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 

Huestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
Ttinancieros en su conjunto están Hbres de errores signkíicatmos, ya sea por fraude 
error y emitir ln informe de auditoria que incluya muestra opinión. Un aseguramiento 
razonable es un alto nivel de scguridad, pero ná es Una garantía que una auditoria 
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) siempre 
detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden 
surgir de fraude o error y se consides an significativos, siempre y cuando de manera 

individual 4 en conjunto, éstos pudiesen influir en las declsimes económicas a 5er 
tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros. 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auxdiror para la auditoria 
de los estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los 
Auditores Independientes adjunto. 

Restricción de usa y distribución 

Este intorme se emite ónicamente para información y uso de los Accionistas, 
Directores y la Adrmnistración de la Compañía y no debe ulilizarse para ningún otro 
propósito,
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Informe sobre otros requisitos legales y reglarrentarios 

Nuestros informes adicionales establecidos en la Resolución No. CHY-008-2006 del 

Consejo Nacional de Yalores y de cumplimiento inhutarlo como agente de retención 

y percepción de Icre del Ecuador Calificadora de Riesgos 5,4, (Una Subsidiaria de 

International Credit Rating Clasificadora de Riesgo Ltda ) por el ejercicio terminado 

e 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado. 
> 

GS Á 

Marzo 07, 2017 RomápPineda - Socio 
RNAE No. 193 

Quito, Ecuador 

 



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 

Como parte de nuestra audioria de acuerdo con las Normas Internacionales de 

abditeria (NI4) ejercemos un juicio profesional Y mantenernos el escepticismo 

profesional durante toda la auditoria. Nosotros también: 

. identificamos y exalriamos los riesgos de errores sientficativos en los estados 
tinanciergs, ya 584 por fraude a error; diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoría que respanden 4 esos rlestos y obtenemos evidencia de auditaria 
suficiente y apropiada para proporcionar una base pará nuestra opinión. El 

riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el 

riesgo que resulta de errores, debida a que él fralde puede implicar la 
colusión, falsificación, omisiones intenetonales, falsamente, € la evaslón del 

contral interno. 

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para lo auditoria 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una aplrión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañta. 

. Evaluamos lo adecuedo de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
sdrruristiación. 

" Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administración del principio 

de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 

una incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que 
puedan proyectar una duda Importante sobre la capacidad de la entidad para 
continuár como un negocio en marcha, 5l llegamos a la conclusión de que existe 
uña incertidumbre siemficabiva, estamos obligados a llamar la atención en 

nuestro intornme de auditoria, sobre las revelaciones relacionadas en los estados 

financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la 

techa de nuestro informe de auditoría. Sin embarga, eventos futuros O 
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continivar como un négocio 
en marcha. 

. Evalummos la presentación, estioctura y contenido de los estados financie, 

incluyendo laz revelaciones, y si los estados financieros reprezentan laz 

operaciones y eventos subyacentes en una forma que se logre Una presentación 

razonable. 

. Nos comunicamos Con laos encargados de la Sdruinistración de la Compadia en 
relación con, entre otras Cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los 
resultados de auditoria importantes, incluyendo cualquier deficiencia 
cionificativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía 

con una declaración de que hernos cumplido con los requisitos eticos relevantes 
con respecto a la independencia, y les hermos comunicado todas las relaciones y 

otros asuntes que pudieran afectar nuestra independencia y, 5185 aplicable, las 

medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia. 

A partir de las comunicaciones con los encargados de la A4demmstiación de la 

Compañía, determnamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en 

la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto 590 Las 

asuntos claves de auditoria 

Desecribimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a renos que la ley o 
el Reglamento <e oponga a la divulgación publica sobre el asunto o Cuando, en 
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto ho debe ser 

comumecado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas,
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

CONTENIDO: PÁGINA: 

e Estados de Situación Financiera ó 

+ Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales E 
o Estados de Cambios en el Patrimonio Neto B 

e Estados de Flujos de Efectiva 5 

e Conciliaciones del Resultado Integral Total del año 10 
e Resumen de las Principales Políticas Contables 11 

e Notas a los Estados Financieros 25



HERE DEL ECUADOR CAJIFICADORA DE RIESGOS 5 A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

¡Espresades en dólares) 

Activos 
Aclivos corrkerties. 

Elección 

Cuentas pur Lobral cltenes y otras cuentas por cobrar na relacionadas 

A pr patos Comrienbes 

Gailos pagados par anticipado 

Total achwes corrientes 

Artica mo corrienter 
Muebles y equipos 
Astívos par impuestos drfertdos 
Era le 0 CON TMETbeS 

Tira! 420406 10 core n 

Folal activos 

Pastos: 
Pashegs corres 

Cuentas par pagar proveedares y pros cuerdas por Pg 190 12Lacion aci 
Cuentas par pagar peovetdares y ofi CUendas por pagas palartarados 
Pasto por Impuestos COmenDeS 
Pasiuos comentes por bereñció, a empleados 

Total pasivas corrientes 

Total paseos 

Potrimonto neto: 
Enpilal sucial 
Aportes para futuras capitalización 
Pesultados acuimacos 

Total patrimonio rela 

Total patrimonio neto y piraheos 

   Ing/Herglán López 
Gerenté Geheral 

  

  

  

Diciembre 
Hotas, 31, 2015 

1) 1462 1004 
Mm: 73,003 51,363 
1 19.397 1,415 

se 1,1% 

37,169 61,010 

m1 41,910 B,+00 
a 5,645 5,178 

2,17 1,600 

1,15 16,76 

116,44 77.1ia 

re 14,455 19,40 
115 2.000 
mus 31,34 3,5% 
1] 14,07% 3,9 

  

   E Dénice dlmetda 
Contadora General 

Ver políticas contables y rrotas o 166 rodeos Marie. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4, 
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

  

¿Expresados en dálares) 

Diciembre Picm bra 
Años hormnedos en, Notas 31, 2016 31, 2015 

Inpros por ectiidader ordinarias. 

Ingresos por prestación de $61 vicios 16! A 45,850 

Ganancia bruta 155,241 45,850 

Gatos. 

Gastos de edrranistración 11 (254,555p 100,07 
Gasbos financieros 0611] 4206L 

UtiHead (Perdida) enter del Impurtto a las parar lan 50 14,244 

Gasto por impuesto a ln gañareións cas rentes 10+ 12,17% I5úm 
Electo de impuestos heridos 11 ar 42005 

Perdida del ejercioro de operaciones que tmtinian 12,184 (5,0944 

Resultado integral total del año 12.084 15,084) 

  

Ing. Hérnán López 

Gerente Geñeral 

  

lo; icé Almeida 
Contadora General 

     

Wer pollticas contables y notas a lor estados HNAncmos. 
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A 
IONES 
Apr 
FLO a AL 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 

Agrada para fusta 1 mptlad ar 
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Puso arts Ela! bl aa 

oleo al 30 de clama de TONE 

  

  

  

Tas mc, 
Hari pa Paria Tan 

tula A tela od pruraks 
do Cas acal copitelizaciones —— LeelRzaL ajeccla Soto apto 

1H 107,591 138/7804 A 

me ra,ta7 lezar 
wnes se 
Eure BaBra a 

1 1 7 
1 er na is 50a1 

15,008 Hd AN] Ia ea EN 

2d 7 
40 DN] 

(10, a aa 

15,006 Me 118,298] HATS rr aaa 
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1CRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIYO 

(Expresados en dolares) 

  

Diclerbre Dicismbrs- 
Años terminados en, 31, Há 41, 2018 

Flujos de etario por laz actividades de oparración 
Efecto recibido de clentes 111,53 40,53 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 1218,654] 58,4111 
¿rc Meis, Metas 9,05 11H 

Efectivo reto promsto (ita) por lus rtldades de eparión 4 504 316,1 

Flujos de efectivo por las actividades de irmerston: 
Pago par campra de maebies y equipos 

Efenblvo neto utilizado en actividades de nvertión 

Flujos de efectivo por las ectiedgades de firanclarmientor 

Efectivo racunido en Cuentas por pagas diversas relacionadas 

Efectivo neto provisto por das acHutciadas de financiambento 

fsimente neto de efectivo 

Edecrlvts al ináclo del año 

Efectiva al find del ano 

   
(ngHerhán! López 
Gerente General 

19,76341 

la Fl 

767 

ontadora beneral 

18,857 

19,497 

Pa 

  
War políticas contables y notas 1 los estados financieros. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS LA, 
COMCILLACIONES PEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO COH El EFECTIVO HETO 

PROMISTO (UTILIZADO) POR LáS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

  

¿Expresadis en dolares) 

Chicles reir Hiciembre 
Años terminados en, 31, 2014 31, 1015 

faaltado Integral bota! del aro 12,105 [3/54 

AU bs pará cómdlllar el resultado Integral total dl is co el acto 

neto provwiuto Cub Hard) por las actividacdas de operación 

Bepreciación de muebles y aru 15H 1.151 +. 317 
Gásbu pr Liclpeción trabajas [2 10 - 
Gasbo impuesto 3 la ninta op 1,170 m1 

Efecto de impuestos dieridos 111 m7 ¿DO 

Cambios an aho y pableod óperas: 

mito an camas porcobrar clientes y obras quendas por 

cobrar 00 relacion 2d (21,04 air 
Aumento Josrinución) an Cielos y documentos por pagar a, HH 111.327+ 
Aumento LI pario Corriere - ¿36 
Aumento 6 Paros por impuezlos comentes 

Y palio Co mendbos qu bereticóas a argilaariors 19,735 1,148 

Eñicaleo rata prorioto ui) por Ml a 0 ridrdrs de operación a, HA 414,13] 
AA AAA AAA 

ACTIVIDADES Die FINANCIA ME«NTO QUE SE REALIZARON A DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

al + de diciembre de 25, la Compañía trasladó ad dártes para fituras capitalizaciones el préstema pr pagar por 
115516,8%7 de International Credit Rating Compañta Claslfícadora 9 Abespo Ltda. 

    

  

  

ng /Herhán/López C Ina. Denice Atmetda 

Gerente General Contadora General 

Wer polldices contables y notas a 11 astaos finarecleras. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4, 
(Una Subsidiaria de International Credit Ratina 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

" Nombre de la entidad. 
ICRE DEL ECLADOS CALIFICADORA DERIESGOS 5.5. 

+ ALC de la entidad. 

TUuISUO370007, 

a Doriicillo de la entidad. 

amazonas 4050 y Naciones Unidas, Quito - Ecuador. 

a Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anóntima. 

" Pais de incorporación. 
Ecuador. 

" Deseripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5,4, en adelante “La Compañia”, 

ve constituida el 26 de diciembre de 2013, 5u objetivo principal es la prestación 

de servicios de calificación del riesgo de valores y de emisores, en los terminas 
que están permitidos por la Ley de Mercado de Walores y las resoluciones que 
consten en la Codificación de Resoluciones de ta Superintendencia de Bancos del 
Ecuador, así corno en la Codificación de Resoluciones de la Superintendencia de 

Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. La Compaña podrá explotar su 
tecnologia. distribuir y suministrar información estadistica agregada y desárrollará 
las demás actividades complementarias que autorice el órgano regulador del 
mercado de valores del pais. Podrá celebrar o ejecutar todos los actas y contratos 

relacionados con su objeto permitidos por la Ley. 

El control de la Compañia es ejercido par la Junta General de Aeclonistaz, el 
Directorio, la Presidencia y la Gerencia General. 

. Inseripción como callficadora de riesgos en la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Con fecha 20 de febrero de 2015, se ha inscrita enel Catastro Público de Mercado 

de Valores 3 la Compañía ¡CRE DEL ECUADOR CALIFNCADORA DE RIESGOS $. 4., su 
comitá de calificación; su reglamento intemo; y el procedimiento tecnico de 

colllicación bajo el Ho. 2015. 0.09,0014B2, 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

: ===] 

+ Representante lagal. 

El ing. Hernán López es el Gerente General y representante legal de la Compara, 
Está encarzado de: dirigir y administrar los megoctos soctales; celebrar, ejecutar y 
representarla en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los 
bienes y fondos de la Compañía, suscribir y firmar todas las escrituras públicas e 
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la 

Compañia; entre otros. 

á Composición. 

La composición accionaria de la Compañía es la siguiente: 

  

  

Porcentaje 
Mombre Nacionalidad accionarla 

INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPAÑIA 
CLASIFICADORA DE RIESGO LTDA, Chile FO 
Moboa Baquerizó Gónzala Lois Ecuador 7.5% 
Peña Romera Orlando Patricio Ecuador 15% 

Torres Bejarano Marcelo Xavier Ecuador 0% 

100% 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de lás principales polílicar contables utilizadas en la preparación de sus 

estados linancieras se pracenta a continuación: 

21. Bases de preparación. 

Los presentes estados financleras han sido preparados integramente y sin reservas 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas 

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1558 siglas en inglés), 

wigentes al 31 de diciembre de 2016, así como, los reguermnientts y 4pciones 
informadas por la Superintendencia de Compañías, Mercado y Valores del 

Ecuador, 

Lá preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera ¡NIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
criticas. También exige a la Administración de la Compañia que ejerza 5u Juicio 
en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Hóota 4, s0 revelan 
las áreas que implican un mayor grado de Juclo + complejidad o en las cuales las 
hipotesis y estimaciónes 590 significalivas para los estados financieros, 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Ratina 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

CAN | 

¿e Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos 
estados financieros: 

a Las siguientes Normas 507 vigentes a partir del año 2H 5: 

  

Fecha de 
aplicación 

Hormm.as obligatoria 

NIC 4. “Presentación de estados — fimanciaros”- 
Iniciativa información a rewoclar. (1 -ane- 2016 

HIC 19 “Beneficios a los empleados"- 

Tasa de descuento: tema del mercado regional 1 ene- 2016 

MIÉ 17 "Estados financieros separados”- El Metodo de la 
Participación en los Estados Financieros 5$eparados. 4% (MH -ene-2016 

AI 34 Información Financiera intermedia- 
La drrulgación de información en otros lugares en el 
informa Financiero intermedia. (7) (1 -ene-2015 

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”. 
Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación 
y Amortización. (*) (M-ene-2016 

NIC 41 "Agricultura? y NIE 16 “Fropiedad Planta y 
Equipo"- Plantas productoras. [*) 01-ene-2016 

NIF 5 “Setas no Corrientes Mantenidos pará La 
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en (os 

metodos de disposición. (*) 0 -ene-2016 

HUE-— 7 “Inetrumentas financiera" Revelaciones 

contratos de prestación de servicios y aplicabilidad de 
las modificaciones de la NIF, 1% 01 -ene- 20716 

AIF 10 "Estados Financieros Consolidados”, HIF 12 
“Información a revelar 5o0bre participaciones en otras 
entidades” y NIL ¿E “loversiones en asociadas y 

negocios  comjuntes” «Entidades de — Invarsign: 
Aplicación de la Excepción de Consolidación. (% M-ene-2016 
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CRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 
¿(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

  

Fecha de 
aplicación 

Normas abligataria 

NIF 11 “acuerdos conjuntos”- Contabilización de 

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones 

Conjuntas. (*] M-ene-2016 

Revisiones postmplementac]on 
ANF 3 Combinaciones de negacios 11] Completado jumo de 2015 
NIF E Segmentos de operación, (7h Completado jullo de 2013 

HIC 1 Presentación de estados financieros. 

Esta enmienda, realizó Inclusión de parrafos referentes a matenalidad o 
importancia relatha en los estados financieros y notas, ademas mejoras a 
la infarmación a presentar en el estado de situación financiera, 
información a presentar en la sección de otro resultado integral, estructura 
e informacion a revelar sobre politica contables. 

HIC 1% Beneficios a los empleados. 

Ésta enmienda entre las madiflcaciones en el parrafo 83, elimino la palabra 
“paises” eancluyo la palabra “monedas”, con el hn de determinar la tasa 
de descuento en un mercado regional Las mejoras anuales aclaran que los 
banos empresariales de alta calidad ubilizados para estimar la tasa de 
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los 

beneficios. Por consigmiente, la amplitud del mercado para bonos 
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. 

0). Estas Normos ne son oplicables en los estados financieros de le 
Compañía. 

La Administracion de la Compañia no adoptó anticipedemente ninguno de 
los pronunciamientos antes descotos; actualmente se encuentra evaluando 
la aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima 

que su adopción no tendrá impacto sienificativo en $us estados Fnancieros 
de penodos posteriores. 

2.3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 

utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañia opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañia es el dólar de los Estados 
Unidos de 4mérica. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

AAA A AAA AAA A 

2.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, les saldos 58 presentan en Función a su 
vencimiento, como comentes cuando es igual o infenor a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cormentes cuando 

es mayor a ese periodo, 

¿5. Medición de los Valores razonables. 

De acuerdo a la NIF No, 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor 
razonable” como el precio qué se recibiniá par La venta de un activa 636 pagaria 
por la trarsferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 
principal (0 más ventajoso] en la fecha de la medicion en condiciones de mercado 
presentes [es decir, un precio de salida) ndependientemente de el ese precio es 

observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Cuando se ublizan técmicas de valorización se maximiza el uso de datos de 
entrada observables relevantes y rimieniza el uto de datos de entrada na 
obseriables, Cuando un activa o un pasivo medido a valor razonable tiene un 
precia comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de 

precios comprador-“endedor que sea el mas representativo del valor razonable en 

esas circunstancias se utilizara pára medir el valor razonable independientemente 
de dónde se clasifique el data de entrada en la jerarquia del valor razonable 

Para la deterrmnación del valor razonable requiero la clasificación de todos los 

activos y pasteas en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos 0 
pastos idénticos. 

Nal 1: daras diferentes de los precios cotizados meluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el achvo o pasivo, ya sea directa [precios) 0 indirectamente 

¿derivados de los precios). 

Hrvel_ 3, valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables 
sigmfcativas no obtenidas de datos observables en el mercado, 

26 Efectivo, 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de wgenciaj “¿e miden inicial y 

posteriormente por $u valor nonmnal 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se 
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos 

cornentes”. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Rleseo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

¿Cuentas por cobrar cllentes, 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados 
y ño relaciónados originados en ingresos de actividades ordinarias, £e miden 
imcialmente, per <u valor razonable y posteriormente par su costo amortizado, de 

acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor 

inicial, costo financiero y*o provisión por pérdidas por deterioro del valor (31 los 
hubiere?. 

El costa financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 

cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente ¡interés explicito). 

¿.E. Otras cuentas por cobrar, 

En este arupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionadas 
yono relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinana de 

la Compaña. 5e miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente qp.or 

si costo amortizado, de acuerdo com el metodo de tasa de interés efectiva 
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas 
par deterlora del valor (ci los fubiene]. 

El corto financiero se lo establece considerando el Giempo transcurrido al final de 

cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor ¡interés explícito). 

2.7. Gastos pagados por anticipado. 

En este grupo contable se registra los anticipos entrecados a terceros O pagos 

anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 

cierre del ejercicio econemico, 52 miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; $1 amortización te reconoce en los resultados del periado en el cual 
generan beneficios económicos fuburos, 

2.10. Muebles y equipos. 

En este erupe contable se registra todo bien tanmeible adquirido para 4 Uso en la 

producción + suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros 0 para 

propósitos administrativos, si, y sólo 51: €s probable que la entidad obtenza los 
beneficios económicos futuros derivados del meno, y el costo del elemento 
puede medirse con fiabilidad. 

Medición inicial. - los muebles y equipos, se miden al costo, cl cual que incluye el 

precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos 

directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 

necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administración y la 

estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la 

rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS $,A. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

Medición posteriar + los muebles y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenloro del 
walor acurmblado. 

Metodo de depreciación,- los actos empiezan a depreciarse cuando están 
disponibles pará 5u Uso y hasta que seán dados de baja, incluso 51 el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del periodo 
con base en el méótodo lineal sobre las vides útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

La vida útil para los muebles y equipos se ha estimado como sigue. 

Descripción Vida útil valor resldial 
  

Muebles y enseres, 
equipos de oficina 10 años DE 4) 

Equipos de computación Jaños Dz 4) 

Vio A criterio de la Administración de la Compañia, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operates de los mismes y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, cl valor residual asienado a los activos es <era o nulo. 

2.11.Cuentas por pagar proveedoras, 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el cursa normal del 

negoció. Se mmuden inicialmente, por su walor razonable y postoriormente por su 

costo arnortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva. 

El costo Financióro se lo establece considerando el hémpo transcurmdo al final de 
cada periodo con una tasa de mteres referencial, considerando Ln imstrumento 
financiero de las mismas caracteristicas en pipa y plazo (interés implicitej 

2.12,BaJa de activos y pasivos financieros. 

Acereos financieros - Un activo financiera (O, cuando se3 aplicable, una parte de 
un activo financiero e uña parte de un grupo de actiwos financieros similares; es 

dado de baja cuando, los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 

terminado; 6 la Compania ha transterido sus derechos a recibir flujos de efectieo 
del actlyo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectiva recibidos inmedistemente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
craspaso, 0 la Compañía ha transferida sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios del activo 6, de no haber transferido mi retenido sustancialmente todos 
Los riesgos y beneficios del activa, st ha transferido 5u control. 
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ICRE DEL ECUADOR CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. 
(Una Subsidiaria de International Credit Rating 

Clasificadora de Riesgo Ltda.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

Pasivos financieros. - UN pasto financiero es dado de baja cuando la obllgación de 
pago se termina, se cancela o vence. Cuendo un pasto financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente 

diferentes, O las condiciones son modificadas en forma importante, dicho 
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasiva omgmal y el 

recanacimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en 
los resultados del periodo, 

2,13 Pasivos por beneficios a las empleados. 

Paswos corrientes - en este grupo contable se registran has obligaciones presentes 
con empleados como beneticios sociales ddecimo tercero y cuarto sueldo, 
vacaciones, etc.); obligaciones con el 155, $ miden a su valor normnal y se 
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan 

Pasivos nó corrientes.- en este grupa contable se registran los planes de 
heneficias a empleados post empleo como jubilación patronal y desañucio, %e 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un perito 
independiente, inserto y calificados en ls Superintendencia de Compañias, 

Valores y Seguros del Eguador aplicando el metodo de ta unidad de crédito 
proyectada para determinar el valor presente de la obligación futura, 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo finarclero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que $e generan; las nuevas mediciones del 
paswo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuanales y 

son recanacidos como partidas que no se roclasficarán al resultado del pericdo en 

Otros Resultados Integrales. 

2.14. Otros pasivos corrientes. 

En esto grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
acreedores relacionados y no relactonados adquiridos en actiadades distintas al 
curso normal de negocio, 5e rideo inicial y posteriormente a su valor nominal 
menos las pérdidas por deterioro del valor 

Para las otras cuentas y documentos por pagar de largo plazo su medición inicial 
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su coste amortizado 
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas pa deteriora 

del valor 

El costo financiero se ln establece considerando el tiempo transcurrido al final de 

cada periodo y ha tasa de Interes pactada con el acreedor interés explicito). 
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Resurnen de las Principales Palíticas Contables 

AKAÓÁA E AÓÁ< <KÁá= ]  ——— —_—_—_—_—__—_—_—_—— 

215 Impuestos, 

Activos por impuestas corrientes - en este grupo contable se registran Las cróditos 
imbutanos de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los 

anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivas per impuestos tormentes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributeria par impuesta al valor agregado, as 
como las retenciones en la fuente por pagar per impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 

ganancias cornente mas el efecto de la actualización (iberación 0 constitución) 
de los actrvos y pastos por impuestos diferidos. 

Impuesto a las ganancias cornente,- $e determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los 
años 2046 y 2015 asciende a 22%. Semide a su valor mommal y $e reconoces 
en los resultados del periodo en el que se genera. 

- impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 

sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas 
enel cálculo de dichos Importes son vigentes al clerre del ejercicio 
contable, 52 mide al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo 0 en otros 

resultados integrales, dependiendo de la transacción que ongma la 

diferencia temporaria. 

2,16. Patrimonio. 

Capital soctal.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. 

Se mide a su valor normal. 

Aportes pala futura capitalización - en este grupo contable se 1egistran Los 

valores recibidos en efectiva o especies de los ácciomstas de la Compañía 

provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. 5e miden a 
5u valor naminal 

Resultados acumutados - en este grupo contable se registran las perdidas Netas 

acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales no han sido objeto de absorción por 

resolución de Junta General de Acciomstas. 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

2.17, Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañia, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con Habilidad, os probable que la 
entidad reciba beneficias económicos asociados con la transacción; y los costos 
incurridos 0 par incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. Están conformados por: 

Prestación de servicios,- en este grupo contable se registran los servicios de 
calificación de riesgos. $e miden considerando el grado de terminación de la 

prestación del servia al final del periodo sobre el que se informa. 

2.18, Gastos de administración, financieros y otros. 

Los gástas de administración y Dtros corresponden a: remuneraciones del 

personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de muebles y 
equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como otros gastos generales 
asociados a la actividad adroimstrativa y otros de la Compañia. 

Los gastos financieros están compuestos, principalmente, por Intereses pagados 
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de Las obligaciones 
contraidas con terceros. 

2.19. Información por segmentos de operación. 

Lin segmento operativo es un componente de la Compañia sobre el cual so tene 
información financiera separada que €es generada mediante aplicaciones 

informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones, La 
Compañia opera como un segmento operátivo Único. 

2.20. Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañia ne $e encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financioros mo 

existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

2.231. Estado de flujos de efectivo, 

Las flujos de efectiva de actiwidades de operación incluyen tadas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos fujos que no están definidos coma de inversión o 
financiamiento, 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

7.22. Cambios de politicas y estimaciones contables. 

Las estados Ainancieras de la Campaña al 31 de diciembre de 2016, no presentan 

cambios en políticas y esmaciones contables respecto a los estados financieros al 

31 de diciembre de 2015. 

3. POLÍTICA DE GESTION DE RIESGOS. 

La Admnistración de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 

seguimiento a las politicas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlas y mermterear hos rlesgos enfrentados por la Compañía. La Compaña revisa 
regularmente las politicas y sistemas de administración de mesga a fin de que reflejen 

los cambios en las condiciones de mercado y en sus actiuidades, logrando la obtención 

de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
entiendan 5us roles y obligaciones, 

La Campaña clasica y gestiona los riesgos de mstrumentos financieros de la siguiente 
manera 

Riesgo de credito. 

Es el mesgo de que una de las partes de un instrumento Ananciero cause una perdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados ¿Nota 61, cuyo impar Le 
en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al nesgo de crédito sim 

tener en cuenta mnguna garantia colateral tomada m otras mejoras crediticias 

Riasgo de hquidez. 

Es el mesgo de que bna entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 

asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u 
otro activo financiero, El enfoque de la Compañía para administrar la ligundez es 
contar con los recursos subicientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanta en condiciones normales coma de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables a 

arriesgar la reputación de la Compañía. 

á continuación se resumen los vencimentos contractuales de los pastos financieros no 

derr'ados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determnadas por la 

Administración. 
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Ho 

Cormente corriente 
entre más de 

ly 12 meses 12 meses 
  

Año terminado en diciembre 31, 2016: 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por 

pagar no relacionados 14,655 
  

14,655 

Año terminado en diciembre 31, 2045: 
Cuentas por pagar provocdores y otras cuentas par 

pasar no relacionados 11,302 - 
  

13,367 
E 

El indice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31,25 
  

  

  

Tutal pasivas 53,072 23,952 
Menas efectivo 3,182 3,034 

Total denda neta 54,590 20,918 

Tocal patrimonio neto 53,237 53,433 

Inchice de deuda - patrimonio neto 110,705 39,15% 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valór razanable o los flujos de efectivo tuturás de un instrumento 
fnancicro puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo! fiesgo de tasa de 
cambio, riesgo de taza de interés y otros Mesqos de precio. La Compañía clasifica y 
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

Riesga de tasa de interés.- es el netge de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento fnarciero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciónes 

en las tasas de interés de mercáda, 
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al 31 de dictembre de 2016 y 2015, la Compañia no mantiene obligaciones u 
operaciones de crédita. 

4 ESTIMACIONES Y IDICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; par definición, muy 

pocas veces serán davales a los resultados reales. Estas estimaciones y SUPuUestos sn 

continniámente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las clreunmstamcias, Las estimaciones y supuestos más 
sienificativos efectuados por la Administración se presentan á continuación: 

idas útiles y valores residuales. - al final de cada pertodo contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores rocidusles de tus activos depreciables o amortizables 
excluyendo los de valor inmiatcrialy; cuando ocurre un evento que indica qué dichas 

vidas Útiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se 

actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterloro_ de activos ma cortientes, La Compania evalúa periódicamente si existen 
indicadores que aleuno de $us activos pudiese estar detenorada de acuerdo con la MIL. 

36 "Deterioro del Valor de los 4ctivos”, $ existen tales indicadores s2 1ealiza Una 

estimación del monto recuperabte del activo, En el caso de la plusvalia y de los activos 
intangibles que poséan vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente, 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo 

o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su “alor en uso, y es 
determinada para un activo individual 3 menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros actos 0 grupos de activos. 

Cuardo el valor en libros de Un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deterlorádo y es disrnminuido hasta alcanzar su monto recuperable. ¿41 
evaluar el valor en uso, los Flujos de efectivo Futuros estimados son descontados usando 
uña tasa de descuento antes de impuestos que refleja lás evaluaciones actuales de 
mercado, del valor del dinero y los ricsgos especificos del activa. Para determinar el 

valor justa menos costo de ventas, se usa un modelo de valuación apropiado. Eslos 

calculos son corroborados por múltiplos de valuación y otros indicadores de valor justo 
disponibles. 

Las pérdidas por deteriora del valor de un activo no financiero son reconocidas Con 
cargo a resultados en las categorias de pastos asociados 3 la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reeváluadas donde la reevaluación 
foo llevada al patrimonio. En este caso, el delerioro también es reconocido con cargo a 
fpatrimania hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza uma evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida 
anterigrmente podría ya no extstir o haber disminuido, Si existe tal indicador, la 
Compañía esama el monte nuevo recuperable, 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambia en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del 
activo desde la última vez que $e recanoció una perdida por deterioro, 

Si ese es el casa, el valor en libros del acto es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable, Este monto aumentada no puede exceder el valor en libros que habria sido 
determinado, meto de depreciación, si no se Fubiese reconacido una pérdida por 
tfeterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado 

al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de 
reevaluación. 

Lina pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones nó 58 1eversa. 

Walor razonable de activos y pasivas. en ciertos casos los activos y pasivos deben 5er 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado a vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido 0 liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u 
otras tecnicas de valuación: las modificaciones futuras se actualizan de manera 
praspectiva 
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EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue; 

  

  

Diciembre Diciembro 

31. 2016 31, 2015 

Caja 400 200 
Banca 3,082 2,834 

3,485 3.034 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR HO 
RELACIONADAS. 

Lt resumen de está cuenta, Fue como sigue: 

  

  

Diciombre Diciembre 

31, 2016 31, 2015 

Cuentas por cobrar clientes 411 631,514 4,927 

Préstamos a empleados - 46,029 

Anticipo empleados 5,715 . 
Útros 3,854 407 

73,093 51,363 

1] Un detalle de la antiedvedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes. fue 

  

  

  

como sjaue” 

Diciembre 31, 20185 Diciembre 31, 2015 

ántipúedad Saldo Peterigio Saldo Deterioro 

Por vencer 63,514 - 3,607 
Pe1 450 dí5z . - - 
Cc 91 a 180 dias - - 1,250 

Ce 181 a 20 dias - - - 
De 271 a 60 dias 

63,514 4,027 
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FT. — OMUEBLES Y EQUIPOS. 

Un resumen de esta cuenta, Fue COMO SIBLe. 

Diciembre Diciembre 
3,2016 11, 2015 

Muebles y equipos, neto: 
Muebles y enteras 71421 8,400 
Equipos de computación 3,175 
Egupeos de oficina 1,114 

11,916 8,400 
o —— 

Muebles y equipos, costo; 
Muebles y enseres 9,797 9,792 
Equipos de computación 3,166 - 
Equipos de oficina 1,457 

14,555 9,792 
AAA AA <A <KA<á]á]>> <A XKKKÁKÁKÁA 

Muetles y equipos, depreciación acumulada: 
Muebles y enseres 2371 1,39 
Equipos de computación 21 . 

Equipos de ohcina 183 

2,645 1,362 

11,910 3,406 

El mowmiento de muebles y equipos, fue como sigue: 

Muebles y Equipos de Equipos 
Concepto enseres computación de oficina Total 

  

ána terminado en diciembre 31, 2016: 
Saldo imcial a, 400 

  

5 £,400 
Adiciones - 3,266 1,497 4,765 
Depreciación 192 (91) 1163 11,153) 

Saldo final 7,A21 3,175 1314 11,910 
AAAAAAÁÓÁáÁ A ÁÁKáÁáKáS€[á<—>—>+>+>+>+>—>—<—<> A A AAA A
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MUSbes y Equipos de Equipos 
Concepto enseres computación de oficina Total 
  

año tenminado en diciembre 31, 2015; 

  

saldo inicial 9,77 > - E 
Ayuste (54) - . (54) 
Cepreclación (1,434) - - (1,3381 

salde Hriál 8,400 - - 6,400 

AB, — CUENTAS POR PA4GAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR HO 
RELACIONADAS. 

Un restimen de esta cuenta, fue cómo sigue: 

  

  

Hiciembreo Miciembro 

341, ¿016 341, 2015 

Tarjetas de credito - 3m 
Proveedores varios 14,555 11,841 
Otras cuentas por pagar 100 1,100 

14,055 13,362 

S, — PaslivOó CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre Diciembre 

2391, 2015 31, 2015 

For beneficios de ley a empleados 4.030 2,841 

Participación a trabajadores 106 - 
Con el 1E55 é 0940 117% 

16,076 5,993 
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AqAqÓ<A<á<á—AAXAAA AAA AA e o — AAA 

10, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Activos poc impuestos corrientes: 
Credito tributario impuesto al valor agregado 16,515 3,099 
Credito tributario Impuesto a la renta 1,282 316 

19,797 3,415 

Pasivos por impuestos corrientes; 
Impuesto al valor agregado por pagar 8,362 2,502 
Retenciones en la fuente de IÑ por pagar 23,979 26 

32,341 1,598 

Provisión para los años 2016 y 2015. 

La provisión para el impuesta a las ganancias por los años termnados el 31 de 
diciembre de 1016 y 2015, ha sido calculada aplicando la Larifa efectiva del 22%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%: sin embargo, si los accionistas, 
socias, participes, constituyentes 6 beneficiarios de una sociedad son residentes o 
están establecidos en parsisos fiscales o regimenes de menor imposición en una 

participación directa o indirecta, individual e conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 
Impuesto a lá Renta será del 25%, 5i la relación indicada es inferior al 50%, la tarifa 
del Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales 9 regimenes de mmcnor 
imposición. 

Asi mismo una Compañía deberá aplicar la tarifa dal 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios + 
similares que no informe a la 4drministración Tributaria en los terminos definidos para 
la presentación del anexo de accionistas. 
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Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tnbutana. 

La Compañia no ha sido rewsada por parte de las autoridades fiscales desce su fecha 

de construción. 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y elimpuesto a las ganancias afectado a opelaciones, fue como slgne: 

Utilidad ¡Perdldaj antes de provisión pára impuesta a 
las ganancias 

¿Meros) amortización de perdidas tributarias 

4Mas) Gastos na deducibles 

Utilidad gravable 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 

Impuesto a las ganareciós causado 
[Menosi Anticipo impuesto a la renta 
(Menos) Retenciones en la fuente 

5aldo por cobrar 

11. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Impuesto drfertdo por cobrar. 

Amortización de pérdidas tributaf1as 

Diciembre 

31, 2016 

508 

(3,302) 
12,610 

9,906 

mx 

2,179 
1106] 

15,355] 

(3,282) 

Diciembre 
31, 2616 

5,449 

5,649 

Diciembre 

3,2015 

(4 181) 

12107 

AA 

2,730 

1% 

601 

(917) 

(Há) 

Diciembre 

4,2015 

6,37 

6,176 

zm
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A A al TA, A A A A IA | 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financicras, que originaron 
los impuestos diferidos, fue como sigue: 

Base Diferencia 

Tributaria Financiera Permanente  Temporaria 
  

  

Diciembre 31, 2016: 
Amortización de pérdidas 

  

tributarias 25,677 - - 25,077 

25,677 - - 25,677 

Base Dlierencia 
  

Tributaria Financiera Permanente  Temporaria 
  

Diciembre 34, 2015: 
Amortización de perdidas 
inbutarias 23,982 - - 25,982 

  

  

18,922 - - 28,982 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diclembre de 
216 y 2015, fue coma sue: 

  

  

Reconocido 

En En otros 
Saldo — resultados resultados Saldo 
Inicial acumulados integrales finaf 

Año terminado en diciembre 31, 2016: 
Amortización de pérdidas 

tributarias 6,376 - 127) 5,649 

6,376 + (27 5,647 
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12, 

13 

14. 

  

  

Reconocida 

En En iras 
Saldo resultados — resultados Saldo 
Inlelal acumuladas — Integrales Final 

Año terminado en diciembre 31, 2015; 
Amortización de perdidas 

imbutarlas E 6,576 32001 6,176 

6 576 12007 5,376 

CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compañia es de 65,000 
acciones pominabivas de valor nomiñal de 1551 cada una 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2075, la Compañía transfirió de cuentas por pagar al 
accionista Patricio Peña por 2,707 y el prestamo por pagar 115516,9%7 de International 
Credit Rating Compañía Clasificadora de Riesgo Ltda respectivamente a aportes para 
futuras caprializaciones, 

Scaún tránmte No 4513-00 de la Supenntendencia de Compañias del 30 de diciembre de 
2016 seimcia el tiámite del aumento de capital, 

RESULTADOS ACUMULADOS, 

Perdidas acumuladas. 

Incluyen las perdidas de años antectores y del ejercicio 
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16. 

17 

13 

19. 

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, Fue como sigue: 

Ingreso por sermcios facturados 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

£n resumen de está cuenta, fue como sigue: 

Sueldos y salarklos 
Beneficios sociales 
Aportes a la Seguridad Social 
Honorarios profesionales 
Servicios básicos 
Arrendarmento oficina 
Servicios contables 
Gasto depreciación 
Trámites legales 
Mantenimiento oficinas 
Participación trabajadores 
Gastos de viaje 
Suministros de oficina 
Otras gastos 

TRANSACCIONES CON RELACIÓNADAS. 

Diciembre 
2, 2016 

255,262 

255,262 

Diciembre 
31, 2015 

45,850 

45,850 

Año terminado en, 

Diciermre 
4, 2016 

62,127 
8.173 
8,974 

134,195 
398 

7.499 
3,500 
1,253 
2,102 
3,125 

106 
4,115 
2,564 

15,924 

754,565 

Diciembre 
31, 2015 

14,400 
2,754 
3,306 
2,300 

403 
7,826 
2,400 
1,337 
930 

3,127 

2,259 
466 

8,370 

49,923 

Al 31 de diciembre de 2016, no mantiene transacciones con sus accionistas, mi 
obligaciones por pagar. 

CONTRATOS. 

A continuación, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la 
Compañia vigentes al 34 de diclembre de 2014 y 2015;
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AAA AAA A A AAA Se 1) 

20. 

dl. 

de Clientes, 

Contratos por servicios de calificación de riesgos con los siguientes clientes: 

a Farmacias y Comisáriato Farcomed 
Fideicomiso Banco Pichincha - r.

 

a Fondo Paja 

a Macias 

a Renteco 

a Aprosylma. 

. Proveedores. 

S Contratos por servicios de Outsourcing Contable con la Compañía Eculiber 
EA. 

c. Comtrato de arrendamiento de oficina con el 5r. Jorge Vergara, 

CONTIMGENTES. 

Al 31 de diciembre de 1016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 

mantiene juicios como demandado yo demandante, 

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador €s aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributamó Interno y su Reclamento 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está orientada a regular com fines 

tributarios las transacciones realizadas entra lás partes relacionadas (locales y/o 
exteriork de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (árr's Length). 

Mediante Resolución Mo. NAC-DGER2003-(M64, publicada en el Registro Oficial Ho. 
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció 
el alcance y el contenido de presentación del ánexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Mediante Resolución Ha, HAC-DGERCGC15-J000455, publicada en el Registro Oficial 
Ho. 511 del 29 de maya de 1015, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 

Renta cuyo manto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y*o del 
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas; y por un mónta superior a 15,000,000 deben presentar el 
informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe paxlrá ter solicitado 
diecrecionalmente pór el servicio de Rentas Internas por ¿nalequier monta y tipo de 

operación o transacción con partes relacionadas locales y¿0 del exterior. 
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2z. 

Se encuentran exentas del Régimen de Procios de Transferencia las contribuyentes 
que: 14 Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables; 11] Mo 
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y ill Ho 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables $ embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 

de la techa de exbabilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, 

El £rk, 44 del Reglamento nara la Aplicación de lá Ley de Régimen Tributario Interno 

señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones com 
partos relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Seracio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas e Informe Integrál de Precios de Transferencia, en un plazo o mayo! a 
ws «¿eos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 

Impuesto a la Renta: y la no entrega, asi como la entrega incompleta. exacta D con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
15,000 

aL 31 de diciembre de 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relaclonadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañia no 
estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transfelencia. 

OTROS ASUNTOS. 

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de 
la Ley de Régimen Enbutario Interno en el cuál se establece que para precautelar La 
debida independencia e imparcialidad, en mngún caso el informe que contiene la 
opimon sobre el complimiento de las obligaciones tributarias prevista en este artículo 
podra ser elsborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo 

fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emisión del citado intorme, presten 
servicios de asesoria tributaia al conti buyente. presten servicios de representación 

4 patrocinio, preparen sus estados financieros 9 aquellos que actuen corno pentos del 
contobuyente en htgios tributanos en contra del Seració de Rentas Internas; sen 

directamente 0 a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la mena 

franquicia, nombre comercial 9 marca, a aliados estratégicos Los scrvicios de 

asesoria tributaria referidos incluirán, entre otras cosas, la plamticación tributaria, 

la elaboración del ¡nforme de precios de transferencia y otros certificados e informes 
exigidas por la Ley de Regimen inbutano Interno y su reglamento 

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgo la Ley Orgamca de Solidaridad y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
¿fectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se 

establece el pago de las signentes comtnbuciones per una Única vez; 
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al Contribución solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas 

naturales. 

EF Contribución solidaria sobre el patrimonio de las personas naturalos. 

cl Contribución solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de 

capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en 

paraisos fiscales Lu otras jurisdieciones del exterlor. 

dl Contribución solidaria sobre Las utilidades. 

El page de estas contribucianes na es un gásto deducible para el pago del impuesto a 
la renta; sin embargo, en casó que los valores concelados por concepto de 
contribuciones, en su totalidad que superen la utilidad arivable para el ejerciclo 
2016, podrán ser compensadas durante los siguentes cinco periodos sin que cxcoda 

el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar. 

Con está lev la tarifa del IA fue incrementada ol 14% por un periodo de hasta un año 
desde el 1 de junto de 2016. 

El 14 de junio de 2016, se establece como monto máximo para la aplicación 

automática de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble 

Imposición, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la remta 
para personas naturales; es dectr, 223,490 pára el ejercicio 1016 por proveedor, 
debenda actuar como agente de retención de impuesto a la renta del 22% sobre el 
cesa, otorgando la ponbilidad de que el <jeto pasivo retenido pueda presentar 
ca solicitud de devolución al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 1016 £2 

establoce la no obligatonedad de contar con la certificación de ¿uditores 
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pacos 

efectuados al exterior en aplicación de convenios para evitar la doble imposición 

suscritos por el Ecuador, 

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normes que establecen pargísos fiscales, 
regimenes Mecalos y regimenes O urlidicelones de menor imposición en las cunles se 
establece que sorá considerado coma paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pois 
o jurisdicción que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones: 

. La actividad económica de la Compañia que 5e acola al regimen no debe 
desarrollarse dentro de la jurisdicción a la que esta pertenece, Se incluye a las 
sociedades plataforma. $e excluye a los regimenes de incentivos a la inversión 
aaál desarrallo económica. 

. cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza 

idéntica o análoga ses interior al 60% a la que corresponde en el Ecuador a que 

lo tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo. 
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Que sus disposiciones impidan la solicitud de infarmación de la propiedad 
etecliva, registros contables, cuentas bancarias 0 similares 560 de manera total 
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdicción o de otras 
jurisdicciones, Ésto también aplica en el caso de fideicormsos. 

Que permitan a las sociedades mántener derechas representativos de capital al 
portador a con titulares momináles o formales que no seportan de manera 
directa el riesgo económico de la propiedad. 

Se consideran regímenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paralsos 
fiscales, los siguientes: 

+ Regimenes de delimitación: $0n los regimenes especiales que se conceden para 
empresas bajo control extranjero y 094 empresas bajo control nacional. 

Les que permiten a sociedades mantener derechos representativos de Capital 
con titulares nominales € formales que no soporten el riesgo economico de la 
propiedad y los que no se conozca a 5us beneficiarios, 

Regimenes de ezxención de impuesto a lo renta de actividades realizada en el 
exterior y cón mercaderia sin origen mi destino en cl territorio donde se 
estableció el régimen. 

Sociedades privadas no obligadas a la inscripción ante la Administración 
Tributaria del país donde realice sus actividades económicas. 

además en warios cuerpos legales 56 establecieron varias reformas, entre las cuáles 
mencionamos las más importantes: 

Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros pos inversiones d 
plaze fijo en valgres de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a Un año para 
spciedades, efectuadas a partir del año 2016. 

Se incluye la exoneración a las utllidades originadas en la enajenación directa 0 
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en 
transacciones realizadas en balsas de valores ecuatacianas hasta per Una 
fracción básica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas 
naturales. 

Na aplicará el limite del 20% de deducibllidad de los pagos por concepto de 
regalias, servicios administrativos, servicios tecnicos, de consultaria y 
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, ¿lempre y 
cuándo les corresponda la misma tarifa Impositiva, excepto en el caso de 
aplicación del beneficio por reinversión de utilidades. 
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22 

24. 

REFORMAS LABORALES. 

El 20 de abril de 2016, se publicó en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 
443 la Ley Orgánica para la Justicia Labaral y Reconocimiento del Trabajo en el 
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios; 

. Eliminación de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche. 

s La bonificación por desahucio se pagará de manera obligatorla en tados las 
casos en los cuales termine la relación laboral. 

* Las utilidades «distribuidas a los trabajadores, no podrán exceder de 
veinticuatro salarios básicos unificados del trabajador en general. En caso de 
que el valor de estás tupere el manto señalado, el excedente será entregado al 
regimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social. 

. Para efectos de responsabilidades laborales se considerarán empresas 
wnculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y útras 
modalidades de asociación previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuadar, en 
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos 
un porcentaje equivaleme al 25% del mismo y serán subsidiariamente 
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras 
o trabajadores 

. El ministerio de relaciones laborales podrá establecer a través del acuerdo 
ministeriaf limices a las brechas salariales entre la remuneración máxima de 
gerentes generales 9 altos directivos y la remuneración más baja percibida 
dentro de la respectiva empresa. 

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanénte Lotal o 

absoluta, se establecerá de acuerdo al tiempo aportada, en proporción al 
salario básico umbicado y de acuerdo a la tobla detallada en la Ley. 

SANCIONES. 

24,1,De la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

No se han aplicado sanciones a ta Compañia, Directores o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 

durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, 

24,2-De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañta, Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 
2M6 y 2015, 
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25. 

16, 

HECHOS POSTERIORES A L4 FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros ¡Marzo 07, 2017), no se tlene conacimienta de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma slgnificativa los saldas o 
interpretación de los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido 
aprobados por la Administración con fecha 06 de marzo de 2017 y se presentarán 
para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administración 
considera que no se producirán cambios a los presentes estados financieros. 
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